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1.UvVOD

1.1. OSNOVNI PODATKI

Livar, d.d., Ivanéna Gorica

Sedez Ljubljanska cesta 43, 1295 lvancna Gorica
Telefon +38617869900

E-posta info@livar.si

Maticna Stevilka 5504813

Davcna stevilka 58984771

Dejavnost (24.510) litje zeleza

Velikost velika druzba

Druzba Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d., (v nadaljevanju Livar) deluje Ze od leta 1954 in je ena
od najve¢jih livarn v Sloveniji. Deluje v Ivan¢ni Gorici in v Crnomlju s tremi proizvodnimi centri, z dvema
livarnama in z mehansko obdelavo. Je specializirana livarna za proizvodnjo izdelkov iz sive in nodularne
litine, z moznostjo njihove mehanske obdelave.

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodisc¢u v Ljubljani, pod vlozno stevilko 1/3026/00.

Lastniska struktura na dan 31.12.2017 je bila naslednja:

_— Ostali 4,9%
_— Dinos d.d. 3,3%

~ Adriano Corsis.p.a 4,6%

—— Znidar Robert 12,2%

i Vimpro d.0.0. 75,0%

Vigina lastniskega kapitala na dan 31.12.2017 7.857.839 EUR
Vigina osnovnega kapitalana dan 31.12.2017 6.069.276 EUR
Stevilo izdanih delnic na dan 31.12.2017 6.069.276
Stevilo redno zaposlenih na dan 31.12.2017 604
Stevilo zaposlenih preko agencij za posredovanje delovne sile na dan 31.12.2017 160
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1.2. VODENJE IN UPRAVLJANJE DRUZBE

Upravni odbor in vodstvo druzbe Livar, d.d.

VOJKO ROVERE
Predsednik upravnega odbora

Mag. JOZE KALIGARO
Namestnik predsednika upravnega odbora
Glavni izvr$ni direktor

JOZE STRMOLE §
Clan upravnega odbora 8
Predstavnik zaposlenih
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1.3. BESEDA GLAVNEGA IZVRSNEGA DIREKTORJA

Leto$nje leto je bilo v marsi¢em posebno, predvsem z vidika novih izku$enj in spoznanj, ki smo jih bili pri
tem delezni. Znova smo se ucili, kot kolektiv, naredili nekaj napak in veliko dobrega. Na storjenih napakah
smo se ucili hitro in se odzivali tako, da niso povzrocile velike $kode. Njihove u¢inke pa smo uspeli pre-
tvarjati v procese ucenja za prihodnost.

V mislih imam letosnjo visoko rast prodaje, ki je bila precej uravnotezeno posledica splosne gospodarske
rasti v industrijah nasega delovanja in rezultat razvoja novih izdelkov, ki smo ga na zgodovinsko visokih
ravneh izvajali v letih 2015 in 2016. Posledice rasti obsega poslovnih aktivnosti smo na kratek rok podce-
nili in se ze v zacetku leto$njega leta soocili s pomanjkanjem ustreznega $tevila kadrov in njihove ustrezne
izobrazbene strukture. Pri tem v slovenskem okolju nismo bili izjema, kar bi moralo biti opozorilo za
ukrepe na nacionalni ravni, neodvisno od podjetij samih. Za nastali poloZaj nismo imeli takojsnjega od-
govora, tako da smo polozaj stabilizirali v tretjem Cetrtletju letosnjega leta in vzpostavili ustrezen sistem
kadrovanja na nacin, ki nas bo v pretezni meri §¢itil pred tveganji izostanka kadrov, ki so se uresnicila v
leto$njem letu.

V okolis¢inah pomembne rasti obsega prodaje se je prvi¢ v zadnjih letih izrazito pokazala tudi posledica
(pre)majhnih obsegov investiranja v vsaj zadnjih petih letih. Ne gre toliko za tehni¢no staranje proizvo-
dno-tehnoloske opreme, temve¢ za njeno tehnolosko staranje, ki zahteva obnovitev najbolj vitalnih delov
livarne na obeh lokacijah njenega delovanja in mehanske obdelave, za njeno ekolosko ustreznost in ustre-
znost z vidika varstva pri delu. Z investiranji v obnovo ali nadomes¢anje omenjenih vitalnih delov nase
proizvodnje smo Ze priceli in prva pomembna investicija, tako po vrednostnem obsegu kot po njeni teh-
ni¢no-tehnoloski pomembnosti, je zamenjava priprave peska na lokaciji Ivan¢ne Gorice, katere vrednost
je skorajda za tretjino visja kot so bile skupne letne vrednosti investicij v zadnjih nekaj letih.

Strukturno pomanjkanje kadrov v obeh okoljih nasega delovanja in tehni¢no-tehnolosko staranje proi-
zvodnih zmogljivosti sta bila klju¢na vzvoda zacetka aktivnosti, ki pomeni novo prelomnico po zacetku
poslovnega prestrukturiranja druzbe v letu 2013 in po formalnem zacetku finan¢nega prestrukturiranja
v septembru leta 2015 s podpisom pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju druzbe. Gre za dva usodna
mejnika v delovanju druzbe Livar, ki sta bila omogocena in nadgrajevana s spremembo sistema upravlja-
nja druzbe (prehod na enotirni sistem upravljanja), s spremembo prodajnega in s tem poslovnega modela
poslovanja druzbe, s sklenitvijo nove podjetniske kolektivne pogodbe, z zacetkom projekta proizvodne
odli¢nosti in z vstopom v celostni procesni reinzeniring, ki mora druzbo Livar pripeljati v svet sodobnih
industrijskih praks.

Simboli¢nost pa se v polni meri pokaze v trenutku, ko dogodek povecdanja obsega investiranja, ki pomeni
prvi korak novega razvojnega obdobja druzbe Livar, povezemo z dejstvom, da z letom 2017 mineva tudi
peto leto uspesnega poslovnega in finanénega prestrukturiranja nase druzbe. Zaklju¢ek uspesnih prvih pe-
tih let nadgrajujemo z novim zagonom v prihodnost nasega delovanja. Simboli¢nost da, ampak nakljucje?
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Ne, v tem ni nakljudja, je posledica nacrtnega dela nase ekipe, od najozjega dela poslovodne ekipe pa do
slehernega sodelavca v procesnem delu livarne ali mehanske obdelave. Delamo skupaj, delamo vztrajno
in z jasnimi cilji in nagibi. V sredi$¢u nasega dela smo sodelavci in nasi druzinski ¢lani, so nasa delovna
mesta, ki jih moramo utrditi v dolgoro¢nosti. Dane zaveze v socialnem partnerstvu uresni¢ujemo, a s
tem $e nismo docela zadovoljni. Je pa tudi tukaj cilj jasen in mu dosledno sledimo. V prihodnosti morajo
prejemki zaposlenih v celoti pomeniti posteno nadomestilo za uspesnost dela in ne element socialnosti.
Le tako bomo sposobni krepiti ekonomsko vrednost druzbe, kar so pokazala tudi leta poslovnega in fi-
nancnega prestrukturiranja druzbe, ki ne bi bila uspesna, e jih taksne ne bi naredili ravno zaposleni kot
klju¢ni ustvarjalci vrednosti.

Prihajajoce leto bo ocitno znova eno tistih, ki jih radi imenujemo za prelomna ali posebna; v njem se
bodo odvili ali priceli odvijati dogodki, ki so za prihodnost druzbe Livar in njegovih zaposlenih klju¢nega
pomena. Da jim bomo kos, jih bomo morali sprejeti kot izziv in poslanstvo, ker le tako je dovolj dobro in
ker le tako bodo opravljeni. Osebno Livar razumem tako in Zelel bi, da ga tako razume tudi vecina vas. S
tak$nimi sodelavci in s pravim odnosom smo na prihodnost prihajajocega leta pripravljeni.

mag. Joze Kaligaro
glavni izvrsni direktor

a——/\_;-‘r)’__%
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1.4. GIBANJE GLAVNIH KAZALNIKOV USPESNOSTI POSLOVANJA

vEUR
Kljuéni kazalniki uspesnosti poslovanja Jan-dec 2015 Jan-dec 2016 Jan-dec 2017

Finanéni poloZaj

Lastniskikapital 661862 3572.676 7.857.839
“‘F‘i.rjanéne obveznosti (dolzniski kapita) 20.904.['].92 ...... 18.155.1?9. 15.932.621 |
Dolzniskikapital [EBITDA e 800 . 269 =
“‘C‘{‘ste finan¢ne obveznosti (Cisti dolzni¢ki kapital) 20.735.868 17.941.600 16898128
Cisti dolzniski kapital [EBITDA 238 . 266 221
DolZnigki kapital [ gistiinvestirani kapital (LK+DK) 96,9% 83,6% 67,0%
BB e 894325 . 840.680 711125
B D TS L. 802 A
ROE 607,9% 95,8% 54,3%

Dobickonosnost poslovanja

Clstl prihodkiodprodgje 47121830 44.926.047 56.120.914
Dodenavrednost 19.781.490 20.726.183 22.266.867
Dodana vrednost na zaposlenega (zaposleni Livar + najgm) 32130 33.768 32.096
Dodana vrednostv prihodkih od prodgje 419% 461% 39,7%
BT 6812744 4760130 BIAUAD |
BT 8 118% . 106% 2]
EBITDA 6.968.881 6.743.478 7.199.921
I DA AZa 148% . 150% 2|
Clstl poslovniizid 4023418 3.420.923 4.265.666
ROS 8,5% 7,6% 7,6%

Ustvarjanje denarnega toka

C|st| denamnitok(COT) 5.679.565 5.404.271 6.325.348
Capex(EUR) 2207128 1.993244 5434922
X o) 47% ... 44% ]
Sprememba obratnega kapitgla -639.838 527.296 2.300.881
Sprememba Cistega obratnega kapitala 454511 -103.142 3.431.459

Cisti prihodki od prodaje (mio EUR)

60
= At o
o 2 471 45,0 56,1 m= Cisti prihodki od prodaje (mio EUR)
E
0
2015 2016 2017
16%
oooc-.oooooc-o-.o.oc-o-.onoooooo-ooo'ooo........ 12,8% )
14.8% 15.0% Seseeeds 1;02 == EBITDA (mio EUR)
x 10% == Cisti poslovni izid (mio EUR)
% 85% 7°6% 7 6% 6% " EBITDAmarza(%)
4% XXX X
7‘0 6.7 '7"7 % ROS (O/o)
4,0 34 43 0%
2015 2016 2017
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2. POSLOVNO POROCILO

2.1. PRODAJA

Dosezena prodaja v visini 56 milijonov EUR pomeni preseganje dosezenega obsega poslovnih aktivnosti
preteklega leta (+ 25 %) in preseganje nacrtovanih ciljev prodaje (+ 16 %). Druzba Livar je zaradi pove-
¢anih narocil v vseh industrijskih segmentih, z izjemo segmenta strojev za gradbeni$tvo, ki pa je bil skozi
obdobje izjemne rasti precej uravnotezen, uspela doseci obseg prodaje nad pric¢akovanji. Njena rast je bila
posledica splosne gospodarske rasti v industrijah Livarjevega delovanja, v pomembnem delu pa tudi rezul-
tat razvoja novih izdelkov, ki se je z izredno visoko dinamiko izvajalo v letih 2015 in 2016.

Zelo visoka rast prodaje je povzrocila posebne okolis¢ine delovanja z vidika zagotavljanja ustreznega $te-
vila in strukture zaposlenih, z vidika optimiranja izkori$¢enosti proizvodnih zmogljivosti pri dani stopnji
njene tehni¢no-tehnoloske opremljenosti, z vidika na¢rtovanja OTD (Order to delivery, od narocila do
dobave) procesov in z vidika izvajanja logisti¢nih storitev. Z vidika prodajnega procesa smo bili sooceni z
obsegi naro¢il, ki jih zaradi tezav pri zagotavljanju kadrovskih resursov in pri zate¢enem stanju tehni¢no-
tehnoloske opremljenosti proizvodnje nismo uspeli v celoti uresnicevati v skladu s pri¢akovanji kupcev.
Smo pa storili pomembne razvojne korake na podro¢ju optimiranja OTD procesov; vzpostavili smo nov
model operativnega nacrtovanja, redefinirali delovanje prodajne podpore (Backoflice) in z vpeljavo rednih
tedenskih OTD srecanj naredili postopke zadovoljevanja potreb kupcev pregledne in bolj u¢inkovite. Z
nastetimi aktivnostmi bomo nadaljevali tudi v prihodnjem letu, a z ve¢jim poudarkom na krepitvi dobi¢-
konosnosti in denarnega toka; s spremembami prodajne strukture, s ¢is¢enjem portfelja izdelkov, z izbolj-
$evanjem produktivnosti delovanja in z investicijami v tista podrocja delovanja, ki povecujejo vrednost
kupcem in nam.

Struktura prodaje po drzavah
Ostalo 2,8%

/ Francija1,3%

Hrvaska 1,7%

‘// Svedska 1,7%

~_— Nemcija7,0%

talija 51,8%

I

Slovagka 7,6%

MadZarska 8,9%

T Slovenija17.3%

11
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Z vidika geografske strukture prodaje ostaja Italija na visokih 51 %, kljub povecanju fokusnih regij, kot
denimo Skandinavije, DACH in CEE regije. Za druzbo Livar je z vidika stabilnosti prodaje pomembno, da
uravnotezi delez prihodkov v razli¢nih industrijah, z vidika trajnostne rasti pa povecuje prisotnost na prej
omenjenih trgih, ki ponujajo najvecji potencial.

Struktura prodaje po industrijah
Ostali 1 0%

Avtomobllska industrija 1,9%
GOSpOdInJSkI aparati5,6%

Kmetijska mehanizacija 32,2% Ze|eanSka industrija 7,6%

N

___ Komunalni program 7,9%

— Armature 10,4%

Strojegradnja19,2% —— —— Gradbena mehanizacija 14,2%

Leto 2018 bo leto umirjanja in uravnoteZenja rasti posameznih industrijskih segmentov nase prodaje. Z
vidika samega procesa prodaje pomenijo taksne okolis¢ine krepitev aktivnosti na podro¢jih razvoja novih
izdelkov in trgov, nadgradnjo poslovanja z obstoje¢imi kupci in povecanje prodaje v segmentu lastne bla-
govne znamke s krepitvijo vloge podpornih funkcij logistike in marketinga.

12



Letno porocilo 2017, Livar d.d.

‘r\
<.

2.2. DOBICKONOSNOST POSLOVANJA

Dobickonosnost poslovanja druzbe v letu 2017

v EUR 2016 2017

Izkaz poslovnega izida Jan - dec Jan - dec Indeks
Cisti prihodki od prodaje 44.926.047 56.120.914 125
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -15.944.780 -24.000.397 151

Nabavna vrednost izdelavnega materiala in surovin -15.926 543 -24.723.128 155
Spremembavrednostzalog 11'5‘_539 828.064 H 714
Nabavnawiednostblaga .13;1“_“175 -105.333 H 79
Iztrzek 28.981.268 32.120.517 111
Iztrzek (marza v %) 64,5% 57,2% 89
Stroski pomoznega materiala 725119 -260.969 ) 36
Usredstveni lastni proizvodiin Iastne'gtg‘r'i‘t‘yg 20'3“.}78 161.455 ) 75
Ostalimaterialnistroski -4.338.660 -5.133.637 ) 118
Stroskistoritev .~~~ -3.963.734 -4.525.428 ) 114
Drugiposlovniprihodki 877.779 213.418 ) 24

Drugi poslovni odhodki -308.529 -298.588 97
Dodana vrednost (DV) 20.726.183 22.266.867 107
DV / zaposlenega (zaposleni Livar + najem) 33.768 32.096 95
DV v prihodkih od prodaje 46,1% 39,7% 86
Strogki dela skupaj (zaposleni Livar + najem) -13.982.706 -15.066.946 108
EBITDA 6.743.478 7.199.921 107
EBITDA marza 15,0% 12,8% 85
Odpisi vrednosti -1.983.348 -2.069.682 104
Poslovni izid iz poslovanja / EBIT 4.760.130 5.140.239 108
EBIT marza 10,6% 9,2% 86
Financni prihodkiiz danih posjit 42 75 ) 177
Finan¢ni prihodki iz poslovnih tejatev 4 :319 9.277 ) 215
Financni odhodki iz finan¢nih obveznosti -998.483 -844.536 ) 85
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznqu """"" -6'8“.}99 -86.900 ) 127
Stanje finanénihgibanj -1.062.322 -922.083 ) 87
Drugiprihodki 180509 134.423 ) 74
Drugiodhodki -60.016 -47.926 ) 80
Stanjeizrednihgibanj 120.493 86.497 ) 72
Poslovni izid pred obdav¢itvijo 3.818.301 4.304.653 ) 113
Davek iz dobicka -188.371 0 ) 0
OdloZeni davki -209.007 -38.987 19
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 3.420.923 4.265.666 125
ROS 7.6% 7.6% 100
Cisti denarni tok 5.404.271 6.325.348 117

Hitra dinamika rasti prodaje in nekatere mo¢no spremenjene znacilnosti poslovnega okolja so, poleg ak-
tivnostnega povecanja ekonomskih kategorij, povzrocile tudi kakovostne odklone z vidika dobi¢konosno-
sti poslovanja, ki se odrazajo v (1) prehodno poslabsani marzi iztrzka (bruto marza), (2) produktivnosti
delovanja zaposlenih in (3) produktivnosti delovanja strojne opreme.

Najpomembnejsi vpliv na dobickonosnost poslovanja druzbe je imelo slabsanje bruto marze, ki jo je pov-
zrocila vi$ja rast cen surovin in materiala od pri¢akovanih in nacrtovanih, skupaj s strukturnimi spremem-

13
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bami v prodajnem portfelju. V letu 2016 je marza dosegla visino 64,5 %, v letu 2017 pa smo jo zmanjsali za
7,3 odstotne tocke (na 57,2 %), kar pomeni zaostajanje tudi v razmerju do njene nacrtovane vrednosti. V
tem delu, torej v delu izbolj$anja bruto marze z uravnavanjem cen vhodnih surovin in materiala v razmer-
ju do prodajnih cen izdelkov, ima druzba Livar opraviti s klju¢nim tveganjem uspe$nosti poslovanja tako v
letu 2017 kot tudi v naslednjih letih, katerega pomembnost in materialni u¢inek je podoben prodajnemu.

Izredno hitra rast obsega prodaje, ki smo jo sicer pri¢akovali od sredine leta 2017, dosegli pa smo jo Ze od
meseca januarja dalje, je povzrocila tezave tudi pri zagotavljanju ustreznega Stevila in strukture ustrezno
usposobljenih sodelavcev. Druzba Livar pri tem ni bil izjema, s tem so bile sooc¢ene vse industrijske druz-
be, ki delujejo na podrocju Slovenije; potrebe po zaposlenih so mo¢no presegle njihovo razpolozljivost,
zato je bilo potrebno aktivnosti zaposlovanja Siriti izven nacionalnih meja. Tako se je v letu 2017 izkazala
za pravilno in celo klju¢no odlo¢itev iz let znizevanja obsega prodaje (leti 2015 in 2016), ko smo za ceno
nizje produktivnosti dela zadrzevali tiste zaposlene, ki pomenijo ohranjanje industrijskih kompetenc in
znanj v obsegu, s katerim ohranjamo druzbo Livar na ravni razvojnega dobavitelja. S tem smo pri visokem
povecanju Stevila zaposlenih, kar je bilo z vidika povec¢anega obsega naro¢il nujno, ohranili nujno stabil-
nost v procesih proizvodnje in s tem blazili negativne vplive nizje ravni znanj in izkuSenj novih sodelavcev
na kakovost nasih izdelkov. Opisano dogajanje je ekonomsko produktivnost delovanja druzbe Livar (raz-
merje med ustvarjeno dodano vrednostjo in stroski dela) prehodno poslabsalo, njeno normalizacijo pa
pri¢akujemo v drugem oziroma tretjem cetrtletju leta 2018.

Visoka dinamika polnjenja proizvodnih zmogljivosti pa je razkrila tudi velik investicijski zaostanek za-
radi omejevanja obsega investiranja v zadnjih desetih letih (zastarelost strojne opreme in njena manjsa
tehnoloska ustreznost), ki pomeni ve¢ kot polovi¢no zaostajanje za obsegom investiranja uspesnih kon-
kurenénih druzb v evropskem okolju. V obdobju leta dni moramo zato, konkretneje zaradi odprave ozkih
grl v proizvodnji in nujnosti povecanja produktivnosti, pove¢anja kakovostnih zahtev obstojec¢ih in novih
kupcev, spostovanja zakonodaje s podro¢ja varstva pri delu in varovanja okolja, izvesti nujne investicije v
ocenjeni vrednosti 10 milijonov EUR, katerih najnujnejsi del smo priceli izvajati Ze v letu 2017. Produktiv-
nost zivega in strojnega dela je torej potrebno opazovati povezano; z razvojnimi investicijami znizujemo
stopnjo tveganja v kadrovskem delu na podro¢jih dela, ki jih je mogoce ustrezno avtomatizirati in s tem
znizati pritisk na zaposlovanje v segmentu proizvodnega dela. Gre za ukrep, ki je nujen tudi za uspesnost
poslovanja druzbe v naslednjih letih.

Kljuéne kategorije dobickonosnosti

Dobi¢konosnost poslovanja Jan-dec 2016 Jan-dec 2017 Indeks
Cistiprihodkiodprodgje 44.926.047 56.120.914
“Q'c‘)'c‘iana vredn'qgt e 20.726.183 22.266.867
ml;)ﬁc‘)'c‘iana vredn'qgt v prihodk'i‘h‘ od prodajg """"""""""""" 46,1% 39,7%
EBITDA """"""""""""""""""" 6.743.478 7.199.921
EBITDA marza 15,0% 12,8% |
Clstl poslovnij;i'd """""""""""""""" 3.420.923 4.265.666
ROS 7,6% 7,6%

Ostale kategorije stroskov in odhodkov v poslovnem delu so v ve¢ji meri dosegle naértovane ravni, s pri-
lagoditvijo variabilnega dela rasti poslovnih aktivnosti. Tudi kategorije finan¢nih gibanj v odhodkovnem
delu so zaradi zniZanja obsega zadolzitve in u¢inkov reprogramiranja finan¢nega dolga dosegle izboljsave.

Leto 2017 je druzba Livar zakljucila s ¢istim dobickom v visini 4,3 milijona EUR in z marzo (ROS) v vi$ini
7,6 %, kar jo uvr$ca v skupino najboljsih primerljivih livarn v evropskem prostoru. Primerjalno na leto
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2016 je dosezen Cisti poslovni izid visji za 0,8 milijona EUR ob ohranjanju ROS na enaki ravni, primerjal-
no z nacrtovanim pa je ustvarjeni Cisti dobicek visji za 0,5 milijona EUR, medtem, ko njegova marza (ROS)
zaostaja za 0,3 odstotne tocke.

2.3. FINANCNIPOLOZAJ

Kljuéne kategorije finanénega poloZaja

Finanéni polozaj Jan-dec 2016 Jan-dec 2017 Indeks
LastniskiKaptal e 3572676 7887833 ... 220,
B 18155199 LECELLL. I— 88
e 269 ZZL —— 82,
B 17.941.600 LEEE L 89
e 266 ZZL —— 83
S 836% ST 80,
B 840680 LI — 85
EBITDA / obresti 8,02 10,12 126

V letu 2017 je druzba Livar znova izboljsala finan¢ni polozaj, merjen z razmerjem finan¢nega dolga in
EBITDA, in sicer za 0,48 tocke (2,21x v primerjavi s 2,69x v letu 2016). S tem je druzba $e izboljsala raven,
s katero je Ze lansko leto sodila v krog druzb z odli¢nim finan¢nim vzvodom. Dosezen kazalnik je zaostal
za nacrtovanim kazalnikom enakega obdobja za 0,07 tocke; finanéni dolg smo v primerjavi z nacrtova-
nim presegli za 0,7 milijonov EUR iz naslova kratkoro¢ne zadolzitve za namene premos$canja financiranja
investicij do zaklju¢ka postopkov refinanciranja. Obrestni vzvod je dosegel vrednost 10,12x, kar pomeni
izboljsanje vrednosti kazalnika, dosezenega v letu 2016.

Vrednost dolzniskega kapitala v celotnem investiranem kapitalu je na ravni 67,0 - odstotnega deleza in se
izbolj$uje sorazmerno z vi$ino doseZenega Cistega dobicka. Taksno strukturo, ki se pomembno izboljsuje,
je povzrocila odprava / slabitev preostanka vrednosti vseh finan¢nih in poslovnih terjatev v razmerju do
druzbe Jel$ingrad Livar, a.d., Banja Luka (Republika Srpska) izvedena v letu 2015; z u¢inkom na pretekla
leta, neposredno v breme lastniskega kapitala. Pri tem je pomembno poudariti, da gre za obracunski uci-
nek, ki ni in tudi v prihodnje ne bo slabil sicer zelo dobre likvidnosti oziroma solventnosti druzbe.

Druzba je v prvem Cetrtletju leta 2017 pricela s postopki refinanciranja finan¢nega dolga, ki naj bi bili
zakljudeni v letu 2018. Zaradi dlje ¢asa trajajo¢ih postopkov, smo z vednostjo in ob soglasju bank priceli iz-
vajati najnujnejse investicije iz ¢istega denarnega toka, namenjenega financiranju obratnega kapitala. Tako
smo od meseca oktobra dalje del ¢istega denarnega toka, namenjenega za financiranje obratnega kapitala
(obveznosti do dobaviteljev), usmerili v financiranje nujnih investicij. Zaradi tega smo po stanju na dan
31.12.2017 dosegli vi$jo vrednost kratkoro¢nih obveznosti od vrednostjo kratkoro¢nih terjatev. Polozaj bo
likvidnostno izravnan v letu 2018 v sodelovanju z bankami upnicami v MRA in z dobavitelji.
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Financni poloZaj druZzbe na dan 31.12.2017

vEUR 31.12.2016 31.12.2017 Indeks
SREDSTVA 34.726.671 40.646.296 117
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 20.422.028 22.615.706 111
l. _Neopredmetena sredstva in dolgorocne AC‘R ........... 1.408.674 1686632 113
II. Opredmetenaosnovnasredstva 16.852.657 20.336.616 121
V......Dolgorotne finanénenalozbe ! 2876 ZL — 70,
VI. Odlozene terjatve za davek 2.157.821 690.459 32
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 14.132.384 17.568.854 124
I . Zeloge e 4536457 SELIC7 — 124
lI. . Kratkorone finanne nalozbe 6.000 LU — 100,
V. _Kratkorocne poslovne terjagtve 9.376.329 11914369 127
V. Denarna sredstva 213599 34.393 16
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 172.259 461.735 268
vEUR 31.12.2016 31.12.2017 Indeks
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 34.726.671 40.646.296 117
A KAPITAL 3.672.676 7.857.839 220
I Vpoklicani kapital ) ) ) ) 6.069.276 6.069.276 100
Il. Kapitalske rezerve i} i i} 7.156 7.156 100
V. Revalorizacijske rezerve i i} i 6.331.259 6.341.499 100
VI. Preneseniizid preteklih let -8.835.015 -4560.092 52
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PCR 3.041.781 2.156.741 71
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 16.259.959 10.655.733 66
l. _Dolgorogne financne obveznosti ) ) 14.791.900 10.651.527 72
II. Dolgorocne poslovne obveznosti i} i 29.444 4.206 14
IIl. OdloZene obveznosti za davek 1.438.616 0 0
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 10.638.236 18.649.052 175
II. Kratkorocne finan¢ne obveznosti- ) ) 3.363.299 5.280.994 157
M. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 7.274.937 13.368.058 184
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.214.019 1.326.931 109

Visina sredstev in obveznosti do virov sredstev se je v opazovanem obdobju zvi$ala za 5,9 milijona EUR
oziroma za 17,0 %. Spremenila se je notranja struktura obveznosti z znizanjem finan¢nih obveznosti zara-
di razdolZevanja in z zviSanjem kratkoro¢nih poslovnih obveznosti zaradi povecanja obveznosti do doba-
viteljev in povecanja kapitala iz naslova ustvarjenega dobicka.
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Struktura sredstev

Leto 2016 Leto 2017
Kratkorocna sredstva ____ Kratkoro¢na sredstva
41,2% 44.,4%
~ Dolgorocna sredstva ~ Dolgorocna sredstva
58,8% 55,6%

Stanje dolgoro¢nih sredstev se je v primerjavi s preteklim letom zviSalo za 10,7 % oziroma za 2,2 milijona
EUR, predvsem iz naslova opredmetenih osnovnih sredstev v pridobivanju (izvajanje investicij). Stanje
kratkoro¢nih sredstev se je povecalo za 24,3 % oziroma za 3,4 milijona EUR, od tega predvsem zaloge in
kratkoro¢ne poslovne terjatve zaradi rasti obsega poslovnih aktivnosti.

Obveznosti
Leto 2016 Leto 2017
Kratkoro¢ne obveznosti
Kratkorone obveznosti - 491%
— 341%
~ Kapital
__ Kapital 19.3%
10,3%
—_ Dolgorocne obveznosti - Dolgoroéneﬂobveznos;ti
in rezervacije in rezervacije
55,6% 31,6%

Povecanje vrednosti lastniskega kapitala za 4,3 milijonov EUR je posledica doseZenega Cistega dobicka pri
poslovanju tekocega leta. Vrednost finan¢nih obveznosti smo zaradi doslednega spostovanja dogovorjene
dinamike odplacevanja dolga znizali, usklajeno z zavezami iz pogodbe o prestrukturiranju finan¢nega dol-
ga (MRA), ki je bila z bankami upnicami podpisana v letu 2015. Visina kratkoro¢nih poslovnih obveznosti
se je v opazovanem obdobju zvisala za 84 % oziroma 6,1 milijona EUR, predvsem iz naslova kratkoro¢nih
obveznosti do dobaviteljev. Njihova rast je posledica visjega obsega poslovnih aktivnosti in usmerjanje
dela lastnih sredstev druzbe Livar iz financiranja obratnega kapitala v financiranje nujnih investicij, ka-
terih ¢imprej$nje izvajanje je bilo izjemnega pomena za druzbo Livar z vidika zahtev kupcev, varstva pri
delu in okoljevarstvenih zahtev. Tako nastali likvidnostni primanjkljaj na strani dobaviteljev, ki je nastal z
delnim usmerjanjem denarnega toka v investicije, bo odpravljen z zakljuckom postopkov refinanciranja
finan¢nega dolga.
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2.4. INVESTICIJE

V letu 2017 je vrednostni obseg investicij dosegel raven 5,4 milijona EUR pri njenem nacrtovanem obse-
gu v visini 2,0 milijona EUR. Redni pregledi nasih klju¢nih kupcev (auditi) so namre¢ pokazali, da brez
obnovitve in nadgradnje tehni¢ne opremljenosti vitalnih delov proizvodnje kmalu ne bomo ve¢ ustrezali
visokim kakovostnim zahtevam ohranjanja statusa klju¢nega / razvojnega dobavitelja. Nujno smo morali
odpraviti tudi nekaj pomanjkljivosti, ki bi lahko pomenile tveganja z vidika varstva pri delu in z okoljevar-
stvenega vidika. V zadnjih desetih letih smo sicer investirali do polovice vrednosti, ki so jo z investicijami

dosegale primerljive livarne v evropskem prostoru, in s tem priceli zaostajati predvsem s tehnoloskega
vidika.

V Casu rasti obsega prodaje, ki smo jo dosegli v letu 2017, je bilo potrebno nemudoma priceti z nujnimi
investicijami, usmerjenimi v (1) povecevanje ali ohranjanje dosezene kakovosti izdelkov, (2) v povecevanje
produktivnosti in (3) v doseganje zahtev okoljevarstvene zakonodaje in zakonodaje s podrocja varstva
pri delu. Zato je druzba Livar ze v mesecu maju 2017 pricela z izvajanjem pomembnih investicij, katerih
izvedba zahteva ve¢ ¢asa in je mogoca le v ¢asu dlje ¢asa trajajocih delnih prekinitev dela (kolektivni do-
pusti).

73% delez investicij, izvedenih v letu 2017, je bil tako usmerjen v razvojno, tehni¢no in tehnolosko opre-
mo, ki bo zagotavljala razvoj druzbe Livar s krepitvijo konkuren¢nosti in s tem ustvarjanjem vrednosti za

kupce in za druzbo Livar.

Obseg in vsebina investiranja v Stevilkah:

EUR
Capex Jan - dec 2015 Jan - dec 2016 Jan - dec 2017
Razvojni 296.335 1.045.279 862.656
ionalizacijski |
Nujen (zakonska ali druga osnova) 47750 380.810 4581
= Skupaj 2.207.128 1.993.244 5.434.922
Zgradbe 163,562 507.189 1.266.130

Neopredmetena sredstva

Ostalo 22.661 0 0
= Skupaj 2.207.128 1.993.244 5.434.922

Vsebina pomembnejsih investicij, izvedenih v letu 2017, je bila naslednja:

o Priprava peska, livarna Ivan¢na Gorica
Investiranje v novo pripravo peska predstavlja najpomembnejso investicijo, tako po visini
vlozenih sredstev (3,0 milijona EUR) kot po nujnosti investiranja z vidika tehni¢no - teh-
noloske pomembnosti. Nova priprava peska, poleg zagotavljanja boljse kakovosti pesc¢ene
mesanice, dosega tudi visjo produktivnost, boljse pogoje dela in varnosti pri delu.

o Peskalni stroj VKP, livarna Ivancna Gorica
Razlogi za investicijo v nakup peskalnega stroja izhajajo iz potreb po proizvodnji zahtevnejsi
ulitkov, potreb kupcev po kvalitetnejsem c¢iscenju in neposkodovani povrsini ulitka, potreb
po povecevanju zmogljivosti in potreb po izboljsanju energetske uc¢inkovitosti, ki jo s starim
strojem nismo bili sposobni dosegati. Zelo pomemben je bil tudi vidik varstva pri delu.

18



Letno porocilo 2017, Livar d.d.

)

Sistem filtriranja v finalizaciji, livarna Crnomelj

Investicija predstavlja celovito resitev odsesovanja z dvema filtroma. Prvi od dveh filtrov je
ze vpeljan v uporabo, naslednji pa je v fazi izdelave. Ze s postavitvijo enega filtra so se pogoji
dela v finalizaciji bistveno izboljsali. Stari filter je imel bistveno premajhne zmogljivosti in ni
zadostoval za ventilacijo celotnega oddelka finalizacije, poleg tega ni omogocal zanesljivega
upravljanja emisij v okolje.

Obdelovalni stroj Heller, mehanska obdelava Crnomelj

Nabava novega stroja predstavlja nov korak v doseganju natan¢nosti obdelav, ki jo posta-
vljajo zahteve avtomobilske industrije, prav tako omogoca $iritev obstojecih zmogljivosti
mehanske obdelave. Vkljucene ima vse tehnoloske zahteve najsodobnejsih strojev, kot so
vedje hitrosti vretena, poenostavljen prenos orodij iz shrambe orodij do vretena in hitrejsa
priprava in menjava orodij.

MES, mehanska obdelava Crnomelj

MES ali sistem za upravljanje proizvodnje (Manufacturing Execution System) je avtomati-
ziran sistem za nadzor in optimizacijo elementov proizvodnega procesa v realnem casu. Sis-
tem zagotavlja informacije, ki omogocajo optimizacijo proizvodnih procesov in aktivnosti,
tako da so optimizacije mogoce od faze izdaje delovnega naloga pa vse do njegove realizacije.
V letu 2017 je bila izvedena prva faza projekta, ki je osnova za uspe$no izgradnjo celovitega
sistema do konca leta 2018.

2.5. ZAPOSLENI

Posledice rasti obsega poslovnih aktivnosti v zacetku leta 2017 so bile z vidika zagotavljanja ustreznih
kadrov podcenjene, tako na ravni druzbe kot na ravni Slovenije kot celote. Druzba Livar se je tako v
zacetku leta soocil s pomanjkanjem kadrov ustreznega stevila in ustrezne izobrazbene strukture, tezavo
pa so povecevale enake okolis¢ine za celotno industrijo v slovenskem prostoru. Za nastali polozaj ni bilo
takoj$njega odgovora, moc¢no pa je bilo potrebno Siriti kadrovske aktivnosti tudi izven nacionalnih meja.
Polozaj smo uspeli uravnoteziti v tretjem Cetrtletju leta z vzpostavitvijo ustreznega sistema kadrovanja na
nacin, ki bo druzbo Livar v bodoce vsaj v pretezni meri §¢itil pred tveganji izostanka kadrov.

Na dan 31.12.2017 je bilo v druzbi Livar 604 redno zaposlenih in 160 najetih delavcev; povprec¢no je bilo v
letu 2017 redno zaposlenih 528 in najetih 162 delavcev.

Stevilo zaposlenih po stopniji strokovne izobrazbe

nadan 31.12.2017
Stopnja strokovne B
izobrazbe Stevilo zaposlenih o
| 85 14,1
............. - P 26
o i 79 ...........
............ |v 5on 371
e e 257 ..........
.......... v|/1 5 33
.......... v|/2 o 51
i 5 38 ...........
........... i , 08
Skupaj 604 100,0
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V livarski dejavnosti med zaposlenimi, zaradi posebnosti proizvodnega dela, prevladujejo moski; delez mo-
gkih v strukturi zaposlenih je 89 %. Povprecna starost zaposlenih je 43 let, konec leta 2017 je imelo 22 sode-
lavcev status invalida.

V druzbi Livar spostujemo nacela socialnega dialoga med predstavniki zaposlenih in predstavniki delodajal-
ca. Zbore delavcev, ki predstavljajo zaposlenim, zaradi neposrednosti komunikacije, najpomembnejsi vir in-
formacij o poslovanju nase druzbe, izvajamo ¢etrtletno. Poleg tega z enako ¢asovno dinamiko izvajamo tudi
redna srecanja s predstavniki sindikatov in sveta delavcev, kjer vklju¢ujemo $irsi krog sodelavcev v procese
sodelovanja pri upravljanju druzbe.

Znanje, razvoj, motiviranost, zavzetost, ustvarjalnost, inovativno razmisljanje in osebna odgovornost zaposle-
nih ostajajo klju¢ni elementi uresnicevanja strateskih ciljev druzbe Livar, socasno s strateskim investicijskim
posodabljanjem tehnolosko-proizvodnih procesov in usmerjanjem razvoja v izdelke z visjo dodano vrednostjo.

2.6. RAZVOJ

Obvladovanje razvojnih in tehnoloskih procesov je eno od klju¢nih podrocij, ki druzbi Livar zagotavlja
ohranjanje konkurenc¢ne prednosti in dolgoro¢nega obstoja. Kupci v pogojih globalnih dobavnih verig
potrebujejo hitro odzivnost, kakovostno uravnotezene dobave ter ustrezno sodelovanje v primeru more-
bitnih tehni¢no-tehnoloskih tezav. Ker je Livar druzba z lastnim prodajnim modelom in lastnim razvojem,
smo v letu 2017 nadgradili podro¢je tehnologije in razvoja na nacin, ki bo omogocal vodilno vlogo po-
dro¢ja tudi v mocno spremenjenih pogojih delovanja. Proces razvoja in tehnologije smo posodobili in ga
okrepili z dodatnimi sodelavci, pri cemer smo uravnotezili izkusnje s sodobnimi znanji in energijo novih,
mladih sodelavcev.

Pomemben del omenjene posodobitve je pomenila vzpostavitev procesno-operativne tehnologije, katere
klju¢ni cilj je neposredni prenos tehni¢no-tehnoloskih resitev iz razvoja v redno proizvodno uporabo. Kar
pomeni pomembno povecanje hitrosti prenosa resitev od ideje do njihove uresnicitve v procesih proizvodnje.

Na podroéju vodenja razvojnih projektov smo izvedli pregled ustreznosti njihovega obvladovanja, identi-
ficirali $ibka mesta ter pripravili ukrepe, ki morajo zagotoviti hitro odzivnost in kraj$e ¢ase razvoja novih
izdelkov. Velik poudarek je bil namenjen aktivnhemu sodelovanju s kupci pri iskanju proizvodno-tehno-
logkih resitev, s ciljem zagotoviti ¢im bolj stabilno izdelavo novih izdelkov in optimiziranje izdelkov, ki so
ze v redni proizvodnji. V letu 2018 bomo nadaljevali aktivnosti izbolj$evanja informacijske podpore pri
vodenju razvojnih projektov, kar bo rezultiralo v izbolj$ani preglednosti, sledljivosti odlo¢anja in na osno-
vi analitike v bistveno lazje vodenje razvojnih projektov.

Najpomembnejs$a razvojna projekta v tem trenutku sta (1) vodenje procesa nadgradnje procesne ureditve
in ERP za podro¢je tehnologije, razvoja in proizvodnje v livarskem delu in v delu mehanske obdelave ter
(2) zacetek projekta na podrodju t.i. »Rapid prototyping« tehnologij. Prvi bo v pretezni meri zakljucen ze v
letu 2018, drugi pa bo zaradi svoje kompleksnosti po trenutnih ocenah v celoti izpeljan $ele konec leta 2019.

2.7. OKOLJE

Eno od klju¢nih podrocij usmeritev druzbe Livar je v vsakem trenutku poskrbeti za Zivljenjsko in delovno
okolje tako, da bodo vplivi nanj, ki so posledica dejavnosti livarstva in mehanske obdelave ulitkov, znotraj
zakonsko predpisanih meja in ostalih zahtev socialnega in poslovnega okolja. Pri svojem ravnanju je torej
druzba Livar zavezana doseganju visokih ciljev varovanja okolja.

V letu 2017 smo priceli z investicijskim ciklom, ki je bil napovedan Ze pred letom dni in pomeni nadgra-

20



Letno porocilo 2017, Livar d.d.

dnjo uspesnega poslovanja druzbe Livar. Klju¢ni komponenti vseh projektov, s katerimi v poslovno okolje
druzbe Livar vpeljujemo inovativne tehnologije in avtomatizacijo, sta trajnostni razvoj in druzbena odgo-
vornost. Poseben poudarek namenjamo skrbi za okolje ter energetski u¢inkovitosti. Smernice sistema rav-
nanja z okoljem, ki so opredeljene v standardu ISO 14001, vsako leto vodijo k ve¢jemu zavedanju in skrbi
za preprecevanje in zmanj$evanje negativnih vplivov na okolje. Okoljska tveganja zmanjsujemo z uposte-
vanjem vplivov na okolje Ze pri samem nacrtovanju investicij ter prehajanjem na nove ¢istejse tehnologije.

V letu 2017 je bilo izvedenih kar nekaj projektov, vezanih na podro¢je varovanja okolja, med katerimi
ima pomembno mesto ucinkovita raba energije. V zadnjih letih glede na dane okolis¢ine zmanjsujemo
specifi¢no porabo energentov ter s pomocjo energetskih kazalnikov spremljamo ucinkovitost procesov in
nadrtujemo nadaljnje optimizacije. Na$ napredek na tem podrodju je bil prepoznan tudi v sklopu EcoVadis
CSR platforme.

Med drugim smo v letu 2017 izvedli kar nekaj investicij, ki izboljsujejo energetsko ucinkovitost procesov
ter zmanj$ujejo vplive na okolje:

» namestitev enote treh tehnolosko ucinkovitih kompresorjev za pripravo komprimiranega
zraka na lokaciji Crnomelj z moZnostjo izkoris¢anja odpadne toplote kompresorjev v po-
stopkih su$enja izdelkov pri procesu barvanja;

« izgradnjo nove antikorozijske linije na lokaciji Crnomelj, ki ob obratovanju kompresorjev za
su$enje ulitkov ne potrebuje dodatnega energetskega vira;

+ zamenjavo starega filtra na kupolni pec¢i Crnomelj s tehnologko dovrsenim sistemom;

« zamenjavo filtrnih sistemov prezradevanja za oddelek brusilnice in ¢istilnice v Crnomlju;

« instalacijo dveh dodatnih avtomatskih brusilnih strojev (1 na lokaciji Crnomelj, 1 na lokaciji
Ivan¢na Gorica); njihova uporaba zmanjsa obremenitev okolja s hrupom ter izboljsuje mate-
rialno energetsko u¢inkovitost procesa brusenja;

» namestitev nove filtrne naprave prezracevanja za oddelek avtomatskega brusenja v Ivanéni
Goricis

o namestitev nove Cistilne naprave za zrak v ¢istilnici Ivan¢na Gorica.

Nedvomno tudi v prihodnje varovanje okolja ostaja eden izmed poglavitnih stebrov druzbene odgovorno-

sti druzbe Livar, kar nas zavezuje k izvajanju aktivnosti za doseganje ciljev varovanja okolja in spodbujanju
zavesti po nenehnem izbolj$evanju odnosa do okolja in zmanj$evanju njegovega obremenjevanja.

2.8. DOGODKI PO ZAKLJUCKU POSLOVNEGA LETA

Po datumu zakljucka poslovnega leta ni prislo do poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na predstavitve vsebin
v tem letnem poro¢ilu.
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3. UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Izpostavljenost razliénim tveganjem, tako poslovnim kot finan¢nim, je del vsakodnevnega delovanja druz-
be Livar. Zato je zavedanje, da posamezna tveganja obstajajo, ter njihovo sistemati¢no, dosledno spremlja-
nje in u¢inkovito upravljanje, klju¢nega pomena za krepitev uspes$nosti poslovanja druzbe.

Likvidnostna tveganja

Tveganja, ki so povezana z zagotavljanjem placilne sposobnosti, upravljamo s tedenskim in mese¢nim
nacrtovanjem vseh pri¢akovanih in znanih denarnih odtokov ter z nac¢rtovanjem in zagotavljanjem za-
dostnih denarnih pritokov za njihovo kritje. Posebno podroc¢je tega segmenta tveganj je ucinkovito in
pregledno poslovanje z bankami. V drugi polovici leta 2017 smo likvidnostno tveganje povecali zaradi
prehodnega financiranja dolgoro¢nih sredstev s kratkoro¢nimi viri sredstev, in sicer z namenom nujnosti
blazitve investicijskega tveganja.

Kreditno tveganje

Tveganje, da kupci ne bodo izpolnili svojih obveznosti, torej placil terjatev v razmerju do njih, upravljamo
s sistemom stalne bonitetne presoje nasih kupcev, predvsem novih, ter z u¢inkovitim procesom izterjave
terjatev. Glavnina terjatev pa je tudi zavarovana pri zavarovalnicah.

Obrestna tveganja
Sklenitev pogodbe o prestrukturiranju finan¢nega dolga je uravnala tudi obrestna tveganja v marznem delu.

Valutno tveganje

Vedjih valutnih tveganj iz naslova sprememb deviznih tecajev pri nakupih in prodaji ni bilo, saj delujejo
nasi nabavni in prodajni trgi pretezno v okviru Evropske unije. Druzba Livar prav tako nima finan¢nih in
poslovnih terjatev, izrazenih v tujih valutah.

Tveganje znizanja poStene vrednosti
Druzba ima nepremic¢nine in finan¢ne nalozbe vrednotene po metodi postene vrednosti; spremembe po-
$tene vrednosti ugotavlja najmanj na letni ravni pri pripravi letnih ra¢unovodskih izkazov.

Trzna tveganja

Trzna tveganja upravljamo z razpr$enostjo prodaje po industrijskih panogah, s spremljanjem in uravnava-
njem delezev prodaje po posameznih vrstah industrije ter s spremljanjem in uravnavanjem deleza prodaje
po trgih. V veliki meri pa prodajna tveganja omejujemo z nenehnim razvojem novih izdelkov in storitev,
ki so za kupce poslovno zanimivi, funkcionalni in cenovno ustrezni.

Nabavna tveganja

Nabavna tveganja so povezana s spremembami cen surovin in materialov, kakovostjo ter dobavnimi roki.
Ta v doloc¢eni meri uravnavamo z ureditvijo pogodbenih razmerij z dobavitelji, kar nam omogoca stabil-
nejse, zlasti pa bolj predvidljivo poslovanje. Kljub temu pa na spremembo cen glavnih izdelavnih materi-
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alov, kot so jeklo, grodelj in energenti, nimamo neposrednega vpliva. Spremembe cen omenjenih materi-
alov imamo zato v pretezni meri, tudi v skladu z industrijsko prakso, vklju¢ene v uravnavanje prodajnih
cen nasih izdelkov.

Produktna tveganja

Na podrocju produktnih tveganj smo izpostavljeni tveganjem neustreznega delovanja ali slabe kakovosti
nasih izdelkov na trgu. Produktna tveganja omejujemo z zagotavljanjem kakovosti v proizvodnem proce-
su ter z doslednim upostevanjem industrijskih standardov in dogovorjenih zahtev kupcev. Nase vodilo je
dosledno upravljanje kakovosti, saj bomo le s kakovostnimi procesi, izvirnimi in tehnolosko dovr§enimi
izdelki Se bolj utrdili svoj polozaj med priznanimi evropskimi proizvajalci ulitkov. Tveganje obvladujemo
tako, da imamo z zavarovalnicami sklenjeno zavarovanje proizvajalceve odgovornosti (odpoklic in razsir-
jena proizvajal¢eva odgovornost).

Kadrovska tveganja

Kadrovska tveganja vkljucujejo tveganja posledic socialnega dialoga z zaposlenimi, izgube klju¢nih kadrov
ter pomanjkanja strokovno usposobljenih kadrov. Upravljamo jih z razli¢énimi oblikami izobrazevanj, z
nagrajevanjem osebne uspesnosti, uspe$nosti poslovanja druzbe in podobno. Bodoce potrebe po strokov-
no usposobljenem kadru resujemo z razvojem kompetenc obstojecih kadrov, njihovim nac¢rtnim razvojem
in z aktivnim spremljanjem trga dela. Kot posledica rasti obsega poslovanja v zacetnih mesecih leta 2017
smo se, tako kot okolje nasega delovanja, soocili s pomanjkanjem kadrov ustreznega $tevila in ustrezne
izobrazbene strukture, kar je bilo urejeno v tretjem cetrtletju leta. Glede na to izkusnjo smo uvedli aktiv-
nosti, ki bodo tudi v bodoc¢e moc¢no blazile uc¢inke tovrstnih tveganj.

Investicijska tveganja

Investicijska tveganja so povezana z zagotavljanjem optimalne produktivnosti, kakovosti, varstva pri delu
in varstva okolja. S tega vidika je postajalo tveganje zelo visoko, a smo ga uravnali z zacetkom investiranja
v vitalne dele delovanja od prvega Cetrtletja leta 2017 dalje. V primerjavi z likvidnostnim tveganjem smo
investicijskega ocenili z vi$jo stopnjo tveganja.

PremoZenjska tveganja
Klju¢na premozenjska tveganja, kot so pozar, strojelom in izpad proizvodnje, so preko sistema zavarovanj
Vv pretezni meri prene$ena na zavarovalnice.
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4. NACRTI ZA PRIHODNOST

Druzba Livar bo v letih 2018 do 2025 sledila za¢rtani poti poslovne odli¢nosti in ravnala v skladu s svojo
vizijo:

»Postati vodilna evropska nig$na livarna z lastnim prodajnim in razvojnim modelom, ki kot razvojni doba-
vitelj ustvarja celovite resitve za zahtevne industrijske kupce.«

Vsak del vizije je podkrepljen z jasnim modelom njenega razumevanja in udejanjanja:

o Nisna livarna - visoka kompleksnost delovanja proizvodnje zaradi njene proznosti pri nizkih
in srednjih serijah izdelkov, razvitih v druzbi Livar, ki zaradi zahtevnosti ustvarjajo visoko
vrednost kupcem

o Lastni prodajni in razvojni model - ohranjanje tehni¢no-tehnoloskih kompetenc in enako-
vredno sodelovanje s kupci, brez nevarnosti izgube avtonomije rasti in razvoja

 Razvojni dobavitelj - tehni¢no-tehnoloska odli¢nost (kompetence zaposlenih)

 Celovite resitve — za kupce ne izdelujemo le izdelkov, zanje skupaj z razvojem in ostalimi
storitvami ustvarjamo reSitve zanje

o Zahtevni industrijski kupci — zahtevnost kupcev je na$ razvojni izziv z doseganjem odlik
industrijskega proizvajalca.

Na tej podlagi pricakujemo za leto 2018 rast prihodkov do ravni nad 60 milijonov EUR. Sama struktura
prodaje se v primerjavi z letom 2017 ne bo bistveno spremenila. Z vidika nadaljnjega razvoja druzbe Livar
pa so izredno pomembne investicije, katerih intenzivno izvajanje smo Ze priceli.

V letu 2018 bo torej druzba nadaljevala dolgoro¢no pot k odli¢nosti na vseh klju¢nih podro¢jih svojega
delovanja. Njena poglavitna naloga v prihajajocih letih bo ustvarjanje ¢istega denarnega toka na ravni, ki
bo zagotavljala intenziven razvoj druzbe z osredoto¢enimi razvojnimi investicijami in nemoteno odpla-
¢evanje finan¢nih in poslovnih obveznosti. Pri tem ima pomembno vlogo izvedba projekta refinanciranja
finan¢nega dolga in financiranja klju¢nih razvojnih investicij, katerega zaklju¢ek ocenjujemo za ¢as do
konca leta 2018.

Podobno, kot je druzba Livar v zadnjih letih uspe$no vpeljala model prodajne odli¢nosti, bo v letu 2018
klju¢no zaklju¢evanje projekta proizvodne odli¢nosti, katerega aktivnosti so se izvajale Ze vletu 2017. Nje-
govi rezultati bodo zagotovili celostno podporo procesu prodaje z razvojem in stroSkovno optimiziranje
procesa proizvodnje, tako livarn kot mehanske obdelave.
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5. 1ZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Upravljanje v druzbi Livar, d.d., deluje po enotirnem sistemu.
Organi druzbe so:

skupsc¢ina delnicarjev,
upravni odbor (UO),
izvrs$ni direktor.

5.1. KODEKS O UPRAVLJANJU DRUZBE

Druzba spostuje dolocila Kodeksa upravljanja za nejavne druzbe (Kodeks), ki so ga v maju 2016 izdali Go-
spodarska zbornica Slovenije, Ministrstvo za gospodarski razvoj in tehnologijo in Zdruzenje nadzornikov
Slovenije, ter je dostopen na spletnih straneh teh organizacij, tudi na www.gzs.si.

Upravljanje druzbe poteka v skladu z dolocili Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1), Statuta druzbe in
v okvirih Kodeksa, pri cemer so vecja odstopanja od Kodeksa sledeca:

tocka 2.2.2.: letno porocilo druzbe ne sprejema UO, temve¢ ga v skladu z ZGD-1 in Statutom
sprejema skupscina druzbe;

tocka 2.4.: Statut je objavljen na intranetni strani druzbe, poleg tega je javno dostopen tudi
na AJPES;

tocka 2.5.4.: ¢lani UO podajo izjavo o neodvisnosti v skladu z ZGD-1 ob imenovanju;

tocka 2.7.1.: druzba ciljev, ki jih Zeli uresnicevati z opravljanjem svoje dejavnosti, ne oprede-
ljuje v Statutu, temve¢ jih opredeljuje v drugih aktih (strateski, planski in ostali akti);

tocka 2.9.: druzba ima poslovnik o delu UO, ki ga ne objavlja na spletni strani;

tocka 3.3.3.: druzba revizorja ne vabi na skupscino, ko ta odloc¢a o sprejemu letnega porocila,
temve¢ je revizor povabljen na UO, ko obravnava gradivo za skups¢ino, katerega sestavni del
so tudi letni ra¢unovodski izkazi.

5.2. POLITIKA RAZNOLIKOSTIV ZVEZI Z ZASTOPANOSTJO V ORGANIH
VODENJA

Druzba nima sprejete samostojne politike, ki bi dodatno urejala strukturo organov vodenja in nadzora
glede na spol, starost, izobrazbo in druge osebne okolis¢ine.
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5.3. GLAVNE ZNACILNOSTI SISTEMOV NOTRANJE KONTROLE IN
UPRAVLJANJA TVEGANJA V DRUZBI V POVEZAVI S POSTOPKOM
RACUNOVODSKEGA POROCANJA

Sistem notranje kontrole je skupek razli¢nih usmeritev in politik, ki jih je vzpostavila in sprejela druzba z
namenom, da bi kar najbolje upravljala tveganje, povezano z racunovodskim poro¢anjem. Namen sistema
notranje kontrole je zagotoviti u¢inkovitost in uspesnost delovanja, zanesljivost ra¢unovodskega poroca-
nja in skladnost z veljavnimi zakoni, ter drugimi zunanjimi in notranjimi predpisi.

Druzba ima vzpostavljen sistem obvladovanja tveganj povezan z ra¢unovodskim poro¢anjem.

Pravilnost, popolnost in resni¢nost ra¢unovodskega porocanja so zagotovljeni z izvajanjem naslednjih vrst
notranjih kontrol:
o kontrola pravilnosti racunovodskih podatkov, ki se zagotavlja na razli¢ne nacine (npr. uskla-
jevanje postavk s kupci in dobavitelji),
« kontrola popolnosti zajemanja podatkov (npr. zaporedje dokumentacije, $teviléenje doku-
mentov),
o kontrola razmejitev dolZnosti in odgovornosti (npr. lo¢eno izvajanja evidentiranja in place-
vanja),
« kontrola omejitve dostopa (pravice dostopa do ra¢unovodskih evidenc so selektivno dode-
ljene),
o kontrola nadziranja.

Proces ra¢unovodenja je informacijsko podprt, zato so vse zgoraj nastete vrste notranje kontrole povezane
tudi s sistemi kontrole, vgrajenimi v okvir informacijske tehnologije, ki obsegajo tako kontrolo omejitev
dostopa do omreZja, podatkov, aplikacij kot tudi kontrolo to¢nosti in popolnosti zajemanja in obdelovanja
podatkov.

5.4. SKUPSCINA DRUZBE

sve

Na njej se neposredno udejanja volja delnicarjev druzbe. Vsaka delnica predstavlja na skupséini en glas.
Druzba Livar ima eno vrsto delnic in sicer navadne kosovne delnice.

Redna skupscina delnicarjev se sklicuje enkrat letno in sicer vsaj en mesec pred dnem zasedanja skupscine.
Celotno gradivo je do sklica skupscine na vpogled na sedezu druzbe.

Pravico do udelezbe na skupscini in glasovalno pravico imajo vsi delnicarji, vpisani v delnisko knjigo na
prese¢ni datum, objavljen ob sklicu, ter njihovi zastopniki in pooblascenci.

V letu 2017 je bila opravljena 25. redna letna skups$¢ina delnicarjev druzbe Livar.. Skupé¢ina je zasedala
dne 22.6.2017. Na skups¢ini sta bila navzoca 2 delnicarja, ki sta predstavljala 87,24% osnovnega kapitala
druzbe Livar. Na skupscini so se delnicarji:

o seznanili z letnim porocilom druzbe, revizorjevim porocilom, ter poroc¢ilom upravnega od-

bora za poslovno leto 2016,

« seznanili s prejemki upravnega odbora in izvr§nega direktorja za leto 2016,

o sprejeli sklep o razporeditvi bilan¢ne izgube,

o podelili razresnico upravnemu odboru in izvr$nemu direktorju,

« imenovali revizorja za leto 2017.
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5.5. ORGANI VODENJA IN NJIHOVE KOMISIJE

Druzba ima upravni odbor, ki vodi druzbo, nadzoruje izvajanje poslov ter opravlja druge naloge v skladu
z zakonom in statutom.

Upravni odbor sestavljajo trije ¢lani. Dva ¢lana izvoli skup$¢ina druzbe, enega ¢lana pa ima pravico izvo-
liti svet delavcev. Vsi ¢lani upravnega odbora imajo enake pravice in dolznosti ter so pri opravljanju svoje
funkcije neodvisni. Clani upravnega odbora morajo izpolnjevati pogoje, dolo¢ene z Zakonom o gospo-
darskih druzbah, ¢lan upravnega odbora, ki ga imenuje svet delavcev, pa tudi pogoje, ki jih dolo¢a Zakon
o sodelovanju delavcev pri upravljanju.

Upravni odbor ima predsednika in namestnika predsednika. Upravni odbor se skli¢e po potrebi, najmanj
pa na vsake tri mesece. Nacin dela upravnega odbora podrobno dolo¢a Poslovnik o delu upravnega od-
bora druzbe.

Upravni odbor druzbe Livar se je v letu 2017 sestal na 11 sejah, od tega je bilo 5 rednih sej in 6 korespon-
denc¢nih.

Sestava upravnega odbora druzbe Livar je sledeca:
 Vojko Rovere, predstavnik delnic¢arjev, predsednik upravnega odbora,
o mag. Joze Kaligaro, predstavnik delnicarjev, namestnik predsednika upravnega odbora,
glavni izvr$ni direktor,
o Joze Strmole, predstavnik zaposlenih.

Mandat ¢lanov upravnega odbora - predstavnikov delnicarjev traja 6 let. Oba sta bila imenovana dne
17.12.2014, tako da se jima mandat izte¢e dne 17.12.2020.

Mandat ¢lana upravnega odbora - predstavnika zaposlenih traja 4 leta. Svet delavcev druzbe Livar ga je
imenoval z dnem 17.12.2014, tako da se mu mandat izte¢e dne 17.12.2018.

Upravni odbor druzbe je na seji dne, 17.12.2014, za 6 letno mandatno obdobje imenoval mag. Jozeta
Kaligara za glavnega izvrsnega direktorja druzbe, ki je zakoniti zastopnik druzbe Livar. Glavni izvr$ni
direktor se osredotoc¢a na vodenje in spremljanje uresnic¢evanja klju¢nih ciljev poslovanja po posameznih
podrodjih, v skladu z nalogami, ki jih ima na podlagi predpisov, statuta druzbe, internih aktov in sklepov
upravnega odbora.

Upravni odbor druzbe je na seji dne 17.12.2014 imenoval tudi revizijsko komisijo. Revizijsko komisijo se-
stavljajo trije ¢lani. Dva ¢lana revizijske komisije sta hkrati tudi ¢lana upravnega odbora, en ¢lan revizijske

komisije pa je neodvisni strokovnjak usposobljen za ra¢unovodstvo. Revizijska komisija delo opravlja v
skladu s predpisi in redno poroca upravnemu odboru druzbe.

mag. Joze Kaligaro, Vojko Rovere,
glavni izvrsni direktor predsednik upravnega odbora

e
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1. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

- Deloitte Revizija d.o.o.
Delo‘tte Dunajska cesta 165
® 1000 Ljubljana
Slovenija

Tel: +386 (0)1 3072 800
Fax: + 386 (0)1 3072 900
www.deloitte.si

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe Livar d.d.

Mnenje

Revidirali smo raunovodske izkaze gospodarske druzbe Livar d.d. (v nadaljevanju 'druzba') , ki
vkljuéujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2017, izkaz poslovnega izida, izkaz drugega
vseobsegajocega donosa, izkaz gibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj koncano leto ter
pojasnila k raunovodskim izkazom, vkljuéno s povzetkom bistvenih raunovodskih usmeritev.

Po nasem mnenju priloZzeni ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih posteno predstavljajo
financni poloZaj druzbe na dan 31.12.2017 ter njen poslovni izid in denarne tokove za tedaj konano
leto v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi (SRS).

Osnova za mnenje

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja (MSR). Nase odgovornosti na
podlagi teh standardov so podrobneje opisane v odstavku Revizorjeva odgovornost za revizijo
radunovodskih izkazov nasega porocila. V skladu s Kodeksom etike za raéunovodske strokovnjake, ki
ga je izdal Odbor za mednarodne standarde etike za racunovodske strokovnjake (Kodeks IESBA), ter
eti¢nimi zahtevami, ki se nanasajo na revizijo racunovodskih izkazov v Sloveniji, potrjujemo svojo
neodvisnost od druzbe in izpolnjevanje vseh drugih eti¢nih obveznosti v skladu s temi zahtevami in
Kodeksom IESBA. Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
mnenje.

Druge informacije

Druge informacije obsegajo informacije v letnem porocilu, razen racunovodskih izkazov in
revizorjevega porocila o njih. Za druge informacije je odgovorno poslovodstvo.

Nase mnenje o raéunovodskih izkazih se ne nanasa na druge informacije.

Nasa odgovornost v povezavi z opravljeno revizijo racunovodskih izkazov je druge informacije prebrati
in pri tem presoditi, ali so pomembno neskladne z ra¢unovodskimi izkazi, zakonskimi zahtevami ali
nasim poznavanjem, pridobljenim pri revidiranju, oziroma ali se kako drugace kazejo kot pomembno
napacne. Prav tako ocenimo, ali so druge informacije v vseh pomembnih pogledih pripravljene v
skladu z veljavno zakonodajo in predpisi, predvsem, ali so z njimi skladne z vidika uradnih zahtev in
postopka za pripravo drugih informacij v kontekstu pomembnosti, torej ali bi lahko kakr$nakoli
neskladnost s temi zahtevami vplivala na presoje, ki temeljijo na teh drugih informacijah.

Na podlagi opravljenih postopkov in v obsegu, v katerem to lahko ocenimo, poro¢amo o naslednjem:
e Druge informacije, ki opisujejo dejstva, ki so predstavljena tudi v racunovodskih izkazih, so v
vseh pomembnih pogledih skladne z racunovodskimi izkazi.
¢ Druge informacije so pripravljene v skladu z veljavno zakonodajo oziroma predpisi.

Ime Deloitte se nana3a na Deloitte Touche Tohmatsu Limited, pravno osebo, ustanovljeno v skladu z zakonodajo Zdruzenega kraljestva Velike Britanije in Severne Irske (v izvirniku »UK private
company limited by guaranteec), in mreZo njenih €lanic, od katerih je vsaka lo¢ena in samostojna pravna oseba. Podroben opis pravne organiziranosti zdruzenja Deloitte Touche Tohmatsu Limited in
njenih druzb &anic je na voljo na http://www2.deloitte.com/si/en/pages/about-deloitte/articles/about-deloitte.html

DruZba &lanica Deloitte Touche Tohmatsu Limited.

Deloitte Revizija d.0.0. - Druzba vpisana pri OkroZnem sodis¢u v Ljubljani - Mati¢na Stevilka: 1647105000 - ID 3t. za DDV: SI62560085 - Osnovni kapital: 74.214,30 EUR
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Poleg tega smo dolzni na podlagi naSega znanja in razumevanja druzbe, ki smo ju pridobili med
revizijo, porocati tudi o tem, ali druge informacije vsebujejo kakrSnekoli pomembno napacne navedbe
dejstev. Na podlagi izvedenih postopkov v povezavi z drugimi informacijami, ki smo jih pridobili,
pomembno napacnih navedb dejstev nismo zaznali.

Odgovornosti poslovodstva za racunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh rac¢unovodskih izkazov v skladu z
SRS in za takSen notranji nadzor, ki je po mnenju poslovodstva potreben za pripravo racunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake.

Poslovodstvo je pri pripravi racunovodskih izkazov odgovorno za oceno sposobnosti druzbe, da
nadaljuje kot delujoCe podjetje, za razkritje zadev, povezanih z delujo¢im podjetjem, in uporabo
predpostavke delujocega podjetja kot podlago za racunovodenje, razen ¢e namerava druzbo likvidirati
ali zaustaviti poslovanje oziroma nima druge realne moznosti, kot da napravi eno ali drugo.

Upravni odbor in revizijska komisija sta odgovorna za nadzor nad procesom ratunovodskega
poro¢anja v druzbi.

Revizorjeva odgovornost za revizijo raunovodskih izkazov

Nas cilj je pridobiti sprejemljivo zagotovilo o tem, da racunovodski izkazi kot celota ne vsebujejo
pomembno napacnih navedb zaradi prevare ali napake, in izdati revizorjevo porodilo, ki vkljucuje nase
mnenje. Sprejemljivo zagotovilo je visoka stopnja zagotovila, ki pa ni jamstvo, da bo revizija v skladu
s slovenskimi ratunovodskimi standardi (SRS). vedno odkrila pomembno napacne navedbe, Ce te
obstajajo. Napacne navedbe lahko izhajajo iz prevare ali napake in se smatrajo za pomembne, Ce je
mogode upravi¢eno pri¢akovati, da posamicno ali skupaj vplivajo na gospodarske odlocitve
uporabnikov, sprejete na podlagi teh radunovodskih izkazov.

Med izvajanjem revidiranja v skladu z SRS uporabljamo strokovno presojo in ohranjamo poklicno
nezaupljivost. Prav tako:

e Prepoznamo in ocenimo tveganja pomembno napacne navedbe v racunovodskih izkazih, bodisi
zaradi prevare ali napake, oblikujemo in izvajamo revizijske postopke kot odziv na ocenjena
tveganija ter pridobivamo zadostne in ustrezne revizijske dokaze, ki zagotavljajo podlago za
nase mnenje. Tveganje, da ne bomo odkrili pomembno napacne navedbe, ki izvira iz prevare,
je veéje od tveganja neodkritja pomembno napacne navedbe zaradi napake, saj prevara lahko
vkljuéuje skrivne dogovore, ponarejanje, namerno opustitev, zavajajoCe prikazovanje ali
izogibanje notranjim kontrolam.

e Opravimo postopke preverjanja in razumevanja notranjih kontrol, ki so pomembne za revizijo,
z namenom oblikovanja revizijskih postopkov, ki so okoli§¢inam primerni, vendar ne z
namenom izraziti mnenje o ucinkovitosti notranjih kontrol druzbe.

e Presodimo ustreznost uporabljenih ra¢unovodskih usmeritev in sprejemljivost racunovodskih
ocen ter z njimi povezanih razkritij poslovodstva.

e Na podlagi pridobljenih revizijskih dokazov o obstoju pomembne negotovosti glede dogodkov
ali okoli&¢in, ki zbujajo dvom v spodobnost organizacije, da nadaljuje kot delujoce podjetje,
sprejmemo sklep o ustreznosti poslovodske uporabe predpostavke delujodega podjetja kot
podlage raéunovodenja. Ce sprejmemo sklep o obstoju pomembne negotovosti, smo dolzni v
revizorjevem porodilu opozoriti na ustrezna razkritja v racunovodskih izkazih ali, ¢e so takSna
razkritja neustrezna, naSe mnenje prilagoditi. Revizorjevi sklepi temeljijo na revizijskih
dokazih, pridobljenih do datuma izdaje revizorjevega porocila, vendar poznejsi dogodki ali
okolid&ine lahko povzrodijo prenehanje organizacije kot delujocega podjetja.
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e Ovrednotimo splo$no predstavitev, strukturo in vsebino raéunovodskih izkazov, vkljuéno z
razkritji, in ocenimo, ali ratunovodski izkazi predstavljajo zadevne posle in dogodke na nadin,
da je dosezena postena predstavitev.

Upravni odbor in revizijsko komisijo med drugim obves¢amo o nacrtovanem obsegu in ¢asovnem
okviru revizije ter pomembnih revizijskih ugotovitvah, vklju¢no s pomembnimi pomanjkljivostmi
notranjih kontrol, ki smo jih zaznali med naso revizijo.

DELOITTE REVIZIJA d.o.0.

o~ ?w»u ; E&&t
eloitte,
DELQITTE REVIZIJAD.O.C.
Ljubljana, Sivvenija 3

Barbara Zibret Kralj
Pooblas¢ena revizorka

Ljubljana, 20. april 2018
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2. BILANCA STANJANADAN 31.12.
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SREDSTVA

vEUR Pojasnila 31.12.2017 31.12.2016
SREDSTVA 40.646.295 34.726.671

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 22.615.705 20.422.028
........ l. Neopredmetena sredstva in dolgoroéne aktivne Easovne razmejitve 1 1.586.632 1.408.674
Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 1.097.769 1212570

.5, Drugedolgoosre actune Sazoune razmeive . ... fEB863 196104
....... Il. Opredmetenaosnovnasredstva 2 20.336.616 16.852.657
....... 1. Zemljis€ain zgradbe 12.379.124 12.062.374
............ a) Zemljiséa 5.585.068 5.5686.068
............ b) Zgradbe 6.794.056 6.477.306
....... 2.  Proizvajalne naprave in stroji 4.159.001 4.435.408
............ Druge naprave in oprema 34.121 38.820
....... 4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 3.764.370 316.055
............ a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji 3.764.370 316.065
....... IV.  Dolgoroéne financne nalozbe 3 2.000 2.876
....... 1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil 2.000 2.876
............ c) Druge dolgorocne finangne nalozbe 2.000 2.876
VI. OdloZene terjatve za davek 31 690.459 2.157.821

B. KRATKOROCNA SREDSTVA 17.568.854 14.132.384

""" 4 5.614.092 4.536.456

""""""" 1.793.091 1525.326
""""""""""""""""""""""" 1.323.308 890.901
""""""""""""""""""""""" 2.497.693 2.120.230
""""""""""""""""""""""" 5 6.000 6.000
""""""""""""""""""""""" 6.000 6.000
""""""""""""""""""""""" 6.000 6.000

....... IV. Kratkoroéne poslovne terjatve 6 11.914.369 9.376.329
....... 2. Kratkorogne poslovne terjatve do kupcev 10.454.189 8.481.033
....... 3. Kratkorogne poslovne terjatve do drugih 1.460.180 896.296
V. Denarnasredstva 7 34.393 213.599

C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 8 461.735 172.259
Izvenbilanéna sredstva 15 2.197.723 1.654.552
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OBVEZNOSTI
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v EUR Pojasnila 31.12.2017 31.12.2016
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 40.646.295 34.726.671

A. KAPITAL 9 7.857.839 3.5672.675
......... l. Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276
........... 1. Osnovni kapital 6.069.276 6.069.276
........ Il. Kapitalske rezerve 7.156 7.156
IV, Revalorizacijskerezerve 6.341.499 6.331.259
VI. Preneseniizid preteklih let -4.560.092 -8.835.015

B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 10 2.156.741 3.041.781
........... 1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 337.233 337.233
2. Druge rezervacije 1.819.608 2.704.549

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 10.655.732 16.259.959

. Dolgoroéne finanéne obveznosti ' 11 10.651.527 14.791.900

1. Dolgorocne finanéne obveznostido bank 8.391.232 11.891.172

........... 2. Dolgorocne finanéne obveznosti za obveznice 416.245 624.368
........... 3.Druge dolgorocne finanCne obveznosti 1.844.050 2.276.360
........ IIl. Dolgoroéne poslovne obveznosti 12 4.206 29.444
........... 5. Drugo dolgorocne poslovne obveznosti 4.206 29.444
lll. OdloZene obveznosti za davek 31 0 1.438.616

€. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 13 18.649.052 10.638.236
........ Il Kratkoro€ne finanéne obveznosti 5.280.994 3.363.299
........... 2. Kratkoro¢ne financne obveznostidobank 4.084.410 1.999.099
........... 3. Kratkorogne finanéne obveznosti za obveznice 208.123 208123
........... 4.Druge kratkoroCne finanéne obveznosti 988.460 1.156.078
........ Il Kratkoro&ne poslovne obveznosti 13.368.058 7.274.937
........... 2. Kratkoro&ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 12.038.782 5.566.631
........... 4. Kratkorocne poslovne obveznostina podlagi predujmov 16.398 2.361
5. Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.318.879 1.716.055

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 14 1.326.931 1.214.019
Izvenbilanéne obveznosti 15 2.197.723 1.654.552

Pojasnila k izkazu stanja so sestavni del ra¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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3. [ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE 01.01. DO 31.12.

v EUR Pojasnila 2017 2016
1. Cistiprihodkiod prodgje 16 56.120.914 44.926.047
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje 17 828.064 115.939
3. Usredstvenilastni proizvodiinstoritve 18 151455 203178
4. Drugiposlovniprihodki 19 213418 877.779
5. Stroskiblaga, materialainstoritev 20 37.752.138 27179035

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroki porablienega materiala 30.222.966 21.124.497
b)Strogkistoritey 7.529.171  6.064.538
6. Stroskidela 21 12.063.202 11.891.901
a)Strogkiplag 8.639.646 8504318
b) Strogki socialnih zavarovanj 1.668.877 1678327
od tega stroski pokojninskih zavarovanj 1.044.622 1.058.614
¢)Drugi strogkidgla 1.854.679 1709.256
7. Odpisivrednosti 22 2.059.682 1.983.348
a)Amortizacjg 2.039.356 1923648
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 2138 1489
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 8188 58212
8. Drugi poslovni odhodki 23 298.588 308.529

10. Financni prihodki iz danih posojil ) 24 75
b) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih drugim ) 75
11. Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 25 9.277
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 9.277 9
18. Financniodhodki iz finanénih obveznosti 27 844536 998.483
a) Finan¢ni odhodki iz posojil prejetih od bank 711.129 840.680
b) Finan¢ni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 133.407 ~167.803
14. Financniodhodkiiz poslovnih obveznosti 28 86900 68.199
a) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti 87793 27.322
b) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 49107 40.877
15. Drugiprihodki 29 184423 180.509
16. Drugiodhodki 30 47926 60.016
17. Davek oddohodka pravnihoseb 32 o 188.371
18. OdloZeni davki 31 38.987 209.007
19. Cisti poslovniizid obradunskega obdobja 33 4.265.666 3.420.923

Pojasnila k izkazu poslovnega izida so sestavni del ra¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

4. |ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA

v EUR 2017 2016
...... 19. Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 4.265.666 3.420.923

20. Spremembe revalorizacijskih rezerv iz prevrednotenja opredmetenih osnovnih sredstev 10.240 -137.440

23. Celotni vseobsegajo¢i donos obracunskega obdobja 4.275.906 3.283.483

Pojasnila k izkazu vseobsegajocega donosa so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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5. [ZKAZ DENARNIH TOKOV

vEUR 2017 2016

Denarni tokovi pri poslovanju

a) Postavke izkaza poslovnega izida

Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan&ni prihodki iz poslovnih terjatev 57.449.240 46.307.770
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti -50.269.719 -39.679.138
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -188.717 -5622.945

7.000.804 6.105.688

b) Spremembe &istih obratnih sredstev (in éasovnih razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatev
in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja

Zatetne manj koncne poslovne terjatve ) -2.368.814 584.438
ZacCetne manj 'konéne aktivne ¢asovne razmejitve ) -682.235 53.731
Zatetne manj koncne terjatve za odloZeni davek ) 1.467.363 209.007
Zatetne manj koncne zaloge ) -1.095.440 -284.846
Kongni manj zagetni poslovni dolgovi . 5.427.108 196.473
Kon&ne manj zaCetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije ) -765.822 -1.3564.491
Koncéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek -1.438.616 134.692

634.544 -460.996
Pozitivni denarni tok pri poslovanju ali negativni denarni tok pri poslovanju (a + b) 7.644.348 5.644.692

Denarni tokovi pri investiranju

a) Prejemki pri investiranju

Pozitivni denarni tok od dobljenih obrestiin delezev v dobicku, ki se nanasajo na investiranje 7% 42
Prejemki od odtujitve neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev 8.310 0
9.261 42

b) Negativni denarni tok pri investiranju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev ) -198.613 -442562
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev ) -4.556.720 -1.416.180
-4.755.332 -1.858.731
Pozitivni denarni tok pri investiranju ali negativni denarni tok pri investiranju (a + b) -4.746.071 -1.858.689

Denarni tokovi pri financiranju

a) Prejemki pri financiranju

Prejemki od povecanja dolgoroénih finanénih obveznosti ) 76.164 0
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finanénih obveznosti 743744 0
819.908 0

b) Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje ) -854.804 -991.734
Izdatki za odplacila dolgoroénih finanénih obveznosti -4.216.636 -2.748.893
-3.897.391 -3.740.627
Pozitivni denarni tok pri financiranju ali negativni denarni tok pri financiranju (a + b) -3.897.391 -3.740.627
Konéno stanje denarnih sredstev ) 34.393 213.599
Denarniizid v obdobju ) -179.206 45.375
Zacetno stanje denarnih sredstev 213.599 168.224

Pojasnila k izkazu denarnih tokov so sestavni del ra¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z
njimi.
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6. [ZKAZ GIBANJA KAPITALA

LETO 2017
Cisti
Revalori- poslovniizid
Osnovni  Kapitalske zacijska Prenesena poslovnega
vEUR kapital rezerve rezerva Cistaizguba leta Skupaj
A.l. Stanje konec prejSnjega poroevalskega obdobja  6.069.276 7.156 6.331.259 -8.835.015 | 0 3572676
Popravek napake 1.1.2017 0 0 0 9.256 0 9.256
A.2. Zacetno stanje porocevalskega obdobja 6.069.276 7.156 6.331.259 -8.825.759 0 3581932
Celotni vseobsegajoéi donos poroéevalskega
B2 obdoblp 0 0 . 10260 0 4265666 4275906
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega
a) obdobja . . . . 0 0 10240 ... 0...4205666 4275906
B.3. Spremembevkapitalu . . 0 0 0 4265666 -4.265666 0.
¢) Pokrivanje izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 4265666 -4.265.666 0
C. Konéno stanje porocevalskega obdobja 6.069.276 7156 6.341.499 -4.560.092 0 7.857.839
LETO 2016
Cisti
Revalori- poslovniizid
Osnovni  Kapitalske zacijska Prenesena poslovnega
vEUR kapital rezerve rezerva Cistaizguba leta Skupaj
A.l. Stanje konec prejSnjega poroevalskega obdobja  6.069.276 7.156 6.480.416 -11.894.986 | 0  661.862
Popravek napake 1.1.2016 0 0 -11.717  -360.952 0 -372.669
A.2. Zacetno stanje porocevalskega obdobja 6.069.276 7.156 6.468.699 -12.255.938 0 289.193
Celotni vseobsegajoéi donos poroéevalskega
B.2. obdobja . ) ) ) 9 Q..287440 ... 0..3420923 3420923
Vnos Cistega poslovnega izida porocevalskega
a) obdobja . . . . 0 0..7187440 ... 0...38420923 3420923
B3. Spremembevkapitaly 0 0 0 3420923 3420923  -137.440
¢) _Pokrivanje izgube kot odbitne sestavine kapitala 0 0 0 8420923 -3420923 0
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 -137.440
C. Konéno stanje porocevalskega obdobja 6.069.276 7156 6.331.259 -8.835.015 0 3572676

Pojasnila k izkazu gibanja kapitala so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.

PRILOGA 1 KIZKAZU GIBANJA KAPITALA
IZKAZ BILANCNEGA DOBICKA / IZGUBE

vEUR 2017 2016
Cisti izid poslovnega leta o 4.265.666,26 ) "3.420.9“22,74

Preneseni éisti dobitek (prenesenai -8.825.758,50 ) -;2.255.937,91

Bilané&ni dobi&ek in njegova razporeditev (izguba) -4.560.092,24 -8.835.015,17
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7. POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom delniske druzbe Livar, d.d., (v nadaljevanju Livar) so v skladu s Slo-
venskimi ra¢unovodskimi standardi 2016.

SPLOSNA RAZKRITJA

Splosna razkritja (firma in sedez, dejavnost, zaposleni in imena ¢lanov uprave) ter vsa tveganja so predsta-
vljena v poslovnem porocilu.

RACUNOVODSKE USMERITVE
PODLAGE ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi in pojasnila k izkazom v tem porocilu so sestavljena na osnovi Slovenskih ra¢uno-
vodskih standardov (v nadaljevanju SRS), ki so stopili v veljavo 1. januarja 2016. Pri vrednotenju postavk,
za katere standardi dajejo moznost izbire med razli¢nimi nac¢ini vrednotenja, je druzba uporabila usmeri-
tve, ki so opisane v nadaljevanju.

Pri pripravi izkazov so upostevana splosna pravila o ¢lenitvi bilance stanja, izkaza poslovnega izida, iz-
kaza drugega vseobsegajocega donosa in vrednotenja postavk v ra¢unovodskih izkazih, vsebina prilog k
izkazom in zahteve glede poslovnega porocila, kar zado$ca za resnicen in posten prikaz poslovanja druzbe
v letnem porocilu. Prav tako sta upostevani temeljni racunovodski predpostavki, upostevanje nastanka
poslovnih dogodkov in upostevanje casovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem tudi vodenja celotnega ra¢unovodstva so pred-
vsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, brez centov.

Bilanca stanja vkljucuje le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje druzbe.

POSAMEZNE RACUNOVODSKE USMERITVE
DOLGOROCNA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ¢asovne razmejitve
Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo, ki praviloma fizi¢no ne obstaja in se pojavlja
kot neopredmeteno dolgoro¢no sredstvo ter se razvrs¢a na tista s kon¢nimi dobami koristnosti in na tista
z nedolo¢enimi dobami koristnosti. Druzba ne razpolaga s sredstvi z nedolo¢enimi dobami koristnosti.
Ta zajemajo:
o dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve, odlozeni stroski razvijanja,
o nalozbe v pridobljene dolgoro¢ne premozenjske pravice (patenti, blagovne znamke, licence
in druge pravice, dobro ime prevzete druzbe),
o dane predujme za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v povezavi z neo-
predmetenimi sredstvi in se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.
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Neopredmeteno sredstvo se ob zacetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vre-
dnost se vitevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne dajatve po odstetju trgovinskih in drugih popustov
ter vsi neposredno pripisljivi stroski pripravljanja sredstva za nameravano uporabo.

Amortizacijske stopnje uporabljene za amortizacijo programskih licenc znasajo 10 - 50 % letno in se amorti-
zirajo v dobi koristnosti. V letu 2017 se je nekaterim novim neopredmetenim osnovnim sredstvom dolocila
amortizacijska stopnja 50 % letno, medtem ko se ostale amortizacijske stopnje v primerjavi s preteklim letom
niso spremenile. Oblikovanje popravkov vrednosti iz naslova amortiziranja bremeni stroske amortizacije.

Prevrednotenje neopredmetenih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Neopredmetena
sredstva se zaradi okrepitev ne prevrednotujejo. Njihova knjigovodska vrednost pa se lahko zmanj$a samo
na osnovi oslabitve. Izguba zaradi oslabitve se izkazuje kot prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z
neopredmetenimi sredstvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva (v nadaljevanju OOS) se v knjigovodskih razvidih oziroma v bilanci stanja
pripoznajo, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in ¢e je mogoce njegovo nabavno vre-
dnost zanesljivo izmeriti.

OOS so zemljis¢a, zgradbe, proizvajalna oprema in druga oprema. Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi
druzba izkazuje tudi opremo vzeto v finan¢ni najem, ki se amortizira po stopnjah sorodne opreme druzbe.

Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev zajema nakupno vrednost in vse stroske, ki jih je mo-
goce neposredno pripisati osnovnemu sredstvu. Kasneje nastali stroski, ki omogocajo vecje bodoce koristi
glede na prvotno ocenjene, povecujejo nabavno vrednost. Stroski, ki omogocajo podaljsanje dobe uporab-
nosti sredstva, zmanjsujejo do takrat obra¢unani popravek vrednosti.

Osnovna sredstva nabavljena v tuji valuti so prera¢unana v domaco valuto po referenénem tec¢aju Banke
Slovenije, veljavnem na dan nastanka poslovne spremembe. Pozneje nastale tecajne razlike pri poravnavi
obveznosti so obravnavane kot postavka finan¢nih prihodkov ali odhodkov.

Predujmi za osnovna sredstva so vrednoteni po nominalni vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so odtujena ali iznice-
na, ker od njih ni ve¢ mogoce pricakovati koristi.

ZEMLJISCA IN ZGRADBE

Druzba pri vrednotenju zemljis¢ in zgradb uporablja model revaloriziranja. Prevrednotenje je sprememba
prvotno izkazane vrednosti gospodarskih kategorij oziroma je vsako ponovno ovrednotenje, katero je bilo
izvedeno na osnovi cenitvenih poro¢il. Ocenjevalec vrednosti uporablja za ocenjevanje postene vrednosti
zemljis¢ in zgradb metodo neposredne kapitalizacije donosov oziroma najemnin. Druzba ugotavlja po-
$tene vrednosti, tako da jih da oceniti pooblas¢enim ocenjevalcem vrednosti v prvem letu uporabe pre-
novljenih standardov, ter nato vsakih 5 let oziroma prej, ¢e se okolis¢ine poslovanja bistveno spremenijo.

Popravek vrednosti revalorizacijskih rezerv za odloZene obveznosti za davek iz naslova zemlji$¢ in zgradb,
ki je sestavni del kapitala, se prenese na preneseni poslovni izid, ko je pripoznanje zemlji§¢a ali zgradbe
odpravljeno. Prenese se celotni popravek vrednosti, ko je sredstvo izloceno iz uporabe ali odtujeno.

PROIZVAJALNA OPREMA IN DRUGA OPREMA

Druzba uporablja model nabavne vrednosti in torej vodi proizvajalno opremo ter drugo opremo po nji-
hovih nabavnih vrednostih, zmanj$anih za amortizacijske popravke vrednosti in nabrano izgubo zaradi
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oslabitve. Opredmetena osnovna sredstva se ¢asovno amortizirajo glede na dobo koristnosti. Oblikovanje
popravkov vrednosti bremeni stroske amortizacije.

Amortizacija

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva in neopredmetenega sredstva se zmanjsuje z
amortiziranjem. Zacetek amortiziranja je prvi dan naslednjega meseca, ko je sredstvo razpolozljivo za upo-
rabo. Zemlji$¢a, predujmi za osnovna sredstva in sredstva v gradnji oziroma izdelavi se ne amortizirajo.

Amortizacija se obracunava po stopnjah, ki so dolocene individualno (posamic¢no) glede na predvideno
dobo koristnosti posameznega osnovnega sredstva po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

Pri obra¢unu amortizacije druzba uposteva naslednje letne amortizacijske stopnje:

o
_Neopredmetenasredstya 10-50%
Vlaganjavtujaosnovnasredstva 10-20%
8 143-10%.
Opremazaopravijanjeosnovnedejavnosti 2-50%
g DT 2807,
Ratunalnigkaoprema 33-50%

Transportna oprema 125-25%

Preverjanje oslabitve sredstev

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost opredmetenih in neopred-
metenih sredstev druzbe, da ugotovi ali so prisotni znaki oslabitve. Ce takini znaki obstajajo, se oceni
nadomestljiva vrednost sredstva.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoce enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost
presega njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajo¢a enota je najmanjs$a skupina sredstev, ki
ustvarjajo finan¢ne pritoke, v veliki meri neodvisne od finan¢nih pritokov iz drugih sredstev ali skupin
sredstev. Slabitev se izkaze v izkazu poslovnega izida.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena vre-
dnost zmanj$ana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je vi$ja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri uporabi se
pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere
pred obdav¢itvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za
sredstvo.

V zvezi z nefinan¢nimi sredstvi pa druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance
stanja ovrednoti in tako ugotovi, ¢e je prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo ve¢ ne obstaja. Izguba zaradi
oslabitve se odpravi, ¢e je prislo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo
vrednost sredstva. Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do visine, do katere pove¢ana knjigovodska
vrednost sredstva ne preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega
odpisa, Ce pri sredstvu v prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

Financne nalozbe

Finan¢ne nalozbe so sestavni del finan¢nih inStrumentov druzbe in so finan¢na sredstva, ki jih ima druz-
ba nalozbenik, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevalo svoje finan¢ne prihodke; ti se razlikujejo od
poslovnih prihodkov, ki izhajajo iz prodaje proizvodov in opravljanja storitev v okviru njihovega rednega
poslovanja.
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Vedinoma gre za nalozbe v kapital odvisnih in pridruzenih podjetij kot tudi za finan¢ne dolgove drugih
podjetij (finan¢ne nalozbe v posojila) ter druge finan¢ne nalozbe.

Finan¢ne nalozbe v kapital odvisnih podjetij, pridruzenih podjetij in druge finan¢ne nalozbe so razporejene
v kategorijo za prodajo razpolozljivih sredstev in so izkazane po posteni vrednosti. Postena vrednost se ugo-
tavlja na osnovi cenitvenega porocila pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti podjetij, ki je vpisan v register
pooblascenih ocenjevalcev vrednosti podjetij pri Slovenskem institutu za revizijo. Postena vrednost nalozbe
se ugotavlja kot sedanja vrednost bodo¢ih donosov z uporabo metode diskontiranega denarnega toka.

Prejeti delezi v dobi¢ku povecujejo finan¢ne prihodke.

Prevrednotenje finan¢nih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje finan¢nih nalozb na njihovo posteno vrednost, prevrednotenje finan¢nih nalozb zaradi
njihove oslabitve ali prevrednotenje finan¢nih nalozb zaradi odprave njihove oslabitve. Na vsak dan bilan-
ce stanja druzba oceni ali obstaja kaksen nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢ne nalozbe.
Ce tak dokaz obstaja, se finanéno nalozbo prevrednoti zaradi oslabitve.

Loceno se izkazujejo dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe.

Del dolgoro¢nih finan¢nih nalozb v posojila, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, je
izkazan kot kratkoro¢na finanéna nalozba.

Dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe izrazene v tuji valuti se preratunajo v domaco valuto po
te¢aju na dan nastanka. Tecajne razlike, ki se pojavijo po datumu bilance stanja, se $tejejo kot postavka
finan¢nih prihodkov v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi finan¢nimi nalozbami oziroma finan¢nih
odhodkov v zvezi z njimi.

KRATKOROCNA SREDSTVA

Zaloge
Druzba spremlja zaloge v pomoznih knjigah in sinteti¢no v glavni knjigi ter njihovo stanje usklajuje me-
se¢no po koncanih vseh materialnih in blagovnih obrac¢unih.

Zaloge, ki jih druzba spremlja, so zaloge surovin, materiala in pomoznega materiala, rezervnih delov za
tekoce vzdrzevanje in drobni inventar z dobo koristnosti do enega leta. Prav tako druzba spremlja zaloge
nedokoncane proizvodnje, polizdelkov, gotovih izdelkov in trgovskega blaga.

Zaloge materiala in trgovskega blaga so ovrednotene po nabavnih cenah, ki jih sestavljajo nakupna cena,
uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredni stroski nabave. Poraba zalog je vrednotena po
metodi tehtanih povpre¢nih cen.

Zaloge nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov se vrednotijo po proizvajalnih stroskih, pri
¢emer je koli¢inska enota proizvoda in polproizvoda ovrednotena z neposrednimi stroski materiala, ne-
posrednimi stroski dela, neposrednimi stroski amortizacije in neposrednimi stroski storitev. Tisti del stro-
$kov, ki nastaja na produktivnih stroskovnih mestih in je po vsebini posredni proizvajalni strosek, je s
klju¢em prevaljen na stroskovni nosilec, torej na proizvod oziroma polproizvod.

Pri izkazovanju zalog nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov druzba uporablja standardne
cene z odmiki.
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Zaloge zaradi slabitve prevrednotujemo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega Cisto iztrzljivo vre-
dnost. Pri tem je izrednega pomena, da upostevamo tudi njihovo kurantnost oziroma nekurantnost.

Zmanjsanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot povecanje stroskov
materiala, zmanj$anje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega blaga pa kot povecanje poslovnih odhodkov.

Normalni in presezni kalo ter primanjkljaji, ki bremenijo druzbo, se prikazujejo v zmanjsani vrednosti
zalog ter povecanju poslovnih odhodkov.

Terjatve

Terjatve vseh vrst se ob zacetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob pred-
postavki, da bodo placane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povecajo ali pa glede na prejeto placilo ali
drugac¢no poravnavo zmanj$ajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Raz¢lenjujejo se na dolgorocne in kratkoro¢ne poslovne terjatve. Terjatve do pravnih oseb v tujini se pre-
ra¢unajo v domaco valuto po referen¢nem tecaju Banke Slovenije, u¢inki povecujejo finan¢ne prihodke
oziroma odhodke. Obresti so obra¢unane na osnovi pogodb in povecujejo finan¢ne prihodke.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, so
izkazane kot sporne in dvomljive terjatve.

Pri oblikovanju popravkov vrednosti terjatev smo upostevali individualno oceno izterljivosti posamezne
terjatve ter zastaralne roke posameznih terjatev. K oblikovanju popravkov smo pristopili predvsem iz vse-
binske obravnave poplacila terjatev. Upostevali smo sklenjene komercialne pogodbe. Kot osnova za uteme-
ljeno oblikovane popravke pa nam je sluzila predvsem strokovna ocena in mnenje komercialnega oddelka.

Odpisi in popravki vrednosti terjatev predstavljajo prevrednotovalne poslovne odhodke obratnih sredstev.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina, knjizni denar in denar na poti. Gotovina je denar v blagajni in sicer v
obliki bankovcev in kovancev. Knjizni denar je denar na ra¢unih pri banki ali drugi finan¢ni ustanovi, ki se
lahko uporablja za pla¢evanje. Denar na poti je denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezni ra¢un pri banki
ali drugi finan¢ni ustanovi in se istega dne $e ne vpiSe kot dobroimetje pri njej. Denarna sredstva se ob za-
¢etnem pripoznanju izkazejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, po preveritvi, da imajo taksno naravo.

Sredstva v tujih valutah so prera¢unana po referenénem tecaju Evropske centralne banke na dan bilanci-
ranja, te¢ajna razlika pa je izkazana med finan¢nimi prihodki in odhodki.

Kapital

Kapital odraza lastni$ko financiranje druzbe in je z vidika druzbe njegova obveznost do lastnikov. Oprede-
ljen ni samo z zneski, ki so jih lastniki vlozili v druzbo, temve¢ tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju
druzbe.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobic¢ka, revalorizacijske rezer-
ve, rezerve nastale zaradi vrednotenja po posteni vrednosti, preneseni ¢isti poslovni izid iz preteklih let in
nerazporejeni ¢isti poslovni izid poslovnega leta. Osnovni kapital se vodi v domaci valuti.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica prevrednotenja sred-

stev. Kot prevrednotenje pa se ne $teje vracunavanje novih vplacil, izplacil in zneskov, ki izhajajo iz spro-
tnega Cistega dobicka oziroma ciste izgube. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med njim.
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Revalorizacijska rezerva se pojavi zaradi povec¢anja knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sred-
stev, dolgoro¢nih in kratkoro¢nih finanénih nalozb razpolozZljivih za prodajo in ga izkazujemo loceno
glede na nastanek. Omogoca kritje kasnej$ega zmanj$anja knjigovodske vrednosti oziroma slabitve istih
gospodarskih kategorij.

Dolgorocne rezervacije
Vrednost dolgoro¢nih rezervacij predstavlja vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgoro¢nih obve-
znosti, ugotovljenih na dan bilance stanja z upostevanjem tveganja in negotovosti.

Dolgoroc¢ne rezervacije na racun vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov se zmanj$ujejo neposre-
dno za stroske oziroma odhodke, zaradi katerih so bile oblikovane.

Dolgorocne rezervacije se na racun odlozenih prihodkov prenesejo med poslovne prihodke poslovnega
leta, v katerem so se pojavili stroski oziroma odhodki.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vra¢unanih stroskov oziroma odhodkov zbrati zneske, ki bodo v pri-
hodnosti omogocili pokritje takrat nastalih stroskov oziroma odhodkov. Druzba vsako leto preverja visino
oblikovanih rezervacij in jo glede na izracune temu primerno korigira. Knjigovodska vrednost rezervacij
je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanj$ani za porabljene zneske, dokler se ne pojavi potreba po njiho-
vemu povecanju ali zmanj$anju. Rezervacije se ne prevrednotujejo in se na koncu obracunskega obdobja
popravijo tako, da je njihova vrednost enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni
za poravnavo obveznosti.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoro¢ne rezer-
vacije. Izracun se izvede za vsakega zaposlenega tako, da se uposteva strosek odpravnine ob upokojitvi ter
stro$ek vseh pric¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Izra¢un z uporabo projicirane enote pripravi
pooblasceni aktuar.

Druzba izraunava rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na vsakih 5 let oziroma
pogosteje v primeru pomembnejsih sprememb uporabljenih predpostavk pri izra¢unu ali pomembnejsih
sprememb v §tevilu in starostni strukturi zaposlenih.

Pri zadnjem izrac¢unu na koncu leta 2013 so bile uporabljene naslednje aktuarske predpostavke:

o diskontna stopnja v vi$ini 4,89 %,

o pric¢akovana rast pla¢ v drzavi 0,5 % letno,

o fluktuacija zaposlencev je ocenjena po starostnih razredih glede na dosedanjo fluktuacijo,
realna pri¢akovanja v prihodnosti ter izkusnje o gibanju fluktuacije v RS,

 smrtnost zaposlencev je upostevana z uporabo tablic smrtnosti slovenske populacije v letih
2000 - 2002 loc¢eno po spolih,

o stopnja rasti pla¢ v druzbi v visini 0,5 % letno.

Kljub temu, da je vletu 2017 diskonti faktor nizji primerjalno glede na leto 2013, ocenjujemo, da le ta nima

pomembnejsega vpliva na racunovodske izkaze.
Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.

DOLGOVI

Finanéne in poslovne obveznosti
Vsi dolgovi se ob zaletnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku,
ki dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo katerega poslovnega dolga, v primeru dolgoro¢nih
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poslovnih dolgov praviloma prejem opredmetenih osnovnih sredstev, v primeru kratkoro¢nih poslovnih
dolgov pa prejem kakega proizvoda ali storitve ali opravljeno delo oziroma obrac¢unani strosek, odhodek
ali delez v poslovnem izidu.

Kratkorocni in dolgorocéni dolgovi
Dolgovi so lahko finan¢ni in poslovni.

Kratkoro¢ni finan¢ni dolgovi so dobljena kratkoroc¢na posojila na osnovi posojilnih pogodb in so razcle-
njeni na tiste, ki jih druzba dobi od bank ali od drugih finan¢nih institucij ali pa se kot financerji pojavljajo
druge pravne in fizi¢ne osebe. Dolgovi se raz¢lenjujejo tudi glede na to ali gre za dolgove do povezanih
druzb ali ne.

Kratkoro¢ni poslovni dolgovi so kratkoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve,
kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, kratkoro¢ne obveznosti do financerjev v zvezi
z obrestmi in podobnimi postavkami, kratkoro¢ne obveznosti do drzave iz naslova davkov, tudi obracu-
nanega davka na dodano vrednost. Posebna vrsta so tudi obveznosti do kupcev za dobljene predujme pa
tudi za prejete kratkoroc¢ne varséine.

Dolgoro¢ni finan¢ni dolgovi so dobljena dolgoro¢na posojila na osnovi posojilnih pogodb in izdani dol-
goro¢ni dolzniski vrednostni papirji. Podvrsta dobljenih dolgoro¢nih posojil so tudi dolgovi do najemo-
dajalcev v primeru finan¢nega najema.

Dolgoro¢ni poslovni dolgovi so dolgoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve.
Podvrsta dolgoro¢nih poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev iz prejetih dolgoro¢nih varscin.

Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja spo-
razum z upnikom in se zmanj$ujejo za odplacane zneske ter morebitne drugac¢ne poravnave v dogovoru
z upnikom. Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo in del dolgoro¢nih obveznosti, ki bo
zapadel v placilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med kratkoro¢ne obveznosti.

Kratkoro¢ni in dolgoro¢ni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja prera¢unajo v domaco
valuto po referen¢nem tecaju Banke Slovenije. Povecanje kratkoro¢nih dolgov povecuje redne finan¢ne
odhodke, zmanj$anje pa redne finan¢ne prihodke.

KratkoroGne ¢asovne razmejitve
So terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih
nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo izmerjena.

Kratkoroc¢ne casovne razmejitve so lahko:

Aktivne so obravnavne kot terjatve v §irSem smislu, ker se razlikujejo od denarnih sredstev kakor od stvari
in zajemajo kratkoro¢ne odlozene stroske, ki so opredeljeni kot vnaprej placani zneski, ki ob placilu $e niso
pomenili stroska in bremenili poslovnega izida.

Pasivne so obravnavane kot dolgovi v $irSem pomenu in se razlikujejo od kapitala kot obveznosti do la-
stnikov, zajemajo pa kratkoro¢no odlozene prihodke oziroma kratkoro¢no vnaprej vracunane odhodke,
nastajajo pa na osnovi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega izida pa tudi zalog s pri-
¢akovanimi strogki, ki se $e niso pojavili.

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve niso prevrednotene. Med letom in ob sestavljanju ra¢unovodskih izkazov
je preverjena realnost in upravicenost njihovega obstoja.
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PRIPOZNAVANJE PRIHODKOV
Prihodki

so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstev (na primer denarja
ali terjatev zaradi prodaje blaga) ali zmanjsanje dolgov (na primer zaradi opustitve njihove poravnave).
Preko poslovnega izida vplivajo na kapital. Raz¢lenjujejo se na poslovne, finan¢ne in druge prihodke. Po-
slovni in finan¢ni prihodki se $tejejo kot redni prihodki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti v obracunskem obdobju prodanih proizvodov, trgo-
vskega blaga, storitev, materiala, tako na domacem kot tujem trgu. Dejansko se pripoznajo, ko blago zapu-
sti skladisce in se evidentirajo za to ustrezni dokumenti. Merijo se na osnovi prodajnih cen, navedenih na
racunih ali drugih listinah, zmanj$anih za popuste, odobrene ob prodaji ali pozneje, tudi zaradi zgodnej-
$ega placila. Morebiti odobreni popusti zmanj$ujejo prihodke od prodaje in se ne pripoznajo kot finan¢ni
odhodki. Naceloma se evidentirajo po nacelu fakturirane realizacije. Navedeni prihodki se pripoznajo pod
naslednjimi pogoji:

o druzba prenese na kupca vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastnistva,

o druzba ne sodeluje pri poslovodenju niti toliko, kolikor je obi¢ajno zaradi lastnistva niti de-

jansko ne odloc¢a o prodanih proizvodih,

« verjetno je, da bodo gospodarske koristi povezane s poslom pritekale v druzbo,

o znesek prihodkov je zanesljivo oceniti,

o stroske, ki so nastali ali bodo nastali v zvezi s poslom, pa je mogoce zanesljivo izmeriti.

Ce obstaja kakrsnakoli negotovost, se prihodki zacasno odloZijo in se pripoznajo, ko je dvom odstranjen.
Pri konsignacijski prodaji, pri kateri se konsignatar zaveze prodati blago v izro¢iteljevem imenu, se pri-
hodki pripoznajo, ko je blago prodano.

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih prihodkov, se
merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev ali po prodajnih cenah nedokonc¢anih storitev glede na
stopnjo njihove dokon¢nosti (seveda ne sme biti dvomov o dokoncanosti del ali dvomov o tem ali bo
storitev placana ali ne).

Med poslovnimi prihodki so tudi drugi poslovni prihodki skupaj s prevrednotovalnimi in so prav tako
povezani s poslovnimi ucinki. To so zlasti subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije, premije in podobni
prihodki. Sem uvrs¢amo tudi prihodke od odprave rezervacij in prihodke od poslovnih zdruZitev.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so dobicki od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev, zmanj-
$anja popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave njihove oslabitve ter odpisi poslovnih dolgov.

Med finan¢nimi prihodki se izkazujejo:

o Financni prihodki iz danih posojil, danim druzbam v skupini ali danim drugim druzbam.
Dana posojila so finan¢ne nalozbe v dolgove drugih podjetij. V bilanci stanja so lo¢eno izka-
zana dolgoro¢na in kratkoro¢na posojila, medtem ko se v izkazu poslovnega izida finan¢ni
prihodki od obojih izkazujejo skupaj. Obresti so obra¢unane po pogodbeni obrestni meri.

 Financni prihodki iz poslovnih terjatev do podjetij v skupini in do drugih. Gre za obracuna-
ne obresti in za pozitivne tecajne razlike, ki izhajajo tako iz dolgoro¢nih poslovnih terjatev, ka-
kor tudi kratkoro¢nih poslovnih terjatev. Obresti so obra¢unane po dogovorjeni obrestni meri,
druzba pa obicajno zara¢unava tudi zamudne obresti zaradi nepravocasno placanih terjatev.

Med drugimi prihodki se izkazujejo neobicajne postavke, ki v obravnavanem letu nimajo ni¢ skupnega z
rednim poslovanjem. Sem sodijo: finan¢ni prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremi¢nin po posteni
vrednosti, dotacije, subvencije, ki niso v zvezi s prodanimi koli¢inami oziroma doloc¢enimi stroski, prejete
odskodnine in kazni ter drugi. V poslovnem razdobju povecujejo poslovni rezultat druzbe.
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PRIPOZNAVANJE ODHODKOV
Odhodki

so zmanjsanja gospodarskih koristi v obra¢unskem obdobju v obliki zmanjs$anja sredstev (na primer zalog
blaga zaradi prodaje) ali povecanja dolgov (na primer zaradi obracunanih obresti); preko poslovnega izida
vplivajo na velikost kapitala. Razvr$c¢ajo se na poslovne odhodke, finan¢ne in druge odhodke. Poslovni in
finan¢ni odhodki so redni odhodki.

Poslovni odhodki so enaki vracunanim stroskom v obra¢unskem obdobju, povec¢anim za stroske, ki se
zadrzujejo v zacetnih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje, ter zmanjSanim za stroske, ki se
zadrzujejo v kon¢nih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje. Sem sodi tudi nabavna vrednost
prodanega blaga in materiala.

Po svoji vsebini se ti poslovni odhodki razvr$¢ajo po namenu (funkciji) na proizvajalne stroske prodanih
koli¢in in v trgovinskih enotah na nabavno vrednost prodanih koli¢in ter na posredne stroske nabavljanja
in prodajanja, neposredne stroske prodajanja, posredne stroske uprave.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje negativna razlika med ¢isto prodajno vre-
dnostjo in knjigovodsko vrednostjo prodanega opredmetenega ali neopredmetenega osnovnega sredstva.
Enako se obravnava tudi izguba zaradi oslabitve opredmetenega osnovnega sredstva, neopredmetenega
sredstva, oslabitev zalog surovin, materiala, drobnega inventarja, izdelkov in nedokoncanih izdelkov. Prav
tako oslabitev terjatev knjizimo med omenjene odhodke.

Med finan¢nimi odhodki se izkazujejo:

o Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti, ki izhajajo iz prejetih posojil od druzb v skupini,
od bank in od drugih druzb. Tu se izkazujejo odhodki za obresti in negativne tec¢ajne razlike
od kratkoro¢nih in dolgoro¢nih finan¢nih dolgov. Dolgovi se obrestujejo na osnovi pogod-
beno dogovorjenih obrestnih mer in se pomembno ne razlikujejo od efektivnih obrestnih
mer, merijo pa se po zacetni pripoznani vrednosti zmanjSani za placila. Negativne tecajne
razlike v zvezi z dolgovi v tuji valuti se ugotovijo na datum bilance stanja na osnovi takra-
tnega tecaja.

« Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do podjetij v skupini in do drugih ter finan¢ni
odhodki iz drugih poslovnih obveznosti. Tu se izkazujejo odhodki iz obresti in negativne te-
¢ajne razlike od kratkoroc¢nih in dolgoro¢nih poslovnih dolgov. Sem sodijo torej zara¢unane
obresti, zaradi nepravocasno pla¢anih poslovnih obveznosti do dobaviteljev.

o Finan¢ni odhodki iz naslova oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb.

Med druge odhodke pa $tejemo predvsem odhodke, ki so povezani z nalozbenimi nepremi¢ninami, med
katere sodi amortizacija nalozbenih nepremi¢nin ter tudi oslabitve nalozbenih nepremi¢nin. Med druge
odhodke sodijo tudi denarne kazni in od$kodnine ter druge neobicajne postavke.

Poslovanje s tujimi valutami
Sredstva in viri izrazeni v tuji valuti se v bilanci stanja na dan 31.12.2017 prera¢unajo po referenénem tecaju
Evropske centralne banke. Pozitivne in negativne tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Davek od dohodka pravnih oseb
Davek od dohodka pravnih oseb je izra¢unan na temelju prihodkov in odhodkov, ki so izkazani v izkazu
poslovnega izida in v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

OdloZene obveznosti za davek
Odlozene obveznosti za davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki jih bo morala druzba dodatno
placati v prihodnjih davénih obdobjih in so posledica obdave¢ljivih zacasnih razlik; so torej zneski, ki se
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pristejejo pri ugotavljanju obdavc¢ljivega dobicka (davcne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigo-
vodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Odlozene obveznosti za
davek se ne diskontirajo.

OdloZene terjatve za davek

Odlozene terjatve za davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih
obdobjih in so posledica odbitnih zacasnih razlik, prenosa neizrabljenih dav¢nih izgub ter neizrabljenih
dav¢nih dobropisov v naslednja obdobja; so torej zneski, ki se odstejejo pri ugotavljanju obdavcljivega
dobicka (davcne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigo-
vodska vrednost obveznosti poravna. OdloZene terjatve za davek se pripoznajo le, ¢e je verjetno, da bo v
prihodnje na razpolago obdavcljivi dobicek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne zacasne razlike,
neizrabljene dav¢ne izgube in dav¢ne dobropise. Odlozene terjatve za davek se ne diskontirajo.

Porocanje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del druzbe, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podro¢ni odsek) ali pro-
izvodi in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmo¢ni odsek) ter je predmet tveganj in donosov,
drugac¢nih od tistih v drugih odsekih. Pri pripravljanju in predstavljanju racunovodskih izkazov druzba
ne razkriva podro¢nih odsekov, ker se ukvarja samo z eno dejavnostjo. Druzba ne poroca niti obmoc¢nih
odsekov, ker ne vodi ustreznih evidenc, ki bi ji to omogocalo.

|IZKAZ GIBANJA DENARNIH TOKOV

Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31.12.2017, iz podatkov bilance stanja
na dan 31.12.2016, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2017 in iz dodatnih podatkov, ki so potreb-
ni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno raz¢lenitev pomembnejsih postavk.

47



Letno porocilo 2017, Livar d.d.

8. POJASNILA K BILANCI STANJA

r\
<,

..... POJASNILO 1
Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Dolgorocne premozenjske pravice 117.070 161.042
.P'r‘gga neopredmetena sred§tva - projek"q‘ 848.337 1.035.513
ml.\!gppredmeteng‘osnovna s‘r'(‘adstva v pripravi 1382.362 16.015
Dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 488.863 196.104
Skupaj 1.586.632 1.408.674
Gibanje neopredmetenih sredstev v letu 2017 je bilo naslednje:
Druga Neopredmetena Neopredmetena  Dolgorocne
Dolgoroéne  neopredmetena osnovna osnovna aktivne
premozenjske sredstva- sredstvavzetav sredstvav casovne
vEUR pravice projekti finanéni najem pripravi razmejitve Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje na dan 31.12.2016 630.540 1.223.132 50.505 16.015 196.104  2.116.296
Nove nabave 0 0 200750 423,010 623.760
Prenos zinvesticij v teku 18.702 65.700 0 -84.408 0 0
Prenos na kratkorocni del 0 0 0 0o -33.168 33168
Prenos - ostalo 0 0 0 0 -97.082 -97.082
Stanje na dan 31.12.2017 649.242 1.288.832 50.505 132.362 488.863 2.609.805
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje nadan 31.12.2016 498.959 187.619 21.044 o o 707.622
Amortizacija 52674 262.877 10.101 315661
Stanje na dan 31.12.2017 551.533 440.496 31.145 0 0 1.023.173
Neodpisana vrednost na dan
31.12.2016 131.581 1.035.513 29.461 16.015 196.104  1.408.674
Neodpisana vrednost na dan
31.12.2017 97.710 848.337 19.360 132.362 488.863 1.586.632

Vrednost neopredmetenih sredstev se je v letu 2017 v primerjavi z letom 2016 zmanjsala. Tudi v letu 2017
je druzba nadaljevala z optimiziranjem poslovanja in sicer z nadaljevanjem izvajanja projekta proizvodne
odli¢nosti v vi$ini 55.200 EUR in z vpeljavo projekta MES (Manufaturing Exectution System) v vi$ini 117.894
EUR. Projekt MES $e ni zakljuceni in se bo nadaljeval vletu 2018.

Dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve so se v letu 2017 v primerjavi z letom 2016 povecale in se nanasajo
predvsem na projekt refinanciranja finan¢nega dolga v visini 321.157 EUR, na projekt procesnega prestruk-
turiranja v visini 93.487 EUR, na projekt neodvisnega pregleda poslovanja (IBR) v vi$ini 65.046 EUR in na
projekt priprave novega prodajnega modela komunalnega programa v vi$ini 8.366 EUR. Projekt refinanci-
ranja / restrukturiranja finan¢nega dolga Se ni zakljucen in se nadaljuje v letu 2018, projekt procesnega pre-
strukturiranja in projekt priprave novega prodajnega modela komunalnega programa smo zaklju¢ili konec
leta 2017 in ju bomo enakomerno razmejevali med stroske v obdobju petih let. Projekt neodvisnega pregleda
poslovanja se enakomerno razmejuje Ze od zacetka leta 2016.

Druzba na dan 31.12.2017 nima sklenjenih, neuresnic¢enih pogodb za pridobitev neopredmetenih osnovnih
sredstev. Neopredmetena osnovna sredstva niso zastavljena za zavarovanja.

Na dan 31.12.2017 ni bilo znakov slabitev neopredmetenih osnovnih sredstev.
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..... POJASNILO 2
Opredmetena osnovna sredstva
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Zemljis¢ainzgradbe 12.379.124 12.062.374
a)Zemljig¢a 5.686.068 5.685.068
b)zgradbe 6.794.056 6.477.306
Proizvajalne napraveinstroi 4.193.122 4.474.228
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivgp 3.764.370 316.055
a) Opredmetena osnovnasredstvavgradnjiinizdelevi 3.764.370 ‘ 316.055
Skupaj 20.336.616 16.852.657
Gibanje neopredmetenih sredstev v letu 2017 je bilo naslednje:
Opredmetena
Vlaganja osnovna Opredmetena
Opremain vtuja sredstvavzeta osnovna
nadomestni osnovna v finanéni sredstvav
v EUR Zemljiséa Zgradbe deli sredstva najem izdelavi Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stamjenadan31122016 6585068 6896062 22743305 169977 7663191 316055 43373658
Novensbave . I 0 0 0 0. 5284172 56234172
Prenos zinvestiovteku 0. 862251 1226326 . 0 7279 785856 . 0
Odtujitve / Zmanj8anja 0 0 69.574 0 -72.099 0 -141.673
Stanje na dan 31.12.2017 5.585.068 7.448.313 23.900.057 169.977 7.5698.370 3.764.371 48.466.157
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanjenadan31122016 0 418756 19020256 131156 650833 0. 26521001
Odvujtve /Zmariana ... R 0. 69874 .. 0. 45692 0. 115265
Amortizacija 0 235.502 1.175.185 4.699 308419 0 1.723805
Stanje na dan 31.12.2017 0 654.257  20.125.868 135.856 7.213.560 0 28.129.541
Neodpisana vrednost na dan
31.12.2016 5.5685.068 6.477.306 3.723.049 38.820 712.359 316.055 16.852.657
Neodpisana vrednost na dan
31.12.2017 5.585.068 6.794.056 3.774.189 34.121 384.811 3.764.371 20.336.616

Vletu 2017 druzba ni prevrednotila vrednosti zemljis¢ in zgradb. Glede na stanje na nepremic¢ninskem trgu
ocenjujemo, da se trzna vrednost predmetne nepremicnine v ¢asu od zadnje ocenitve na dan 31.12.2014,

ni bistveno spremenila in bi bila ob ponovnem vrednotenju na dan 31.12.2017 v razponu do najve¢ + / - 5
% od ocenjene vrednosti na dan 31.12.2014.
Zemljisc¢a s knjigovodsko vrednostjo v visini 5.585.068 EUR in zgradbe v visini 6.794.056 EUR so zasta-
vljene v korist bank za zavarovanje odplacil dolgoro¢no in kratkoro¢no prejetih posojil.

Knjigovodska vrednost zemljis¢, ki bi bila pripoznana, ¢e ne bi bila revalorizirana, bi znasala 1.257.948
EUR, medtem ko bi knjigovodska vrednost zgradb, ki bi bila pripoznana, ¢e ne bi bila revalorizirana, zna-

$ala 4.217.726 EUR.
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
a)zemisg,a 1.257.948 1.257.948
b) Zgradbe 4.217.726 3.928.482
Skupaj 5.475.674 5.186.430
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Gibanje v revalorizacijskih rezervah iz naslova zemlji$¢ in zgradb ter vpliv na odloZene obveznosti za da
vek je bilo sledece:

Revalorizacijska  Revalorizacijska

rezervaiz rezervaiz  Revalorizacijska Revalorizacijska
naslovazemlji§¢  naslovazgradb rezervaiz rezervaiz
-lokacijalvanéna - lokacijalvaéna naslovazemlji§¢- naslova zgradb -
v EUR Gorica Gorica lokacija Crnomelj lokacija Crnomelj Skupaj
Revalorizacijske rezerve na dan 01.01.2017 1.680.982 1.500.486 2.646.138 1.942.269 7.769.875
Popravek vrednosti revalorizacijskih rezerv za
odloZene obveznost za davke na 01.01.2017 -319.387 -273.025 -502.766 -343.439 -1.438.616
Sprememba popravka vrednosti revalorizacijskih
rezerv za odloZene obveznosti za davek zaradi
izloCitve amortizacije za davéne namene 0 509 0 9.731 10.240
Skupaj 1.361.595 1.227.971 2.143.372 1.608.562 6.341.499

Na revalorizacijskih rezervah ni bilo drugih gibanj, razen sprememba popravka vrednosti revalorizacij-
skih rezerv za odlozene obveznosti za davek zaradi izlo¢itve amortizacije za davéne namene.

V letu 2017 smo aktivirali opremo v knjigovodski vrednosti 1.233.605 EUR in izvedli za 552.251 EUR
investicij v zgradbe.

V uporabo aktivirana oprema, ki predstavlja ve¢je vrednosti, je naslednja:
o priprava peska v livarni Ivan¢na Gorica v znesku 2.651.083 EUR,
o peskalni stroj VKP v livarni Ivan¢na Gorica v znesku 227.985 EUR,
« sistem filtriranja v finalizaciji v livarni Crnomelj v znesku 162.836 EUR,
« obdelovalni stroj Heller v mehanski obdelavi v Crnomlju v znesku 390.609 EUR in
« MES (Manufaturing Exectution System) v mehanski obdelavi Crnomelj v znesku 53.955
EUR.

Neodpisana vrednost osnovnih sredstev, pridobljenih na osnovi pogodb o finanénem najemu, znasa na
dan 31.12.2017 511.535 EUR. Obveznosti iz finan¢nega najema znasajo na dan 31.12.2017 2.602.625 EUR.
Razlika med knjigovodsko vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev v finan¢nem najemu in vrednostjo
finan¢nih obveznosti zanje izhaja iz preteklih reprogramov odplacevanja finan¢nih obveznosti iz naslova
finan¢nega najema.

Opremo, ki smo jo izlo¢ili, se nanasa predvsem na delno zamenjavo voznega parka v visini 83.810 EUR
nabavne vrednosti in na ostalo opremo izloceno na podlagi inventurnega elaborata v visini 57.863 EUR
nabavne vrednosti. Vozila je druzba prodala in iz tega naslova zabelezila 8.310 EUR prevrednotovalnih
poslovnih prihodkov in prevrednotovalnih poslovnih odhodkov v vi$ini 2.138 EUR. Oprema izloc¢ena iz
registra osnovnih sredstev na podlagi inventurnega elaborata ob izlo¢itvi ni imela knjigovodske vrednosti.

Druzba na dan 31.12.2017 nima sklenjenih, neuresnic¢enih pogodb za pridobitev opredmetenih osnovnih
sredstev.

..... POJASNILO 3
Dolgorocne financne nalozbe
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
1. Dolgoroéne finanéne nalozbe, razen posojil ) ) 2000 ) 2.876
¢) Druge dolgoroéne finanéne nalozbe 2.000 2.876
Skupaj 2.000 2.876
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Gibanje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb v letu 2017 je bilo naslednje:

Delnice v
Delnice in pridruZenih Druge
deleziv druzbah po dolgorocne
druzbah v posteni finanéne
vEUR skupini vrednosti nalozbe Skupaj
NABAVNA 0Z. POSTENA VREDNOST
Stanjena dan 31.12.2016 ) ) B 692217 ...7444620 @ .. 2876 ... 8189.713
Zmanjsanje -692.217 0 -876 -693.093
Stanje na dan 31.12.2017 0 7.444.620 2.000 7.446.620
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanjenadan 31.12.2016 ) ) )
Zmanjsanje -692.217 0 0 -692.217
Stanje na dan 31.12.2017 0 7.444.620 0 7.444.620
Stanje na dan 31.12.2016 0 0 2.876 2.876
Stanje na dan 31.12.2017 0 0 2.000 2.000

V letu 2017 je bil pravnomocno zakljucen ste¢aj druzbe Topola Livar MO, d.o.0., kar v pretezni meri poja-
snjuje zmanj$anje nabavne vrednosti in popravka vrednosti v tabeli gibanj dolgoro¢nih finan¢nih nalozb.

Delnice v pridruzenih druzbah predstavlja nalozba v visini 43,03 - odstotnega deleza v osnovnem kapi-
talu druzbe Jel$ingrad Livar, a.d., Banja Luka in nalozba v 14,04 - odstotnem delezu v osnovnem kapitalu
druzbe Topola Livar, a.d., - v stecaju. Vrednotenje po posteni vrednosti je bilo izvedeno na osnovi upo-
rabljenega modela vrednotenja, ki izhaja iz podatkov o poslovanju in premozenju ocenjevane druzbe ter
ugotovitev iz analize makroekonomskega okolja in panoge. Pri izra¢unu so uporabljeni za okolje in dejav-
nost znacilni dejavniki zahtevane stopnje donosnosti lastniskega in dolzniskega kapitala ter rasti prostega
denarnega toka.

Delez lastnistva Kapital odvisne Poslovni
nadan druzne nadan izid leta
PridruZena druzba Sedez druzbe DrZava druzbe 31.12.2017 31.12.2017 2017
Republika
Srbska, Bosna
Jelsingrad Livar, a.d. Ul. Brace Podgornika 8, Banja Luka  in Hercegovina 43,03 % 10.926.264 -1.730.682
Topola Livar, a.d., - v stecaju Pilota Zorana Tomica 23, Topola Srbija 14,04 % NP NP

Vrednost finanéne nalozbe v druzbi Jel$ingrad Livar, a.d., je bila zniZana v preteklih poslovnih letih v ce-
lotni visini.

..... POJASNILO 4
Zaloge

vEUR 31122017 31122016
Material 1776830 1511122

oniinventer ' 16.261 14.203

) ‘q‘konéana proizvodnj‘e'\”i‘n polizdeli ' 1.323.308 890.901 )

Pproizvodi ' 2587.732 2.316.063
Popravek vrednosti zalog proizvodov -90.039 -195.833
Skupaj 5.614.092 4.536.456
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V strukturi zalog predstavljajo surovine in material 32 %, nedokonc¢ana proizvodnja 24 %, proizvodi in
trgovsko blago 44 % delez. Stanje zalog se je v primerjavi s stanjem konec preteklega leta povecalo za 24 %,
delno zaradi visje realizirane prodaje, ki je bila v januarju leta 2018 za 44 % visji kot januarja 2017. Doda-
tno vi$je zaloge smo imeli tudi zaradi usposobitve investicije priprava peska v uporabo, v januarju 2018 je
bil iz tega razloga planiran zastoj linije in zato smo si v decembru 2017 ustvarili dodatno zalogo.

Popravki vrednosti zalog po vsebini pomenijo izra¢un odmikov.

Na osnovi opravljenih delnih inventur tekom leta in opravljene letne inventure, je bil ugotovljen inven-
turni primankljaj vhodnega materiala, polizdelkov in gotovih izdelkov v vi$ini 485.021 EUR in inventurni
visek vhodnega materiala, polizdelkov in gotovih izdelkov v visini 230.794 EUR. V skladu s pravilnikom o
stopnjah obi¢ajnega odpisa blaga (kalo, razsip, razbitje, okvara) je druzba presegla raven obicajnega odpisa
blaga v skupini »ostali repro in pomozni materiali« in na podlagi tega obracunala DDV v visini 4.931 EUR.
Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za prejeta posojila ali druge obveznosti.

Druzba na dan 31.12.2017 izkazuje 41.388 EUR blaga na poti.

Knjigovodska vrednost zalog ne presega Ciste iztrzljive vrednosti zalog.

..... POJASNILO 6

Kratkoroc¢ne financ¢ne nalozbe
KRATKOROCNA POSOJILA
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Kratkorocna posojila 6.000 6.000
Skupaj 6.000 6.000

Stanje kratkoro¢nih finanénih nalozb se v letu 2017 ni spremenilo.
Kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe sestavljajo:
o kratkoro¢ni depozit Carinskemu uradu v vi$ini 2.000 EUR,
o kratkoro¢ni depozit Novi Ljubljanski banki, d.d., v vi$ini 4.000 EUR iz naslova poslovnih

kartic.
..... POJASNILO 6
Kratkorocne poslovne terjatve
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
_Kratkoro¢ne poslovne terjatvedokupcey 10454189 8.481.033
KratkoroGne poslovne terjatve do drugih 1.460.180 895.296
Skupaj 11.914.369 9.376.329

V primerjavi s preteklim letom so se kratkoro¢ne poslovne terjatve povecale za 2.538.040 EUR oziroma za 27
%. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev so se povecale proporcionalno glede na rast realizirane prodaje,
medtem ko je rast kratkoro¢nih poslovnih terjatev do drugih v pretezni meri povezana z rastjo terjatev iz na-
slova vracila davka na dodano vrednost.
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KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE DO ODVISNIH IN PRIDRUZENIH DRUZB

Popravek  Cistavrednost Cista vrednost

vEUR Bruto vrednost vrednosti 31.12.2017 31.12.2016
Jelgingrad Livar, a.d., - pridruZena druzba 65.900 -65.900 0 0
Skupaj 65.900 -65.900 0 0

Druzba ne izkazuje kratkoro¢nih poslovnih terjatev do odvisnih in pridruzenih druzb, saj smo ze v letu 2015
oblikovali popravek vrednosti kratkoro¢nih poslovnih terjatev v celotni vrednosti poslovnih terjatev do pridru-
zene druzbe Jel$ingrad Livar, a.d.

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE DO KUPCEV

Popravek Cistavrednost Cistavrednost

vEUR Bruto vrednost vrednosti 31.12.2017 31.12.2016
Kepetvariad 2824285 93591 2730664 1932370

Kupci v tujini 8.973.060 1.249.536 7.723.625 6.548.663

Skupaj 11.797.316 1.343.127 10.454.189 8.481.033

Druzba v letu 2017 ni oblikovala popravkov terjatev do kupcev. Na podlagi pravhomocnih sklepov sodis¢a o
zaklju¢enem stecajnem postopku, je druzba dokon¢no odpravila pripoznanje terjatev v visini 813.140 EUR, od
tega predstavlja 745.602 EUR odpravo pripoznanja terjatve do odvisne druzbe Topola Livar MO, d.o.o.

Starostna struktura terjatev do kupcev na dan 31.12.2017 je naslednja:

vEUR Kupci v drzavi Kupci v tujini Skupaj
Nezapedio . . . . . e 2091047 ... 6.006.872 . 70296918
Do 80 dni R -, 1.2 A 1461337 . 1968961
DOBOUN s 68367 ........587:253 NS
Do90dni . . . . . S 21.278 ... 208883 K. Zsuiie)

Nad 90 dni 47.369 660.180 707.539

Skupaj 2.730.664 7.723.525 10.454.189

Gibanje popravkov vrednosti terjatev v letu 2017 je bilo naslednje:

v EUR PridruZene in odvisne druzbe Drugi kupci Skupaj
Stanje na dan 01.01.2017 816.145 1.344.144 2.160.289
Zmanjsanje -745.604 -71.558 -817.163
Stanje na dan 31.12.2017 70.540 1.272.586 1.343.126

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v visini 2.168.419 EUR so za prejeta posojila zastavljene v korist bank.

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE DO DRUGIH
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih v skupni vrednosti 1.460.180 predstavljajo:
o terjatve do drzave in drzavnih institucij v vi$ini 715.205 (glavnina iz naslova vracila davka na
dodano vrednost in iz naslova vplac¢anih akontacij od dohodka pravnih oseb),
o terjatve iz naslova prodaje terjatev v visini 331.465 EUR,
o regresne terjatve do Topola Livar, a.d., iz naslova placil glavnic in obresti na osnovi danega
porostva v viSini 313.389 EUR,
o ostale terjatve v vi$ini 100.121 EUR (glavnina se nanasa na dane kratkoro¢ne predujme).

Na bruto vrednost regresnih terjatev do Topola Livar, a.d., v vi$ini 3.133.877 EUR je oblikovan popravek vre-
dnosti terjatve v visini 90 %.
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..... POJASNILO 7
Denarna sredstva
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Denarna sredstva na racunih 34.393 213599
Skupaj 34.393 213.599

Denarna sredstva na transakcijskih ra¢unih pri domacih bankah so znasala 31.695 EUR, pri bankah v tujini pa
2.698 EUR.

..... POJASNILO 8
Aktivne Casovne razmejitve
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Kratkorocne aktivne Casovne razmejitve 461.735 172.259
Skupaj 461.735 172.259

Sektor razvoja in tehnologije druzbe Livar je v letu 2017 izvedel nadrtovanje in izdelavo priblizno 300 novih
ulitkov, naértoval je tehnologijo izdelave novih pozicij ter proizvodne procese za njih. Priblizno 50 % novo
razvitih pozicij je bilo uspesno zakljucenih, kar pomeni, da so kupci ustreznost izvedenega potrdili in s tem
potrdili serijsko proizvodnjo. Za priblizno 30 % novo razvitih pozicij potrditev s strani kupcev $e nismo prejeli,
20 % razvojnih projektov pa se v skladu s planom nadaljuje v letu 2018. Na osnovi zgoraj navedenih podatkov so
razvojni stroski razmejeni sorazmerno z obsegom dela na posameznem razvojnem projektu, katerih poslovne
ucinke pri¢akujemo z narocili za serijsko proizvodnjo predvidoma v letu 2018. Razmejeni stroski vklju¢ujejo
aktivnosti, izvedene s strani sektorjev razvoja in tehnologije (livarski del in mehanska obdelava), kakor tudi s
strani sektorja kakovosti.

Kratkoro¢ni nezaracunani prihodki se nanasajo na opravljena popravila orodij, izvedenih v letu 2017, vendar
jih kupcu nismo zara¢unali, ker vzoréni kosi $e niso bili potrjeni.

Preostali del aktivnih ¢asovnih razmejitev se nanasajo na kratkoro¢no odloZene stroske oziroma odhodke,
predvsem na stroske strokovne literature, na naro¢nine, na odlozene materialne stroske za obnovo talilnih peci
in na stroske zavarovanja.

V letu 2017 druzba ne izkazuje razlik med nadrtovanim ter uresni¢enim oblikovanjem in ¢rpanjem aktivnih
¢asovnih razmejitev.

..... POJASNILO 9
Kapital

vEUR 31.12.2017 31.12.2016
VpoKlicaniKapital e 6069276 ....0069.276
............ Osnovni kapital 6069276 ....0069.276
KopItalSKeT@ZEIVE | e 7156 . 7156
Revalorizacijskerezerve 6341499 ....6:331.289
Preneseni izid preteklih let -4.560.092 -8.836.016
Skupaj 7.857.839 3.572.675

Vrednost kapitala druzbe na dan 31.12.2017 znasa 7.857.839 EUR. Osnovni kapital druzbe sestavlja 6.069.276
delnic, katerih knjigovodska vrednost na dan 31.12.2017 znasa 1,29 EUR / delnico. Uprava druzbe je v skladu z
dolo¢ili veljavne zakonodaje ves dobicek poslovnega leta 2017 namenila za pokrivanje izgub iz preteklih let in
posledi¢no ni bilo mozno oblikovati zakonskih rezerv.
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V letu 2017 smo naredili popravek davka od dobic¢ka pravnih oseb za leto 2015 in leto 2016, popravek je vplival
na zmanjsanje prenesenega izgube iz preteklih let v visini 9.257 EUR.

Gibanje revalorizacijskih rezerv je bilo v letu 2017 naslednje:

v EUR Nepremiénine OdloZeni davki Skupaj
Zacetno stanje 01.01.2017 7.776.885 -1.445.626 6.331.259
Sprememba davcne stopnje 0 10.240 10.240
Konéno stanje 31.12.2017 7.776.885 -1.435.386 6.341.499

Do spremembe v revalorizacijski rezervi je prislo zaradi spremembe odlozenih obveznosti za davek zaradi izlo-

¢itve amortizacije za dav¢éne namene.

..... POJASNILO 10
Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Rezervacije iz naslova tozb 137641 170.453
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 337.233 337.233
Rezervacije za dana porostva 1.286.412 2.302.295
Prejete drzavne podpore 395.655 231.800
Skupaj 2.156.741 3.041.781
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Rezervacije iz naslova tuzb 137.541 170.453
Odprte tozbe 137.641 170.453
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine 337.233 337.233
Rezervacije za jubilejne nagrade 110.399 110.399
Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 226.834 226.834
Rezervacije za dana porostva 1.286.412 2.302.295
Rezervacije za dana porostva 1286412 2.302.295
Prejete drzavne podpore 395.555 231.800
Prejete drzavne podpore 395.655 231.800
Skupaj 2.156.741 3.041.781
Rezervacije
Rezervacije iz zajubilejne Rezervacijeza Rezervacije za Drzavne
v EUR naslova tozb nagrade odpravnine dana poro$tva podpore Skupaj
Stanje nadan 31.12.2016 170.453 110.399 226.834 2.302.295 231.800 3.041.781
Oblikovanje 0 0 0 0 170.800 170.800
Zmanj$anje stroskov iz naslova
projekta MRA 0 0 0 -6.305 0 -6.3056
Odprava -3.497 0 0 -16.304 0 -19.801
Crpanje i} -29.415 0 0 0 -7.045 -36.460
Prenos iz / na kratkorocen del 0 0 0 -993.274 0 -993.274
Stanje na dan 31.12.2017 137.541 110.399 226.834 1.286.412 395.555 2.156.741

Rezervacije iz naslova tozb v visini 137.541 EUR predstavljajo vra¢unane stroske po tozbah bivsih zaposlenih

in drugih.
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V letu 2017 aktuarski izra¢un ni bil izveden, saj se glede na ra¢unovodske politike druzbe aktuarski izra¢un v
ne- ali manj spremenjenih okoli$¢inah izvede v petletnih ¢asovnih intervalih (zadnji je bil izveden v letu 2013).
Kljub temu, da je v letu 2017 diskonti faktor niZji primerjalno glede na leto 2013, ocenjujemo, da le ta nima
pomembnejsega vpliva na racunovodske izkaze.

Rezervacije za dana porostva v visini 780.231 EUR izhajajo iz porostva, ki je bilo dano druzbi Topola Livar, a.d.,
za posojilo pri Novi Ljubljanski banki, d.d., in pri NLB Continental banka, a.d. Rezervacije so bile oblikovane na
podlagi ugotovljene visoke stopnje verjetnosti, da bo obveznosti v imenu glavnega dolznika moral odplacevati
porok. Rezervacije za dana porostva druzbi Topola Livar, a.d., so znizana za 6.305 EUR, sorazmerno s celoto
nastalih stro$kov v ¢asu priprav, dogovarjan in potrditev Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju glede
na dolg na dan 31.12.2017, in vsebinsko predstavljajo efektivno obrestno mero dolga. Ustrezen kratkoro¢ni del
rezervacij v vi$ini 320.361 EUR je bil izkazan med pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami.

Preostali del rezervacij za dana porostva je bilo oblikovanih na osnovi sodolzni$tva druzbe Livar pri finan¢nih
obveznostih druzbe Jel$ingrad Livar, a.d., v razmerju do Addiko Bank, a.d., Banja Luka. Ustrezen kratkoro¢ni
del rezervacij v visini 670.303 EUR je bil izkazan med pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami.

Prejete drzavne podpore v vi$ini 395.555 EUR se nanasajo na sofinanciranje izgradnje infrastrukture na obmo-
¢ju druzbe Livar v Crnomlju s strani ob¢ine Crnomelj. V letu 2017 je znasal znesek sofinanciranja 170.800 EUR,
po pogodbi je skupna vrednost sofinanciranja znasala 402.600 EUR in je bila vletih 2016 in 2017 v celoti ¢rpana.

..... POJASNILO 11
Dolgorocne financne obveznosti
v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Dolgorogne finanéne obveznostidobank 8.391.232 ) ) 11.891.172
Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti na podlagiuqkk‘)'\‘/g;‘r]ig‘ 416.245 ) ) 624.368
Druge dolgorocne finanéne obveznosti 1.844.050 2.276.360
Skupaj 10.651.527 14.791.900

Glavnina finan¢nih obveznosti je urejenih v Okvirni pogodbi o finan¢nem prestrukturiranju in v Okvirni po-
godbi o prestrukturiranju leasing obveznosti. V skladu s tema dvema pogodbama zapadejo vse finan¢ne obve-
znosti do bank v obdobju 3 let po datumu bilance stanja. Pogodbi sta zavarovani s hipoteko na nepremi¢ninah
druzbe in / ali zastavo terjatev do kupcev in / ali zastavo menic.

DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI DO BANK

vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Banke v drzavi 8.391.232 11.891.172
Skupaj 8.391.232 11.891.172

Stanje obveznosti iz naslova dolgoro¢nih obveznosti do bank se je na dan 31.12.2017 v primerjavi s preteklim
letom zmanjsalo v skladu z dolo¢ili pogodbe o prestrukturiranju finan¢nega dolga, sklenjene dne 30.9.2015 z
UniCredit Banka Slovenije, d.d., Addiko Bank, d.d., Nova Ljubljanska banka, d.d., NLB Continental banka, a.d.,
in Gorenjska banka, d.d.

Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank so znizana za 61.475 EUR, sorazmerno s celoto nastalih stroskov v
¢asu priprav, dogovarjan in potrditev Okvirne pogodbe o finanénem prestrukturiranju glede na dolg na dan
31.12.2017, in vsebinsko predstavljajo efektivno obrestno mero dolga. Kratkoro¢ni del dolgoro¢no prejetih po-
sojil pri bankah v visini 4.084.410 EUR je izkazan med kratkoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi do bank.
Dolgoroc¢na prejeta posojila pri bankah so nominirana v EUR.
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Gibanje dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti do bank je bilo v letu 2017 naslednje:

Zmanjsanje
Stanjenadan stroskov iz naslova Prenos na Stanje na dan
v EUR 31.12.2016 projekta MRA kratkoroé¢ni del 31.12.2017
UniCredit Banka Slovenija,dd. 7895686 -40905 -2.300.189 5564592
AddikoBank,dd, 35636369 -18246 -1.016.475 2602.649
Gorenjska banka, d.d. 459.117 -2.324 -122.801 333.992
Skupaj 11.891.172 -61.475 -3.438.465 8.391.232

DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI NA PODLAGI OBVEZNIC
Obveznosti v zvezi z obveznicami predstavljajo obveznost iz naslova nakupa obveznic v razmerju do druzbe
Mecum, d.o.o0., v stecaju.

Gibanje dolgoroc¢nih finan¢nih obveznosti na podlagi obveznic je bilo v letu 2017 naslednje:

vEUR Stanjenadan31.12.2016  Prenos na kratkoroénidel  Stanje na dan 31.12.2017
Mecum, d.o.o. - obveznice 624.368 -208.123 416.245
Skupaj 624.368 -208.123 416.245

Celotna obveznost iz naslova finan¢nih obveznosti na podlagi obveznic zapade na dan 31.12.2020.

DRUGE DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
Druge dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti predstavljajo:

« Obveznosti druzbe na osnovi pogodb finan¢nega najema, ki po trenutno veljavnih anui-
tetnih nacrtih zapadejo do leta 2020 in znasajo 1.741.480 EUR. Le te so znizana za 12.373
EUR, sorazmerno s celoto nastalih stroskov v ¢asu priprav, dogovarjan in potrditev Okvirne
pogodbe o finanénem prestrukturiranju glede na dolg na dan 31.12.2017, in vsebinsko pred-
stavljajo efektivno obrestno mero dolga. Kratkoro¢na zapadlost iz naslova leasing pogodb
znasa 873.518 EUR in je izkazana med kratkoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi. Pogodbe
financ¢nega najema se obrestujejo po letni obrestni meri 4 % plus 3 - mesecni EURIBOR.
V skladu z Okvirno pogodbo o prestrukturiranju leasing obveznosti je dogovorjeno, da je
prehod lastninske pravice v trenutku poplacila vseh leasing obveznosti. V letu 2017 so se
povecale dolgorocne finan¢ne obveznosti iz naslova leasing obveznosti v visini 76.164 EUR
in so dogovorjene izven Okvirne pogodbe o prestrukturiranju leasing obveznosti.

o Obveznost do prejetega posojila v razmerju do druzbe Exoterm Holding, d.o.o., v visini
114.943 EUR. Posojilo je obrestovano po letni obrestni meri 4,5 % plus 6 - mese¢ni EU-
RIBOR. Na podlagi sklenjenega aneksa st. 5 zadnji obrok zapade v placilo v letu 2019. Za
prejeto posojilo je druzba zastavila delnice pridruzene druzbe.
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Gibanje drugih dolgoro¢nih finanénih obveznosti je bilo v letu 2017 naslednje:

ZmanjSanje
stroskov

Stanje na dan iz naslova Prenosna  Stanje nadan
v EUR 31.12.2016 Poveéanje  projektaMRA kratkoroénidel 31.12.2017
Adria - Impex, d.o.o0. grpog o 0 -25.866 11.143
BankaIntesa Sanpaolo,dd. | 0 5374 0 -5.374 0
Comer Industries, S.p.a 57047 o 0 -67.047 0
HETA Asset Resolution, d.o.o. 1951‘72‘7 .......... 0 ..... —12373 ..... —2504.9“0 1.688.864
EKOEN SOLARNA ENERGIJA, d.o.o. 691 o 0 -613 178
Exoterm Holding, d.0.0., pogodba 229886 o 0 -114.942 114.943
GBLOASING d0.0. e 0. 18778 o] Q. 13778 0
Porsche Leasing SLO, d.o.o. 0 57.013 0 -28.091 28.922
Skupaj 2.276.359 76.164 -12.373 -496.101 1.844.050

..... POJASNILO 12
Dolgoro¢ne poslovne obveznosti
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti 4.206 29.444
Skupaj 4.206 29.444
Gibanje drugih dolgoro¢nih obveznosti je bilo v letu 2017 naslednje:

v EUR Stanjenadan31.12.2016  Prenos na kratkoroc¢nidel  Stanje nadan 31.12.2017
Exoterm Holding, d.o.0., odkup delnic Jelsingrad 29.444 -25.237 4.206
Skupaj 29.444 -25.237 4.206

Druge dolgoro¢ne poslovne obveznosti se nanasajo na obveznosti do druzbe Exoterm Holding, d.d., v visini
4.206 EUR in se nana$ajo na odkup delnic druzbe Jel$ingrad, a.d.

..... POJASNILO 13

Kratkoro¢ne obveznosti

V spodnjih preglednicah razkrivamo kratkoro¢ne obveznosti v skladu s pogodbenimi dolo¢ili, veljavnimi na dan
31.12.2017.

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

v EUR 31.12.2017 31.12.2016
Kratkoro¢ne financne obveznosti 5.280.994 3.363.299
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 13.368.058 7.274.937
Skupaj 18.649.052 10.638.236

KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Kratkoro¢ne financne obveznosti do bank 4.084.410 1.999.099
Kratkoro¢ne financne obveznosti na podlagi obveznic 208.123 208.123

Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 988.460 1.156.078

Skupaj 5.280.994 3.363.299
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KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI DO BANK

vEUR 31.12.2017 31.12.2016
Banke v drzavi 4.084.410 1.999.099
Skupaj 4.084.410 1.999.099

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank predstavljajo:

« kratkorocni del dolgoroc¢no prejetih posojil pri bankah v visini 4.109.417 EUR, ki se obre-
stuje z letno obrestno mero v vi$ini 4 % plus 3 - mesecni EURIBOR. Kratkoro¢ni del prejetih
posojil do bank je znizan za 25.007 EUR, sorazmerno s celoto nastalih stroskov v ¢asu pri-
prav, dogovarjan in potrditev Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju glede na dolg
na dan 31.12.2017, in vsebinsko predstavljajo efektivno obrestno mero dolga.

« novo kratkoro¢no prejeto posojilo pri Gorenjski banki, d.d, v vi$ini 671.000 EUR, ki se obre-
stuje z letno obrestno mero 2,8 %. Celotna obveznost zapade na dan 30.04.2018. Posojilo je
zavarovano z meni¢no izjavo in bianco menico.

Gibanje kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti do bank je bilo v letu 2017 naslednje:

ZmanjSanje
stroskov Prenos iz

Stanje iznaslova  dolgoroénega Stanje

v EUR 31.12.2016 Poveéanje Zmanj$anje  projekta MRA dela 31.12.2017
_UniCredit Banka Slovenija,dd. 1.336.936 0 -1.336.944 -16.640 2.300.188 2283541
~Addiko Bank, d.d. - ) ) 590.647 0 -690.671 -7.422 1.015.475 1.008.029
Gorenjska banka, d.d. 71.616 671.000 -71.631 -945 122.801 792.841
Skupaj 1.999.099 671.000 -1.999.146 -25.007 3.438.465 4.084.411

KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI NA PODLAGI OBVEZNIC

Uprava druzbe je v letu 2009 sprejela sklep o izdaji 340 podrejenih imenskih obveznic, vsako v nominalni vre-
dnosti 10.000 EUR, z zapadlostjo 31.12.2014 in z obrestno mero 6 % letno. Do 31.12.2009 je druzba Mecum,
d.o.o., takrat pomemben lastnik druzbe Livar, podala izjavo o prevzemu 100 imenskih podrejenih obveznic v
skupni nominalni vrednosti 1.000.000 EUR. Obveznosti iz naslova obveznic so bile delno poravnane in sicer s
pobotanjem terjatev iz naslova danega posojila v letih 2011 in 2012. V letu 2016 se je druzba Livar na podlagi
sodne poravnave zavezala druzbi Mecum, d.o.o., v ste¢aju, placati znesek 1.005.927 EUR. Celotna obveznost za-
pade na dan 31.12.2020. V sodni poravnavi je bilo dogovorjeno, da se pogodbeno dogovorjene obrestne mere in
dogovorjene zamudne obresti v viSini 185.927 EUR dotedanje glavnice v visini 820.000 EUR v celoti pretvorijo v
glavnico. Kratkoro¢ni del finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic na dan 31.12.2017 znasa 208.123 EUR.

Gibanje kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti na podlagi obveznic je bilo v letu 2017 naslednje:

Prenos iz
v EUR Stanje 31.12.2016 ZmanjSanje  dolgoroénegadela  Stanje 31.12.2017
Mecum, d.o.o. - obveznice 208.123 -208.123 208.123 208.123
Skupaj 208.123 -208.123 208.123 208.123

DRUGE KRATKOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI
V okviru drugih kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti druzba izkazuje:
o Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova kratkoro¢nega dela pogodb o finanénem najemu v skupni
visini 878.960 EUR. Le ta so znizana za 5.442 EUR, sorazmerno s celoto nastalih stroskov v
¢asu priprav, dogovarjan in potrditev Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju glede
na dolg na dan 31.12.2017, in vsebinsko predstavljajo efektivno obrestno mero dolga. V letu
2017 so se povecale kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti iz naslova leasing obveznosti v visini
78.186 EUR in so dogovorjene izven Okvirne pogodbe o prestrukturiranju leasing obveznosti.
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 Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova kratkoro¢nega dela dolgoro¢nega posojila v razmerju do
druzbe Exoterm Holding, d.o.o., v visini 114.942 EUR.

Gibanje drugih kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti je bilo v letu 2017 naslednje:

Zmanj$anje
stroskov iz Prenos iz
Stanje naslova dolgoroénega Stanje
v EUR 31.12.2016 Povecanje Zmanjsanje projektov MRA dela 31.12.2017
Adria - Impex, d.o.0. ) 28.919 0 -28.919 0 25.866 25.866
Banka Intesa Sanpaolo, d.d'.‘ 20.668 21.1683 -41.831 0 5374 5.374
Comer Industries, Spa 53.106 0 -63.106 0 57.048 57.048
HETA Asset Resolution, d.o.o. 931.898 0 -434.097 -5.442 250.490 742.849
EKOEN SOLARNA ENERGIJA, d.o.0. 6.545 0 -6.644 0 513 513
Exoterm Holding, d.0.0., pogodba 114.942 0 -114.942 114.942 114.942
GB Leasing, d.o.o. ) 0 37.425 -37.425 0 13.778 13.778
Porsche Leasing SLO, d.o.o. 0 19.698 -19.6598 0 28.091 28.091
Skupaj 1.156.078 78.186 -736.463 -5.442 496.102 988.461
KRATKOROCNE POSLOVNE OBVEZNOSTI
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
KratkoroGne poslovne obveznosti do dobaviteljev 12.038.782 5.566.631
KratkoroGne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 16.398 2.351
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.313.879 1.716.055
Skupaj 13.368.058 7.274.937

Druzba ne izkazuje kratkoro¢nih obveznosti do odvisnih druzb. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti smo v pri-
merjavi s preteklim letom povecali. V drugi polovici leta 2017 smo zaceli s pri¢etkom izvedbe nujno potrebnih
investicij, v letu 2017 smo jih realizirali v visini 5.434.922 EUR, od tega smo jih financirali iz lastnih sredstev v
vi$ini 4.609.126 EUR, kar predstavlja 85 % celotnih investicij. Da smo lahko financirali nujno potrebne investicije
z lastnimi sredstvi, smo se z dobavitelji dogovorili za podaljsanje placilnih rokov, kar se kaze v rasti obveznosti do
dobaviteljev za 117 %.

Obveznosti do dobaviteljev na domacem trgu znasajo 7.726.501 EUR, do dobaviteljev v tujini pa 4.312.281 EUR.

Med drugimi poslovnimi obveznostmi so izkazane obveznosti do zaposlenih iz naslova pla¢ v visini 853.399 EUR,
obveznosti do drzavnih institucij v visini 190.762 EUR, obveznosti za obresti od prejetih posojil od bank in od dru-
gih v vis$ini 45.590 EUR, obveznosti iz naslova zara¢unanih obresti od dobaviteljev v visini 23.106 EUR, obveznosti
iz naslova leasing pogodb v visini 6.189 EUR, obveznosti do drugih iz naslova odstopa terjatev s strani dobaviteljev
v visini 113.031 EUR, druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti visini 56.565 EUR in kratkoro¢ne obveznosti do
druzbe Exoterm Holding, d.d., v vi$ini 25.237 EUR nanasajo¢ na odkup delnic druzbe JelSingrad, a.d.

..... POJASNILO 14

Pasivne ¢asovne razmejitve

KRATKOROCNI VRACUNANI STROSKI IN ODHODKI

vEUR 31.12.2017 31.12.2016
VraCunanistrogkidopusta 296.533 214968
""""""""" 990.664 820.112

""""""""" 34.638 178.939

DDV od danih predujmov 5.196 0
Skupaj 1.326.931 1.214.019
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Pasivne ¢asovne razmejitve v vrednosti 1.326.931 EUR se v celoti nanasajo na kratkoro¢no vnaprej vra¢unane
stroske oziroma odhodke in so se v primerjavi z letom 2016 povecale za 9 %.

Najvedji del vracunanih rezervacij v visini 670.303 EUR se nanasa na kratkoro¢ni del vracunanih rezervacij za
dano porostvo pridruzeni druzbi Jel$ingrad, a.d., za prejeto posojilo v razmerju do Addiko Bank, a.d., Banja Luka.
Za 322.971 EUR je vra¢unanih rezervacij za dano porostvo pridruzeni druzbi Topola Livar, a.d, za prejeto posojilo
v razmerju do Nove Ljubljanske banke, d.d., in do banke NLB Continental banka, a.d. Vracunane rezervacije za
dano porostvo pridruzeni druzbi Topola Livar, a.d., so znizane za 2.610 EUR, sorazmerno s celoto nastalih stro-
$kov v ¢asu priprav, dogovarjan in potrditev Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju glede na dolg na dan
31.12.2017, in vsebinsko predstavljajo efektivno obrestno mero dolga.

Preostali drugi vnaprej vracunani stroski se nanasajo na vracunane stroske dopusta v visini 296.533 EUR in na
ostale vra¢unane stroske za katere $e nismo prejeli ra¢unov v vidini 34.538 EUR.

Prikaz gibanja pasivnih ¢asovnih razmejitev:

vEUR 31.12.2017
Stanje31.122016 1.214.019
112912

993273

1993015

2.870.766

""""""" -2610
Stanje 31.12.2017 1.326.931

V letu 2017 druzba ne izkazuje razlike med naértovanim ter uresni¢enim oblikovanjem in ¢rpanjem pasivnih
¢asovnih razmejitev.

..... POJASNILO 15
Izvenbilanc¢na sredstva
vEUR 31.12.2017 31.12.2016
_Blago prejeto v komisijsko in konsignacijskoprodgo 322.137 282.600
Terjatve zadanaposojla 132.309 88.342
Terjatve za dana porostva 1.743.277 1.283.610
Skupaj 2.197.723 1.654.552

V letu 2017 je druzba na podlagi sodolznistva pri finan¢nih obveznostih druzbe Jel$ingrad Livar, a.d., v razmerju do
Addiko Bank, a.d., Banja Luka odplacala 557.741 EUR glavnice in 65.357 EUR obresti ter v tej visini vzpostavila izven-
bilan¢no terjatev za dano porostvo. Na dan 31.12.2017 iz tega naslova znasa skupna visina terjatev 1.743.277 EUR.
Druga izvenbilan¢na sredstva se nanasajo na zaloge vhodnega materiala na konsignacijskem skladi$¢u v visini 322.137
EUR ter na terjatve iz naslova obracunanih obresti do druzbe Jel$ingrad, a.d, v visini 132.309 EUR za dano posojilo po
dveh kreditnih pogodbah v skupni visini 660.000 EUR.

Druzba nima drugih potencialnih obveznosti, ki na dan 31.12.2017 ne bi bile ustrezno zajete ali izkazane v ra¢unovod-
skih izkazih.
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|ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Druzba se je skladno z ra¢unovodskim standardom 25 odlo¢ila za sestavo stopenjske oblike izkaza poslov-
nega izida po razli¢ici I. Na osnovi informacij stroskovnega ra¢unovodstva je izdelan tudi prikaz stroskov
po funkcionalnih skupinah.

vEUR 2017 2016
_Nabavna vrednost prodanega blaga ) 1056.333 134.175
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov ) 46.292.757 35.638.321
Stroski prodajanja ) ) 2.193.005 1.787.844
Stroski splosnih dejavnosti ) 2.734.127 3.626.834

Prevrednotovalni poslovni odhodki 20.325 59.700

Skupaj 51.345.547 41.246.874
..... POJASNILO 16

Cisti prihodki od prodaje

v EUR 2017 2016

Prihodki od prodaje proizvodov ) 55.644.618 44.473.349

Prihodki od prodaje storitev . 300.147 309.838
Prihodki od prodaje trgovskega blaga in materiala 176.149 142.860
Skupaj 56.120.914 44.926.047
VEUR 2017 2016

Prihodki od prodaje na domacem trgu . 10.110.847 7.823.262

........... Prihodki od prodaje proizvodov in storitev . 10.020.809 7.799.407

........... Prihodki od prodaje blaga in materiala . 90.038 93.855

Prihodki od prodaje na tujem trgu i} 46.010.067 37.102.785

........... Prihodki od prodaje proizvodov in storitev . 45923956 37.053.780

Prihodki od prodaje blaga in materiala 86.111 49.006
Skupaj 56.120.914 44.926.047

Ciste prihodke od prodaje smo v primerjavi s preteklim letom povecali za 25 %; razlogi za povisanje so raz-
kriti v poslovnem delu tega porocila. 82 % delez v strukturi prihodkov od prodaje je bil dosezen s prodajo
na tujih trgih, torej trgih izven Slovenije.

..... POJASNILO 17

Spremembe vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje
vEUR 2017 2016
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncéane proizvodnje 828.064 115.939
Skupaj 828.064 115.939

V letu 2017 smo dosegli povecanje vrednosti zalog v znesku 828.064 EUR, kar glede na pravila predstavi-
tve izkaza poslovnega izida povecuje poslovni izid.
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..... POJASNILO 18

Vrednost usredstvenih lastnih proizvodov
VEUR 2017 2016
Usredstveni lastni proizvodi 161.455 203.178
Skupaj 151.455 203.178

Usredstveni lastni proizvodi izkazujejo predvsem vrednost lastnih investicij v izdeléne modele, izvedenih
z delom in sredstvi druzbe v visini 111.257 EUR.

..... POJASNILO 19
Drugi poslovni prihodki (S prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki)
v EUR 2017 2016
_Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezerveejj 107.057 624.950
Drugi poslovni prihodki 106.361 252.830
Skupaj 213.418 877.779

Prihodki od odprave in porabe dolgoro¢nih rezervacij se nanasajo na:

o Odpravo in porabo rezervacij iz naslova tozb v visini 3.497 EUR.

o Odpravo oblikovanih rezervacij v zvezi s poro$tvom Jel$ingrad v visini 103.560 EUR. V letu
2016 je druzba Jel$ingrad, a.d., odprodala del svojih poslovnih prostorov Neodvisni univer-
zi Banja Luka, Fakulteta za varnost in zas¢ito, Banja Luka. Neodvisna univerza na podlagi
ugovora o cesiji vrsi placila na Addiko Bank, a.d., Banja Luka, saj je le ta hipotekarni upnik
prvega reda, kar posledi¢no pomeni, da ima druzba Livar kot porok nizZje obveznosti. Ce-
lotna prodajna vrednost je znasala 700.000 KM ali 357.904 EUR in se bo odplacevala v 48
enakih mesec¢nih obrokih.

Druge poslovni prihodki v visini 106.361 EUR predstavljajo prihodki iz naslova:
o vracila trosarine za elektri¢no energijo v vi$ini 59.736 EUR,
 odprodaje osnovnih sredstev v vi$ini 8.310 EUR
o odpisov obveznosti pri dobaviteljih v visini 1.251 EUR,
o prejetih placil s strani druzbe JelSingrad, a.d., na podlagi s strani druzbe Livar podanih regre-
snih zahtevkov za vracilo plac¢anih obveznosti iz naslova porostva in sicer v visini 20.000 EUR,
o iz ostalih naslovov v visini 17.064 EUR.

..... POJASNILO 20
Stroski blaga, materiala in storitev
vEUR 2017 2016
_Nabavna vrednost prodanega materialainblaga 105.333 134.175
_Stroskimaterigle 30.117.634 20.990.322
Stroski storitev 7529171 6.054.638
Skupaj 37.752.138 27.179.035

Druzba v letu 2017 izkazuje visje stroSke materiala in vije stroske storitev, kar je v manjsi meri posledica
povisanja tako obsega proizvodnje kot prodaje. Glavni razlog zvisanja stroskov pa se odraza v stanju na
trgu osnovnih repromaterialov, cene le-teh so se v primerjavi s preteklim poslovnim letom pomembno
zvisale. Stroske materiala smo v primerjavi s preteklim letom zvisali za 43 %, stroski storitev pa so se po-
vecali za 24 %.

V nadaljevanju je podrobneje prikazana clenitev posameznih vrst stroskov materiala in storitev.
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STROSKI MATERIALA

v EUR 2017 2016
Stroskimateriga 24.723.128 16.319.696
_StroskipomoZnega materigla 260.969 230.008
Stroskienergie e 2.864.881 2.635.440
ﬁfc‘(‘qé‘ki nadomestnih de!gy za osnovna sredstya in materiala za vzgjy?evanje osnovnih srgdstev 1.425.864 1.168.394
_Odpis drobnega inventarja in embalaze e 686.347 623.779
Uskladitev stroskov materiala in drobnega inventarja zaradi ugotovljenih popisnih razlik 102.988 0
Stroski pisarniSkega materiala in strokovne literature 34.383 35.497

Drugi stroski materiala 19.084 -22.492
Skupaj 30.117.634 20.990.322
STROSKI STORITEV

vEUR 2017 2016
Stroski storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev 3.829.760 2.536.461
Stroski transportnih storitev e 889.654 654.695
Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih sredstev 421.072 405.150
Stroskinajemnin e 368.681 368.941
“‘F."gy'r‘géila strogkov zapo§!9noem vzveziz delqm """ 122.012 89.914
Stroski plagilnega prometa in banénih storitev ter zavarovalne premije 336.789 282.243
Stroskiintelektualnih in osebnih storitev 709.263 1.024.344
Stroski sejmov, reklame inreprezentance 84.428 72.787
Stroski storitev fizi€nih oseb, kine opravljajo dejavnosti 16.291 8.071
Stroski drugih storitev 752421 611.933
Skupaj 7.5629.171 6.054.538

Stroske storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev v visini 3.829.760 EUR smo v letu 2017,
v primerjavi z letom 2016, povecali za 51 %; v tem znesku je zajet tudi strosek najete tuje delovne sile, ki v
letu 2017 znasa 3.003.744 EUR.

Stroske drugih storitev predstavljajo stroski odvoza in deponiranja odpadkov v visini 493.594 EUR, stroski
storitev varovanja v visini 172.881 EUR, stroski kontrole kakovosti v vi$ini 54.330 EUR in drugi stroski v
visini 31.616 EUR.

Za revidiranje letnega porocila za poslovno leto 2017 je bila imenovana revizijska druzba Deloitte Revizija,
d.o.0., Dunajska cesta 165, 1000 Ljubljana. Z revizijsko hi$o je bila sklenjena Pogodba o izvedbi revizije in
drugih storitev dajanja zagotovil v visini 15.000 EUR (brez DDV), Pogodba o izvedbi revizije v visini 150
EUR (brez DDV) v zvezi s poro¢anjem po 545. ¢lenu ZGD-1 in Pogodba o opravljenih storitvah dogo-
vorjenih postopkov v vi§ini 500 EUR (brez DDV) za potrditev bankam o izpolnjevanju finan¢nih zavez v
skladu z MRA pogodbo. Drugih poslov ali izdatkov za revizorje druzba ni imela.
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..... POJASNILO 21
Stroski dela

v EUR 2017 2016
Strogkipg 86539.646 86504.318
Strodkisocialnih zavarovenj 1.668.877 1.678.327
......... Stroski pokojninskega zavarovanja 1.044.622 1.068.614
......... Strogki drugih socialnih zavarovanj 624.255 619.714

Drugi stroski dela 1.854.679 1.709.256

Skupaj 12.063.202 11.891.901

Stroske dela smo v primerjavi z letom 2016 povecali za 1 %. Med stroski dela druzba izkazuje tudi stroske
dela iz naslova neizkori$¢enega letnega dopusta za leto 2017 v vi$ini 70.502 EUR bruto in prispevkov iz
tega naslova v visini 11.064 EUR. Druge stroske dela tvorijo regres za letni dopust v vi$ini 530.335 EUR,
stro$ki odpravnin v visini 49.184 EUR (od tega so stroski odpravnin ob upokojitvi znasali 48.262 EUR in
stro$ki odpravnin iz poslovnega razloga 922 EUR), stroski jubilejnih nagrad v visini 29.001 EUR, stroski
prevoza na in z dela in stroski prehrane delavcev v visini 1.225.659 EUR, stroski nadomestila kvot za inva-
lide v visini 10.706 EUR in stroski enkratne denarne pomoc¢i v visini 5.071 EUR. Na dan 31.12.2017 smo
imeli 4.723 EUR stroskov dela prenesenih iz aktivnih ¢asovnih razmejitev izhajajo¢ v letu 2015 izpeljanega
projekta IBR. V letu 2017 smo zniZali za 636.418 EUR stroskov dela in jih v visini 85.208 EUR prenesli
na neopredmetena osnovna sredstva v sklopu projekta proizvodna odli¢nost in projekta MES ter v visini
551.210 EUR prenesli na aktivne ¢asovne razmejitve v sklopu projekta refinanciranja finan¢nega dolga,
projekta procesno prestrukturiranje, projekta priprave novega prodajnega modela komunalni program in
v sklopu razmejitve razvojnih stroskov.

V letu 2017 je bilo v druzbi Livar v povprecju najetih 162 delavcev. Na dan 31.12.2017 je bilo v druzbi Livar
najetih 160 delavcev. Stroski najema delovne sile so se povecali za 44 %.

vEUR 2017 2016
Stroski v zvezi z agencijami za posredovanje delovne sile 3.003.744 2.090.805
Skupaj 3.003.744 2.090.805

Znesek prejemkov uprave in zaposlenih na osnovi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogod-
be, je v letu 2017 znasal:

vEUR 2017 2016
Uprava 320.602 378,626
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 749.656 690.546
Skupaj 1.070.258 1.069.072

Zaposlenih na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, je na dan 31.12.2017 11,
v znesek 749.656 EUR pa so vkljuceni tudi prejemki zaposlenih, ki so imeli individualno pogodbo, ven-
dar na dan 31.12.2017 niso ve¢ zaposleni v druzbi Livar. Zgoraj nasteti prejemki uprave in zaposlenih na
osnovi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe, vkljucujejo bruto place, bonitete, regres za
letni dopust ter povracila stroskov prevoza na delo. 17.12.2014 je druzba presla na enotirni sistem vodenja
in druzbo Livar upravlja upravni odbor. Druzba ni izdala nobenih porostev za obveznosti ¢lanov uprave.
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..... POJASNILO 22
Odpisi vrednosti

vEUR 2017 2016
Amortizacija 2.039.366 1.923.648
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 2.138 1.489

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 18.188 58.212

Skupaj 2.059.682 1.983.348
AMORTIZACIJA

vEUR 2017 2016
_Amortizacija neopredmetenih sredstev Bill5ISSill 265.818
_Amortizacija zgradb 236.502 214.259
Amortizacija opredmetenih osnovnih sredstev v tuji lasti 4.699 25.998

Amortizacija opreme in nadomestnih delov 1.483.604 1427572

Skupaj 2.039.356 1.923.648
PREVREDNOTOVALNI POSLOVNI ODHODKI

vEUR 2017 2016
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 2.138 1.489

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 18.188 58.212

Skupaj 20.325 59.700

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih izha-

jajo iz naslova izlocitve osnovnih sredstev v visini 2.138 EUR.

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih predstavljajo slabitve zalog gotovih izdelkov zara-
di nekurantnosti in zaradi slabitve proizvajalne cena v primerih, ko le ta presega prodajno ceno, oboje v skupni

visini 18.188 EUR.

...... POJASNILO 23
Drugi poslovni odhodki

vEUR 2017 2016
Oblikovanje rezervacij 0 17592

Drugi strogki 298.688 290.938

Skupaj 298.588 308.529
REZERVACIJE

v EUR 2017 2016

Rezervacije iz naslova tozb 0 17692

Skupaj 0 17.592
DRUGI STROSKI

vEUR 2017 2016
Dajatve, kiniso odvisne od stroskov dela ali drugih vrst stro$koy 106.208 120.242
lzdatkizavarstvookoljg 148.730 141132
_Nagrade dijakomin $tudentom na delovni praksi skupaj z dgjatvemni =~ 1.860 4.664
Solnine 10.238 1857

Ostali stroski 31.652 23.043

Skupaj 298.588 290.938
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..... POJASNILO 24
Financni prihodki iz danih posajil
vEUR 2017 2016
Financni prihodki iz danih posojil, danih drugim 75 42
Skupaj 75 42
..... POJASNILO 25
Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev
vEUR 2017 2016
Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 9.277 4.319
Skupaj 9.277 4319
..... POJASNILO 26

Finanéni odhodki iz oslabitve finanénih nalozb

V letu 2017 druzba ne izkazuje finan¢nih odhodkov iz naslova slabitev finan¢nih nalozb.

..... POJASNILO 27
Finan¢ni odhodki iz finan¢énih obveznosti

vEUR 2017 2016
_Finanéni odhodkiiz posojil prejetih od bank in obveznic ) R 711129 840.680
Finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 133.407 157.808
Skupaj 844.536 998.483

Finan¢ni odhodki iz naslova posojil prejetih od bank in obveznic vklju¢ujejo obresti od prejetih ban¢nih poso-
jil v znesku 668.027 EUR in odhodke od obresti za izdane obveznice v visini 29.424 EUR. Finan¢ne odhodke iz
posojil prejetih od bank smo znizali za 11.899 EUR, saj smo za stroske izposojanja povecali nabavno vrednost
osnovnega sredstva priprave peska. Sorazmerni del nastalih stroskov v ¢asu priprav, dogovarjan in potrditev
Okvirne pogodbe o finanénem prestrukturiranju, ki zmanjsujejo kratkoro¢ne in dolgoro¢ne finanéne obve-
znosti do bank, so glede na visino odpla¢ane glavnice proporcionalno povecale finan¢ne odhodke iz posojil
prejetih od bank v visini 13.678 EUR kot priblizek efektivne obrestne mere.

Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti vklju¢ujejo obresti iz naslova finan¢nih najemov v visini
102.022 EUR ter finan¢ne odhodke v visini 28.831 EUR iz naslova zamud pladil leasingov. Sorazmerni del
nastalih stroskov v ¢asu priprav, dogovarjan in potrditev Okvirne pogodbe o finan¢nem prestrukturiranju, ki
zmanj$ujejo kratkoro¢ne in dolgoro¢ne obveznosti iz finan¢nega najema, so glede na visino odplacane glavni-
ce proporcionalno povecale finan¢ne odhodke iz drugih finan¢nih obveznostih v visini 2.554 EUR kot pribli-
zek efektivne obrestne mere.

..... POJASNILO 28
Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti
vEUR 2017 2016
Financni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 37.793 27.322
Odhodki iz naslova zamudnih obresti drugih poslovnih obveznosti 6.330 7.327
Ostali finan¢ni odhodki 42.777 33.650
Skupaj 86.900 68.199
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Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti v visini 37.793 EUR vkljucujejo od-
hodke za zamudne obresti, zara¢unane s strani dobaviteljev. Odhodki iz naslova zamudnih obresti do Finan¢-
ne uprave Republike Slovenije znasajo 6.330 EUR. Ostali finan¢ni odhodki vsebujejo odhodke za obresti od
financiranja odkupa terjatev v visini 38.690 EUR, odhodke za obresti v povezavi z odkupom delnic Jelsingrad
Livar, a.d., v vi$ini 3.890 EUR in ostalih odhodkov v visini 197 EUR.

..... POJASNILO 29

Drugi prihodki
vEUR 2017 2016
Drugi prihodki 134.423 180.609
Skupaj 134.423 180.509

Med drugimi prihodki najveéji del predstavljajo prihodki iz naslova vracila $tipendij, prejetih subvencij iz
naslova zaposlovanja in prejetih odskodnin.

..... POJASNILO 30
Drugi odhodki
vEUR 2017 2016
~ Odskodnineindenarne kazni 27.400 20.018
Drugi odhodki 20.527 39.998
Skupaj 47.926 60.016

Odskodnine in drugi odhodki se nanasajo predvsem na tozbe bivsih zaposlenih in drugih ter na dane donacije.

..... POJASNILO 31

OdloZeni davki

Odlozene obveznosti za davek so pripoznane iz naslova izkazovanja nepremi¢nin druzbe po modelu pre-
vrednotenja po davcni stopnji 19 %. Gibanje odlozenih obveznosti za davek je bilo v letu 2017 naslednje:

vEUR Nepremicnine

Stanje 31.12.2016 ) ) ) ) . 1.438.616

_Vbreme / (dobro) kapitala ) ) ) ) ) -10.240
odprava odloZenih obveznosti za davek -10.240
Stanje 31.12.2017 1.428.376

Druzba je v letu 2017 pripoznala odlozene terjatve za davke iz naslova dela obstoje¢ih odbitnih zacasnih
dav¢nih razlik in neizrabljenih davénih izgub. Druzba lahko z gotovostjo trdi, da se bodo v naslednjih letih
pojavili pomembni zneski pozitivnih davénih osnov, ki jih bo mogoce zmanjsati z odbitnimi za¢asnimi
davénimi razlikami, neizrabljenimi davénimi izgubami in neizrabljenimi dav¢nimi dobropisi. V letu 2017
smo odpravili 38.484 EUR odlozZenih terjatev za davek.

Gibanje odlozZenih terjatev za davek je bilo v letu 2017 naslednje:

v EUR Neizrabljena davéna izguba
Stanje31.122016 2.157.821
Vbreme/(dobro) izkaza poslovnegaizida 38.987
odprava odloZenih terjatev za davek -38.987
Stanje 31.12.2017 2.118.834
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V bilanci stanja smo odlozene terjatve za davek pobotali z odlozenimi obveznostmi za davek. Pobotana
vrednost odloZenih terjatev za davek znasa 690.459 EUR.

vEUR 2017
OdloZene terjatvezadavek 2118835
OdloZene obveznosti za davek 1.428.376
Pobotana vrednost 690.459

Na dan 31.12.2017 zna$ajo odbitne zacasne razlike, neizrabljena dav¢na izguba in neizrabljeni davéni do-
bropisi, za katere niso oblikovane odlozene terjatve za davek:

o iz naslova dolgoro¢nih rezervacij 1.103.202 EUR,

o iz naslova popravka vrednosti poslovnih terjatev 1.496.785 EUR,

o iz naslova amortizacije, ki presega dav¢no priznano 121.454 EUR,

o iz naslova slabitve finan¢nih nalozb 8.122.830 EUR.

..... POJASNILO 32
Davek od dohodka pravnih oseb

V letu 2017 druzba ne izkazuje obdav¢ljive osnove, zato ne izkazuje obveznosti iz naslova davka od dohod-
kov pravnih oseb. Prenesena celotna dav¢na izguba znasa 11.153.561 EUR.

Primerjava med dejansko in izracunano davéno stopnjo z elementi izracuna slednje je naslednja:

v EUR 2017 2016
TekoCi davek ) ) 0 188.371
OdloZeni davek 38.484 -209.007
Skupaj 38.484 -20.636
vEUR 2017 2016
Dobicek pred obdavcitvijo ) 4.304.653 3.818.301
Zakonska davéna stopnja ) 19% 17%
Davek, obratunan po domai stopnji davka od dohodka ) 817.884 649.111
lzvzem prihodkov ) ) -24.241 -15.389
_Poveganje prihodkov ) 1.469 0
_Poveganje odhodkov ) 46.008 56.807
Davéno nepriznani odhodki ) -485.189 -20.698
“‘F."gp.r‘avek napak ) ) 8.680 -10.010
_Povecanje davéne osnove ) 0 64
_Davéne olajsave ) ) -364.611 -471.5613
Sprememba terjatev za odloZene davke 38.987 -209.007
Davéna obremenitev 38.987 -20.636
Efektivna davéna stopnja 0,91% -0,54%
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..... POJASNILO 33
Cisti poslovni izid obradunskega obdobja

v EUR 2017 2016
Poslovniizid iz rednega delovanja 4218156 3.697.808
Poslovni izid iz poslovanja 5.140.239 4.760.130
Poslovni izid iz financiranja -922.084 -1.062.322
Poslovni izid zunaj rednega delovanja 86.497 120.493
Celotni dobicek / izguba 4.304.6563 3.818.301
Davek od dohodkov pravnih oseb 0 -188.371
Odlozeni davki -38.987 209.007
Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 4.265.666 3.420.923
Bilanéna izguba -4.560.092 -8.835.015
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10. POSLIS POVEZANIMI OSEBAMI

Prikaz stanjnadan 31.12.2017:

Kratkoroéne  Dolgoroéne Kratkoroéne  Dolgoroéne
poslovne poslovne Kratkoroéno  Dolgoroéno poslovne finanéne
vEUR terjatve terjatve danaposojila danaposojila  obveznosti  obveznosti
Druzba
pridruzena
Topola Livar MO, d.o.0., - v stecaju druzba 313.388 0 0 0 7.260 0
pridruZena
JelSingrad Livar, a.d. druzba 0 0 0 0 18.077 0
obvladujoca
Vimpro, d.d. druzba 0 0 0 0 0 0
Skupaj 313.388 0 0 0 25.327 0

Prikaz prometa s povezanimi osebami v letu 2017:

Kumulativni

promet

terjatev iz
naslovavraéil ~ Kumulativni Kumulativni  Kumulativni
na podlagi promet promet promet
regresnih  obveznostiiz obrestiiz obresti iz
v EUR zahtevkov poslovanja prejetih posojil  danih posojil

DrUiba ...........

Topola Livar, a.d., - v stecaju pridruzenadruzba 0 0 0 0
JelSingrad Livar, a.d. pridruzenadruzba 20.000 4.960 0 0
Vimpro, d.d. obvladujo¢a druzba 0 0 0 0
Skupaj 20.000 4.960 0 0

20.000 EUR predstavljajo prejeta placila s strani druzbe JelSingrad, a.d., na podlagi s strani druzbe Livar
podanih regresnih zahtevkov za vracilo pla¢anih obveznosti iz naslova porostva.
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11. UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju

Izpostavljenost likvidnostnem tveganju
nadan 31.12.2017 je bila naslednja:

Zapadlost Zapadlost Zapadlost
v EUR Stanje  glavnicdo1lleta glavnicdo5let  glavnicnad5let
Prejetaubanéna posojila 12562124 4109.417 8482707 0
Obveznostiiz naslova obveznic 624.368 208123 416246 0
Prejeta posojia od drugih 229885 114942 114943 0
Obveznost iz naslova finanénega najema 2.620.440 878.960 1741480 0
Kratkorpéne poslovne obveznosti 13.368.058 13.368.058 o 0
Rezervgcije iz naslova porostva do Topola Livar, a.d. 1.103.202 322971 780281 0
Rezervacije iz naslova porostva do JelSingrad, a.d. 1.182.789 670.303 512.486 0
Skupaj 31.690.866 19.672.774 12.018.092 0

Izpostavljenost kreditnemu tveganju

Izpostavljenost kreditnemu tveganju
nadan 31.12.2017 je bila naslednja:

v EUR Knjigovodska vrednost
Kratkoro¢na dana posojila ) 6.000
Terjatve do kupcev 110.454.189
Druge kratkoroGne poslovne terjatve 1.460.180
Skupaj 11.920.369

Terjatve do kupcev so v pretezni meri nezapadle.

Izpostavljenost obrestnemu tveganju

Kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank in leasingodajalcev so vezane na EURIBOR, kar vpliva na izpo-
stavljenost tveganju spremembe obrestnih mer. Izpostavljenost tveganju spremembe obrestne mere je bila

na dan 31.12.2017 naslednja:

vEUR Finanéna sredstva Finanéne obveznosti
Finan¢ni instrumenti po fiksni obrestnimeri 0 1295.368
Finan¢ni inStrumenti po variabilni obrestni meri 0 14.637.153
Skupaj 0 15.932.521
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Tveganje poStene vrednosti

Spodnja preglednica prikazuje vpliv spremembe postene vrednosti na kapital (preko revalorizacijske re-
zerve) oziroma na poslovni izid po stanju na dan 31.12.2017 (v prikazu so upostevani odloZeni davki - v
primeru vrednotenja po posteni vrednosti preko kapitala).

Knjigovodska Sprememba Sprememba Sprememba

vrednost postene postene postene

vEUR 31.12.2017 vrednosti 1 % vrednosti 5 7% vrednosti 10 %
Nepremicnine druzbe 13.033.381 105570 527.852 1.055.704
Skupaj vpliv na kapital 13.033.381 105.570 527.852 1.055.704

12. NEGOTOVOST GLEDE PREDPOSTAVKE DELUJOCEGA
PODJETJA

Racunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi predpostavke delujo¢ega podjetja. Druzba je v letu 2017
realizirala cisti dobicek v visini 4.266 tiso¢ EUR, ki ga je upravni odbor v celoti namenil za pokrivanje
prenesenih izgub iz preteklih poslovnih let. Na dan 31.12.2017 druzba izkazuje bilan¢no izgubo v visini
4.560 tiso¢ EUR, ki je ni mogoce pokriti v breme drugih sestavin kapitala.

Druzba Livar na dan 31.12.2017 izkazuje presezek kratkoroc¢nih obveznosti nad sredstvi v visini 1.080
tiso¢ EUR. Do prehodnega preseganja kratkoro¢nih obveznosti nad vrednostjo kratkoro¢nih sredstev je
prislo zaradi povecanega investiranja v letu 2017, potrebnega zaradi Ze uresnicene in pri¢akovane visoke
rasti obsega poslovanja, zakonskih zahtev in zahtev varstva pri delu. Zaradi pri¢akovanih dlje ¢asa trajajo-
¢ih postopkov refinanciranja, ki smo jih priceli v zacetku leta 2017, smo namre¢ z vednostjo in ob soglasju
bank priceli izvajati najnujnejse investicije iz ¢istega denarnega toka, namenjenega financiranju obratnega
kapitala. Zaradi tega smo od meseca oktobra 2017 dalje del ¢istega denarnega toka, namenjenega za finan-
ciranje obratnega kapitala (obveznosti do dobaviteljev), usmerili v financiranje nujnih investicij in s tem
povecali vrednost kratkoro¢nih obveznosti. Polozaj bo likvidnostno izravnan v letu 2018 v sodelovanju z
bankami upnicami v MRA in z dobavitelji.

Skupne finan¢ne obveznosti druzbe (brez poro$tvenih obveznosti, izkazanih v okviru rezervacij in pasiv-
nih ¢asovnih razmejitev) na dan 31.12.2017 zna$ajo 15.933 tiso¢ EUR in bi se glede na trenutno dinamiko
odplacevanja, predvideno v pogodbi o prestrukturiranju finan¢nega dolga, morale v celoti odplacati v
naslednjih treh letih. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti, ki izhajajo iz veljavnih pogodb o financiranju,
zna$ajo 5.279 tiso¢ EUR in ne presegajo razpoloZljivi denarni tok, ki bo na voljo ob realizaciji na¢rtovanih
aktivnosti in rezultatov v letu 2018.

S podpisom pogodbe o prestrukturiranju finan¢nega dolga (september 2015) smo znizali stroske financi-
ranja in visino letnega zneska odplacila finan¢nega dolga glede na sposobnost ustvarjanja denarnega toka,
kar odpravlja visoko tveganje nesposobnosti odplacevanja finan¢nih obveznosti druzbe in s tem tveganje
negotovosti glede predpostavke delujocega podjetja. Predpostavka delujo¢ega podjetja je po oceni po-
slovodstva ustrezna tudi zato, ker druzba z zelo dobrim poslovanjem nadaljuje tudi v letu 2018 in tako v
pomembnem obsegu uresnicuje postavljene cilje.
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13. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja 31.12.2017 do dneva sestave tega poroc¢ila ni prislo do poslovnih dogodkov, ki bi
lahko pomembno vplivali na izkaze 2017.

14. 1ZJAVE

14.1. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Upravni odbor druzbe Livar je odgovoren za pripravo letnega poro¢ila ter racunovodskih izkazov s poja-
snili na nacin, ki daje resni¢no in posteno sliko premozenjskega stanja ter izidov poslovanja za leto 2017 v
skladu s Slovenskimi racunovodskimi standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1).

Upravni odbor potrjuje poslovno porocilo in ra¢unovodske izkaze s pojasnili za poslovno leto koncano z
dnem 31.12.2017 in izjavlja:

da so racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bo druzba nadaljevala poslovanje
tudi v prihodnje,

da dosledno uporablja izbrane racunovodske politike in da razkriva morebitne spremembe
v racunovodskih politikah,

da so racunovodske ocene pripravljene posteno in premisljeno ter v skladu z naceli previ-
dnosti in dobrega gospodarja,

da so ra¢unovodski izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi racu-
novodskimi standardi,

da so vsi pravni posli med obvladujoc¢o druzbo in z njo povezanimi druzbami bili opravljeni
na nacin, da v okoli$¢inah, ki so bile druzbi znane v ¢asu, ko je bil pravni posel opravljen
zanjo, ni prislo do prikrajsanja, prav tako druzba ni storila ali opustila nobenih dejanj na
pobudo oziroma v interesu teh druzb.

Upravni odbor je odgovoren tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdr-
zevanje notranjega kontroliranja povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ra¢unovodskih izkazov,
ki ne vsebujejo pomembno napac¢ne navedbe zaradi prevare ali napake, ter za sprejem ustreznih ukrepov
za zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje
vrednosti premozenja druzbe.

Ivanc¢na Gorica, 20.04.2018

Joze Kaligaro, Vojko Rovere,
glavni izvrni direktor | predsednik UO

.
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14.2. 1ZJAVA O PODRUZNICAH

Druzba nima podruznic.

75



KOLOFON

Izdajatelj: Livar, d. d., Ljubljanska cesta 43, 1295 Ivan¢na Gorica
Oblikovanje in DTP: Studio Mazzini, d. o. o.
Tisk: Fotolito Dolenc, d.o.o.



