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IZ OSEBNE IZKAZNICE

LIVAR d.d.

Naziv: Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d.
Naslov: Ljubljanska cesta 43, 1295 Ivanéna Gorica
Telefon: (01) 786-99-00
Telefaks: (01) 787-73-81
E — po3ta: info@livar.si
Internet: http://www.livar.si
MatiZna §tevilka: 5504813
Davéna §tevilka: 58984771
Transakcijski raduni: Ljubljanska banka: 0292 2002 0211 206
Unicredit Banka: 2900 0005 5242 036
Hypo Alpe-Adria: 3300 0000 0493 527

Gorenjska Banka: 0700 0000 1018 784
Dejavnost: (24.510) litje Zeleza

Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d., je vpisana v sodni register pri okroZnem
sodi§¢u v Ljubljani pod vloZno 3tevilko 1/13026/00.

Visina kapitala na dan 31.12.2011 v EUR: -583.510
Vi%ina osnovnega kapitala na dan 31.12.2011 v 6.331.660
EUR:

Stevilo izdanih delnic na dan 31.12.2011: 1.517.319

Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2011: 29
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PRICAKOVANI RAZVOJ LIVARJA

VIZIJA PODJETJA

Livar Zeli do leta 2015 postal eno vodilnih, uspes$nih in okolju prijaznih podjetij v
Evropski Uniji na podro¢ju integriranih livarskih storitev.

POSLANSTVO PODJETIA

Proizvajamo mehansko obdelane ulitke iz sive in nodularne litine ter sestave. S
svojim znanjem in izkudnjami nudimo podporo kupcem pri razvoju in optimizaciji
njithovih izdelkov. Smo zanesljiv partner nasim kupcem.

TEMELIJNI CILJI PODJETJA

- Proizvajanje izdelkov z visoko dodano vrednostjo.

- Premik bliZje kupcu v vrednostni verigi panoge.

- Dvig partnerskih odnosov s kupci na vi§ji nivo.

- Vzpostavitev strateSkega razvoja za razvoj specialnih litin.
- Razpr8enost prodaje med veé trZisc.

- Usmerjenost v izbrane segmente kupcev.

-  Povecanje kakovosti dobav.

Leino porecilo 2071 9
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ODVISNA IN PRIDRUZENA PODJETJA

Pod okriljem druZbe Livar d.d. je pet odvisnih in eno pridruZeno podjetje. Le ta so
sledeca:

Podjetje SedeZ DeleZ Livar d.d.
Livar LNL d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Livar Belt d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Livar FMO d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Livar Storitve d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Topola Livar MO d.o.o. Srbija Odvisno podjetje 97,95 %
Jel8ingrad Livar a.d. BiH PridruZeno podjetje 43,03 %

Topola Livar MO d.o.o. ne delyje. V letu 2011 so potekale priprave in razgovori za
ureditev ponovnega zagona.

Dele? Livarja d.d. v druzbi JelSingrad Livar a.d. znaSa 43,03 %, to druZbo se
obravnava kot pridruZeno podjetje.

Zaradi nepomembnosti obsega premoZenja, stroSkov in prihodkov odvisnih druZb,
druzba Livar d.d. za leto 2011 ni sestavila konsolidiranih radunovodskih izkazov
skupine Livar.
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NADZORNI SVET

V letu 2011 je nadzorni svet Livarja deloval v treh sestavah. Junija se je sestava
nadzornega sveta razédirila, nadzornemu svetu se je kot ¢lan pridruZil TomaZ Svigelj.
Decembra pa se je zaradi upokojitve v nadzornem svetu zamenjal predstavnik
delavcev, Draga Jermana je nadomestil JoZe Strmole.

Sestava nadzornega sveta od 01.01.2011 do 20.06.2011:
Predsednik: Ivo JUDNIC
Namestnik predsednika: Mitja SKRBEC
Clani: Adriano CORSI

Janko CEVKA
Drago JERMAN

Sestava nadzornega sveta od 20.06.2011 do 12.12.2011:
Predsednik: Ivo JUDNIC
Namestnik predsednika: Mitja SKRBEC

Clani: Adriano CORSI
Janko CEVKA
Drago JERMAN
Tomaz SVIGELJ

Sestava nadzornega sveta od 12.12.2011 do 31.12.2011:
Predsednik: Ivo JUDNIC
Namestnik predsednika: Mitja SKRBEC
Clani: Adriano CORSI
Janko CEVKA

Tomaz SVIGELIJ
JoZe STRMOLE
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UPRAVA DRUZBE

Uprava delni§ke druZbe Livar je v prvi polovici leta 2011 delovala kot enodélanska
uprava, v drugi polovici leta pa kot dvoélanska.

Uprava od 01.01.2011 do 04.07.2011:

Predsednik uprave: Damjan DEBELJAK

Uprava od 04.07.2011 do 31.12.2011:

Predsednik uprave: Damjan DEBELJAK

Clan uprave: Izidor DERGANC

Letmo porodiio 2011 5
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PISMO PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delniéarji in poslovni partnerji!

Za nami so tri leta zelo teZkih izkuSenj, kakr8nih podjetje v preteklosti ni bilo deleZno.
Razmere na trgu so se namreé v tem ¢asu temeljito spremenile, in vse to terja od nas
zelo zrelo in premi§ljeno ukrepanje.

Visina ustvarjenega rezultata je odvisna predvsem od dveh dejavnikov, katera sta
zadostna mera narodil, ter optimizacija stroSkov poslovanja na ravni celotnega
podjetja. Predvsem za zadnje, to je strodkovna u¢inkovitost na vsakem koraku nasega
poslovanja smo odgovorni v podjetju in v konéni fazi imamo na to tudi vpliv. To pa je
tudi razlog, da se je uprava podjetja v letu 2011 odloéila za projekt prenove vseh
poslovnih procesov v podjetju. Temeljni namen projekta je bil zniZati fiksne strodke in
s tem povedatl ulinkovitost v smislu povecCanja produktivnosti in rentabilnosti
poslovanja.

V prvih devetih mesecih leta smo imeli v Livarju naroéil dovolj, prodajni rezultati so
presegali na¢rtovane do 10 odstotkov. In s hkratnim zniZevanjem stroSkov poslovanja
je bil vzpodbuden pogled na na§ devetmesedéni poslovni izid, le ta je po kar nekaj letih
rdedih Stevilk pokazal pozitiven rezultat, z vi§ino katerega smo bili tudi zadovoljni.
Vendar pa smo bili v zadnjem kvartalu leta deleZni upada naroéil nadih kupcev, zadnji
kvartal smo zakljulili z negativnim rezultatom, kateri pa se odraZa v doseZenem
rezultatu celotnega leta 2011.

V Livarju naértovanega rezultata za leto 2011 torej nismo dosegli, saj smo poslovno
leto zakljuéili z izgubo v visini —1,0 milijona EUR. Kot Ze recCeno, je bila celotna izguba
ustvarjena v zadnjem kvartalu leta, kot posledica niZje prodaje in izvedbe pomembnih
oslabitev terjatev do kupcev.

V sklopu Ze omenjenega projekta strate$ke prenove podjetja, kateri je potekal v letu
2011 in Se poteka pa si je Livar zastavil tudi svojo strate§ko usmeritev, katera se
nana8a predvsem na izbolj3anje trine pozicije. Strate§ka usmeritev daje poudarek
predvsem na prodaji izdelkov kateri nosijo vi§jo dodano vrednost, to so mehansko
obdelani ulitki ter ulitki iz specialnih litin. Nadalje je v stratedki usmeritvi navedeno
da bo Livar dvignil odnos do kupcev na vi§ji nivo, tako s partnerskim sodelovanjem,
kot s kakovostnej§imi in pravofasnimi dobavami. Livarjeva prodaja se bo usmerila v
izbran segment kupcev, razprdila pa se bo med veé trZi8é, s poudarkom na viSanju
prodaje v nem8ko govoredéih drZavah.

S prilagajanjem stro§kov obsegu poslovanja, z obvladovanjem predvsem fiksnih
strodkov, ter s sledenjem stratesSki usmeritvi lahko torej v prihodnosti v Livarju
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pricakujemo pozitivne rezultate. Zavedamo se, da imamo v podjetju $e kar nekaj
stroSkovnih rezerv predvsem na podrodju vi§ine izmeta in reklamacij, zniZevanju
materialnih  stroSkov ter zniZevanju stroSka dela oziroma povedano drugace,
prilagajanju stroSka dela obsegu poslovanja. Pozitivni rezultati poslovanja pa bodo
omogodali tekoCe pokrivanje nadih stro8kov in vrafanje v preteklosti prevzete
kredite, kateri danes hromijo na$e poslovanje.

V velik plus pa si Stejemo dejstvo, da smo v letu 2011 uspeli odpraviti vse negativne
vplive volatilnosti tefaja evra napram §vicarskemu franku, tako pri izvedenih
finanénih indtrumentih kot pri kreditu, ki smo ga imeli v §vicarskih frankih. Namre¢
poplacali smo vse valutne opcije — izvedene finanéne indtrumente, tako zapadle kot
nezapadle. Prav tako smo v mesecu oktobru 2011 dokoné¢no izvedli konverzijo kredita
za 11,5 milyona 8vicarskih frankov v evrski kredit. Aktivnosti pa so potekale tudi v
vezl porodtva Livarja za kredit Topole Livar, s predstavniki Republike Srbije namreé
aktivno potekajo dogovori o realizaciji doloé¢il 1z pogodbe o prenosu poslovnega
deleZa Topola Livar in sicer na temo prevzema obveznosti za posojilo Topole Livar
do banke.

V letu 2011 smo se v Livarju sreCevall s tezko likvidnostno situacijo. Na eni strani se
je poslab8ala pla¢ilna disciplina kupcev, na drugi strani pa so dobavitelji zaostrovali
pladilne pogoje, vendar smo z usklajevanjem obeh uspe$no financirali nage
poslovanje. Vse kreditne obveznosti smo imeli reprogramirane do konca leta 2011
oziroma do zaletka leta 2012, kar pomeni, da je bilo placilo glavnic za to obdobje
odloZeno. Placevale so se zgolj obresti na kreditne obveznosti in interkalarne obresti
po vseh leasing pogodbah. Vendar pa v letu 2012 Livar 8e ne bo zmoZen pokriti vseh
finan¢nih obveznosti ki sledijo. Tako se predvideva ponovno izvedbo reprograma za
del finanénih obveznosti, z namenom uskladitve le teh s pla¢ilno sposobnostjo Livarja.

Letno poredilo 2011 7)
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POROCILO NADZORNEGA SVETA

Spoétovani delni¢arji in zaposleni v druZbi Livar d.d. !

Zavedajof¢ se vse ostrej$ih gospodarskih razmer na globalnem trgu in v vidu
zmanjevanja stro8kov t.J. sejnin se je nadzorni svet Livar d.d. v letu 2011 sestal na
svojih rednih sejah manj krat kot v letu 2010 in sicer pet krat in to na svojih rednih
sejah. Poleg rednih sej pa so bile opravljene tudi tri korespondencne seje.

V skladu z obstojeéo poslovno prakso je nadzorni svet spremljal delo uprave in
posredno poslovanje druzbe preko rednih meseénih porodil o poslovanju in z
neposrednimi tedenskimi stiki med predsednikom ter ¢lanom uprave za tehni¢no
podrodje in predsednikom nadzornega sveta.

Za razliko od predhodnih let, se je leto 2011 za Livar d.d. pri¢elo bolj pozitivno, saj
so se naroéila nasih »tradicionalnih« kupcev povrnila v vejem obsegu in so za 10%
presegala planirane prodajne koliine.

V mesecu marcu se je v Livarju v sodelovanju z svetovalnim podjetjem Aggregata
d.o.o. pricelo s Projektom strate§ke prenove podjetja in prenove informacijskega
sistema. Namen je bilo preoblikovati proizvodno — prodajno strategijo, optimizirati
poslovanje in oblikovati procesno uéinkovito organizacijo. Poleg prenove strategije
in poslovnih procesov pa se izkazuje potreba po prenovi obstojefega informacijski
sistem, ki ga je potrebno dograditi oziroma zamenjati z ustreznim novim, ki bo bolj
udinkovit.

S koncem leta 2010 se je v Livarju po predhodni odobritvi nadzornega sveta pricelo s
projektom litja nodularne litine na lokaciji v Crnomlju. Projekt je bil v marcu leta 2011
uspedno zakljuéen, ko se je pri¢elo s prvim litjem.

Uprava je nadzorni sver redno obve&¢ala o finanénem stanju podjetja in likvidnostjo.
Tako so v prvem Cdetrtletju leta 2011 potekala pogajanja o reprogramiranju
dolgoroénih finanénih obveznosti z najvedjima upnikoma - skupino Hypo (Hypo banka
in Hypo leasing) ter Unicredit s katerimi so bili doseZeni moratoriji odplaédila glavnic
kreditov in leasingov.

Na osnovi spremljanja tekoéih rezultatov poslovanja je uprava druZbe v sredini
drugega kvartala pristopila k uresnifevanju zahtev po dvigu cen za izdelke, ki so se v
kalkulacijah pokazali kot negativni, rezultati dviga cen pa so se priceli kazati v juniju
ter v juliju 2011.
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Prodajne aktivnosti druzbe so bile usmerjene v pridobivanje naro¢il z vigjo dodano
vrednostjo, kar pomeni tudi vedji procent mehanske obdelave v strukturi prihodkov in
seveda ve¢ narodil za nodularne ulitke.

Skladno s projektom strateSke prenove ter postavljenimi strateikimi smernicami za
prihodnje obdobje je bila v juliju 2011 izvedena reorganizacija podjetja. Z novo
organiziranostjo so se zdruZili in optimizirali logisti¢ni procesi in prodajne aktivnosti,
ki so postale proaktivno usmerjene h kupcem.

S tem se je dosegla velja ufinkovitost, povezljivosti funkcij, ter hitrej§i pretok
informacij in jasno opredelitev odgovornosti v procesih.

Po poro¢anju uprave so se likvidnostne teZave druZbe odraZale tudi v prvi polovici
leta 2011, saj Livar kljub pozitivnim trendom v poslovanju in pozitivnim denarnim
tokovom §e vedno ni zmogel pokrivati vseh finan¢nih obveznosti.

V tretjem kvartalu poslovnega leta je uprava druZbe v dogovoru z bankami naredila
korak naprej v smislu odprave negativnih vplivov izvedenih finanénih instrumentov in
negativnih tecajnih razlik na izkaz poslovnega izida in s tem tudi na samo likvidnost
druzbe. S tem namenom je Unicredit banka odobrila dolgoroéno posojilo za zapiranje
izvedenih finanénih instrumentov in izvedla konverzijo CHF kreditov v EUR.

V zadnjem kvartalu leta 2011 se je nadzorni svet druZbe na svojih rednih sejah
seznanil z upadanjem $tevila naro¢il kupcev, kar je negativno vplivalo na ustvarjene
prihodke in rezultat poslovanja. Tako je druZba v mesecu novembru in decembru
2011 zabeleZila izgubo.

Po poro¢anju uprave druzbe je v prihodnje priakovati stagnacijo narocil s strani
obstojecih kupcev v povezavi z ekonomsko in finan&no globalno krizo za to je uprava
na osnovi sprejete strateSke usmeritve pric¢ela z marketindko prodajnimi aktivnostmi
na ostalih trgih EU, poleg Italije in sicer predvsem v Neméiji.

V skladu z dogovorjeno prenovo poslovnih procesov in s tem izbolj$anja likvidnosti
druzbe je nadzorni svet upravo v bodole zadolZil za optimiziranje rezultatov
poslovanja. S tem namenom je uprava pristopila k:

ZniZevanju izmeta

ZniZevanju reklamacij

Dvigu produktivnosti proizvodnje
ZniZevanju materialnih stroskov

OL g 0 @ =

Prilagajanju $tevila zaposlenih dejanskim potrebam

V nadzornem svetu in upravi druZbe nimamo lahke naloge pri upravljanju in
nadzorovanju podjetja z ve¢ kot 700 redno zaposlenimi in pogodbenimi delavci. Kot
eno glavnih in prioritetnih nalog smatramo poenotenje individualnih ciljev
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posameznega zaposlenega s poslovnimi cilji podjetja. Vse preveé je namreé prisotna
zgreSena ideja o osebni dobrobiti in izpostavljanje osebnih privilegijev pred
odgovornostmi.

Vsi zaposleni se morajo pri¢eti zavedati, da delajo v dobrobit in korist druZbe kot
prvo, saj je le uspeSna drufba z dobrimi poslovnimi rezultati garancija za
posameznikovo nadaljnjo eksistenco in razvoj!

Predsednik hadzornega sveta:
Ivol Judnié

LLeto porociio 2011 10
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POUDARKI IZ POSLOVANJA - LIVAR d.d.

Leto 2011

Proizvodnja v tonah 40.629

Zaposleni — povpre&no 3tevilo (skupina

Livar Slovenija) 570
Produktivnost (v kg na efektivno uro dela) 30,26
Investicije (v mio EUR) 0,62
Cisti prihodki od prodaje (v mio EUR) 55,5
Poslovni izid (v mio EUR) -1,0
EBITDA (v mio EUR) 3.8
EBIT (v mio EUR) 1,9
Kapital (v mio EUR) -0,6
Bilan¢na vsota (v mio EUR) 44 8

2010

37.168

543

32,10

0,82

43,4

“2,9

4.4

2;3

1,5

47,5

2009

19.029

594

27,12

0,96

22,5

-3.6

-2,4

=56

4,4

42,3

2008

46.312

735

22,12

2,01

64,09

=162

-4,5

=10;2

5,4

53,7
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POMEMBNEJSI DOGODKI PO LETU 2011

V letu 2011 se je v Livarju pri¢elo s projektom strate§ke prenove podjetja, kateri je
bil razdeljen v veé sklopov:

- prenova strategije podjetja in oblikovanje strateskih usmeritev,

— prenova in preoblikovanje poslovnega makromodela podjetja,

— analiza in modeliranje poslovnih procesov,

— oblikovanje sistema za kalkulacije procesnih stroskov,

— oblikovanje predlogov sprememb v organizaciji, procesih in na¢inu dela,

— oblikovanje plaénega sistema.

V zaéetku julija 2011 se je zakljufila prva faza projekta strateSke prenove. Nadaljnje
aktivnosti pa so obsegale implementacijo opisanih sprememb v samo organizacijo in
zagotavljanje spremenjenega nacdina dela v podjetju. Vse potrjene spremembe so bile
implementirane do meseca junija 2012.

V letu 2012 je druZba Livar d.d. zaprosila poslovne banke za reprograme vseh
kreditnih obveznosti. S poslovno banko, ki ima najvedjo izpostavljenost do druZbe je
dogovorjen delni moratorij na odplacilo glavnic do konca leta 2012, Dogovori o vsaj
delnem moratoriju na odpladilo glavnic kreditov in lizingov potekajo tudi z drugo
poslovno banko in lizing druZbo, vendar postopek odobritve Se ni zakljucen.

Kot posledica globalne krize se v letu 2012 Livar srecuje s pomanjkanjem narocil. V
prvem polletju leta 2012 se beleZi upad narocil v visini 30 %. Prodajna sluZba
partnersko sodeluje z Ze obstojeéimi kupci, poleg tega pa v skladu z oblikovanimi
stratedkimi usmeritvami i8¢e nove kupce predvsem v nem$ko govorecih drZavah za
izdelke kateri nosijo vi3jo dodano vrednost. Ponoven dvig naroéil se pricakuje v
jesenskih mesecih leta 2012 predvsem iz naslova novih izdelkov, kateri so v Livarju
7e v osvajanju, oziroma Cakajo na potrditev vzorcev s strani kupcev.
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PRODAJA

Skupna prodaja ustvarjena v letu 2011 je tako koli¢insko kot vrednostno presegla
nacrtovane rezultate. Vidja prodaja od naértovane je zaznamovala prve tri kvartale
leta, v zadnjem kvartalu pa je trZi§Ce sledilo trendom prej3njih let, to je slabsim
rezultatom prodaje ob zakljudku leta. V letu 2011 pa je bil zaradi slabih gospodarskih
napovedi v obmoé&ju Evrope ta trend Ze bolj izrazit. Kupci so zaradi teh napovedi
priGeli optimirati nabavno verigo, zmanjSevatli zaloge in akumulirati denarni tok.
Mnogi so zaradi dobre prodaje v prvem polletju precenili trg in se preved zana$ali na
optimisti¢ne prognoze. Posledi¢no so zadnji kvartal priceli s prevelikimi zalogami, ki
so jih do zakljufka leta moéno zmanj3ali. Zaradi teh dejstev so se narodila v vseh
branZah, razen kmetijski, na trgu proti koncu leta dejansko zmanj3ala.

Prodajni prihodek ustvarjen v letu 2011 zna3a 55,5 milijona EUR, kar pa je za 28 %
vel kot v letu poprej. Planirano vrednostno realizacijo, katera je zna8ala 51,7 milijona
EUR je Livar presegel za 9 %. Merjeno v kilogramih pa je nadrtovana prodaja leta
2011 presezena za 2 %, ter predstavlja 36 tisoé ton prodanih ulitkov in obdelancev,
kar pa je tudi za 13 % ve¢ kot v letu poprej.

Dinamika prodaje proizvodov in storitev Livar d.d. (v mio EUR)
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V strukturi koli¢inske prodaje 82,5 % predstavljala prodaja surovih ulitkov 11,8 %
prodaja obdelanih ulitkov ter 5,7 % prodaja kanalskega programa.

19,0 % celotne prodaje proizvodov in storitev je Livar ustvaril na domadem,
slovenskem trgu. Na tuji trg pa je bilo prodanih 81,0 % proizvodov in storitev.
Glavnina prodaje 8e vedno predstavlja italijansko trZis¢e, tu smo v letu 2011 prodali
63,1 % vseh svojih izdelkov.
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Struktura prodaje po drZavah v letu 2011
Livar d.d.:
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Naértovana prodaja v potrjenem planu leta 2012 ostaja na ravni leta 2011, predstavlja
36 tiso¢ ton prodaje, kar vrednostno predstavlja 56 milijonov EUR prodajnega
prihodka, precej verjetno pa je, da zaradi upada narodéil v prvih mesecih poslovnega
leta 2012 ne bo povsem realizirana. Skupaj s strate8ko prenovo poslovnih procesov
pa so bili za prihodnje obdobje oblikovani tudi strateski cilji, katerim bo Livar sledil s
podroéja prodaje. Strate$ki cilji se navezujejo na pridobivanje naroéil za zahtevnejse
in donosnejde izdelke, kateri prinadajo vi§jo dodano vrednost in hkrati vi§je prodajne
rezultate. 7Z iskanjem narodil za sestavljene ulitke ter mehansko obdelane ulitke se bo
prodaja livarjevih izdelkov pomaknila po verigi vrednosti panoge livarstva, analiza je
namre¢ pokazala, da je najvisja profitabilnost v &lenih, ki so bliZje kupcu. Z rastjo
prodaje na obstojedih in novih prodajnih trgih, predvsem trgi Neméije, pa si bo Livar
prizadeval zmanj$ati odvisnost od italijanskega trZi§€a. Z usmeritvijo Livarja v manjge
itevilo panog se bo poskualo Livar iz preteZno naroénidke livarne preusmeriti v
livarno, ki proizvaja serijske izdelke, kar bo omogoéilo prihranke predvsem v
proizvodnem procesu. Za zagotovitev stabilnega poslovanja pa bodo imeli kljuéni
livarjevi kupci poseben status v podjetju.
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PROIZVODNJA

Obseg proizvodnje je v minulem letu predstavljal 40.629 ton ulitkov, s ¢imer je bilo
nadrtovano preseZeno za 3 %. V primerjavi z letom poprej se je obseg proizvodnje
povelal za 9 %. V livarni v Ivan¢ni Gorici je bilo proizvedenih 18.178 ton ulitkov, v
livarni v Crnomlju pa 22.451 ton.

91 % vseh ulitkov je bilo proizvedenih 1z sive litine, 49 % pa iz nodularne.

Dinamika proizvodnje druZbe Livar d.d. (v tonah)
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V letu 2011 se je proizvodnja nodularne litine raz§irila tudi na ¢rnomaljsko livarno,
katera je bila prej sposobna proizvajati zgolj ulitke iz sive litine. Investicija v litje
nodularne litine na lokaciji Crnomelj je bila zakljuéena v marcu, ko se je pricelo s
prvim litjem.

Za leto 2012 se nalrtuje proizvodnja v vidini 38.959 ton ulitkov. Zastavljeni cilji
proizvodnega sektorja pa so usmerjeni v dvig produktivnosti, zmanj$anje izmeta in
reklamacij ter optimizirani porabi materiala in energije.
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NALOZBE

V letu 2011 se v Livarju ne beleZi vegjih investicijskih vlaganj, le ta so bila omejena
na najnujnejse, potrebna za nemoten potek proizvodnje in dvig produktivnosti.

Na lokaciji v Ivan¢ni Gorici so potekala bolj ali manj obnovitvena dela, med
pomembnejde se Steje zamenjava talilnika na kupolni pedi, zaradi visokih toplotnih
obremenitev se namreé material s¢asoma utrudi in ga je potrebno zamenjati. Na
formarski liniji BMD so bili zamenjani okvirji, okvirji so bili obrabljeni, s tem pa se je
pojavila nevarnost napak pri ulitkih. Obnovljena sta bila dva peskalna stroja za namen
¢istenja ulitkov. Zamenjan pa je bil tudi hladilni stolp, katerega namen je hlajenje
vode v sistemu hlajenja elektronike. Pomembna pridobitev livarne Ivanéna Gorica v
letu 2011 pa je nakup racunalnisko vodenega sistema Atas, s katerim se kontrolira
kvaliteto taline, ter zmanj$uje odstopanja od Zelenih parametrov.

V livarni v Crnomlju pa je bil nabavljen sodoben trgalni stroj, kateri je rafunalnigko
podprt. Na liniji BMD je bil vgrajen livni voz. Potrebe po vgradnji livnega voza so se
pokazale zaradi zahteve, da se na linijo omogo&i tudi ulivanje nodularne litine. Za
pripravo nocdularne litine je bila kupljena naprava za noduliranje z Zico. Vedje obnove
pa sta bila delezna tudi dva peskalna stroja, ter ciklon hladilnika kupolke.

Ostale investicije pa so bile manj§ega obsega, vendar nujno potrebne za nemoteno
delovanje proizvodnega procesa.
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RAZVOJNA DEJAVNOST

Razvojna tehnologija v minulem letu ni delovala samo v smislu osvajanja novih
izdelkov, aktivnosti so bile usmerjene tudi v zniZanje reklamacij in izmeta, v
optimizacijo poslovnih in tehnoloskih procesov, zniZevanje materialnih stroskov, ter
usklajevanje proizvodne dokumentacije z dejanskim stanjem.

S strani razvoja je bilo v preteklem letu obravnavanih 987 povpragevanj po 1389
izdelkih. Prejeli pa smo narocila za 255 novih izdelkov.

Nova pridobitev, katera bo bistveno olajSala delo razvojnikov pa je sistem Atas,
kateri je bil v proizvodnjo implementiran konec leta. Omenjeni sistem sluii za
dolo¢anje ohlajevalne krivulje, ki primarno sluZijo za izradun parametrov, ter opiejo
lastnosti taline, s pomo¢jo katerih je mozZna korekcija le te.

V Livarju pa se zavedamo, da moramo v dolgoroénem obdobju ohranjati konkuren&éno
prednost. Konkurenénost v dolgoro¢nem obdobju pa lahko povefamo, v kolikor se
usmerimo v proizvajanje izdelkov iz zahtevnejdih, specialnih litin. Razvojna
tehnologija je v preteklem letu razvoj novih litin obravnavala prednostno. V prvi fazi
so bile identificirane potencialne nove litine, katere pa so predvsem izpeljanke iz sive
oziroma nodularne litine. Poudarek pa je bil dan na litine, katere so primerne za Livar
glede na obstojeto strojno opremo.
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ZAPOSLENI

V letu 2010 se je druzba Livar d.d. prestrukturirala s ciljem ohranitve vseh trZno
perspektivnih dejavnosti druZbe. Glavnina zaposlenih je bila takrat prezaposlenih na
§tiri odvisna podjetja in sicer na Livar LNL d.o.0., Livar Belt d.o.o0., Livar FMO d.o.o.
in Livar Storitve d.o.o0.. Zaradi smiselnosti prikaza so v nadaljevanju prikazani podatki

za Skupino Livar v Sloveniji.

Stevilo zaposlenih po podjetjih:

Podjetie na dan povpredno v

31.12.2011 letu 2011
; Livar d.d. 29 24 }
" LivarINLdoo. 133 127 |
| LivarBeltdoo. 126 121
" Livar FMOdo.o. 162 146 |
" Livar Storitve d.o.o. 120 115 |
' Skuwpaj 2 570 579 |

Skupina Livar v Sloveniji je konec 2011 zaposlovala 570 delavcev, povpreéno je bilo
v letu 2011 zaposlenih 579 delavcev. V letu 2011 se je 3tevilo zaposlenih skupaj
povecalo za 27 delavcev. Stevilo zaposlenih se je zaradi ponovnega vefanja obsega
prodaje mehansko obdelanih ulitkov povelalo predvsem na podrodju mehanske

obdelave.

Stevilo zaposlenih po stopnji strokovne izobrazbe za skupino Livar v Sloveniji na

dan 31.12.2011:
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Stevilo zaposlenih po stopnji strokovne izobrazbe za Livar d.d. na dan 31.12.2011:

Stopnja strokovne Stevilo
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V letu 2011 je bilo 24 Stipendistov, od tega pa jih deset ne prejema &tipendije zaradi
odloZenih pogodbenih obveznosti. Dva §tipendista prejemata polno Livarjevo
Stipendijo, za deset Stipendistov pa je Livar pridobil sredstva za 50% sofinanciranje
stroSka Stipendij. V Solanje ob delu je bilo vkljuéenih sedem zaposlenih, trije so v
letu 2011 uspedno zakljugili 3olanje, trije nadaljujejo %olanje, podan pa je bil tudi en
zahtevek za vradilo Ze pladane $olnine.

V letu 2011 se je zaradi omejenih sredstev za izobraZevanje posebno pozornost
namenilo internemu izobraZevanju, le to predstavlja 68 % celotnega izobraZevanja,
izobraZevanje pa je potekalo predvsem na strokovnem podro&u kot so
izpopolnjevanje tujega jezika, usposabljanje vodij s podrodja vodenja, varstva pri
delu z ekologijo ter pet stebrov kakovosti.

S 368 izobraZevalnimi akcijami je bilo realiziranih 6.848 izobraZevalnih ur, kar je za
46 % vec kot v letu 2010 ko je bilo realiziranih 4.688 ur izobraZevanja. Posamezni
zaposleni pa se je v letu 2011 v povpredju izobraZeval 11,83 ure, kar je 36 % ve& kot
v letu 2010 (8,71 ure). Za potrebe eksternega izobraZevanja je bilo v letu 2011
namenjenih 28.729 EUR.

Osnovna usmeritev Livarja na podro&ju kadrov v letu 2012 pa je optimizacija $tevila
zaposlenih, pridobivanje kompetenc zaposlenih za povecanje §tevila univerzalnih
delavcev, stalna rast ravni znanja, povefanje zadovoljstva zaposlenih ter omogocanje
horizontalnih in vertikalnih napredovanj na delovnem mestu.
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KAKOVOST

[z Politike kakovosti druZbe Livar d.d.:
V Livarju kakovost in skrb za okolje predstavljata temeljno in najpomembnejSo
vrednoto poslovanja.

ISO 9001:2000

Ogrodje vodenja kakovosti v druZi Livar predstavlja standard ISO 9001, ki je
osredotoéen na kupce in procesni pristop. Njegove zahteve pa so razdirjene s
tehni¢no specifikacijo ISO/TS 16949,

ISO/TS 16949

Livar je dobavitelj ulitkov tudi za avtomobilsko industrijo, zato je v svoj sistem
vodenja kakovosti vkljudil tudi zahteve za dobavitelje avtomobilske industrije po
tehni¢ni specifikaciji ISO/TS 16949,

ISO 14001

S certificiranjem po mednarodnem standardu ISO 14001 je druZba Livar potrdila
uéinkovitost obvladovanja vplivov na okolje. S tem se je zavezala k preprefevanju
onesnaZevanja, k skrbi za Cisto okolje, smotrni uporabi naravnih virov, recikliranju,
skrbi za odpadke, ter upodtevanju in izpolnjevanju okoljske zakonodaje.

Presoje sistemov vodenja kakovosti in sistema ravnanja z okoljem

V preteklem letu je bila s strani Bureau Veritas Certification iz Ljubljane izvedena
ena kontrolna presoja sistema vodenja kakovosti po standardu ISO/TS 16949 (ISO
9001) za obe lokaciji in vodstvo podjetja.

Prav tako sta bili v preteklem letu uspesno izvedeni dve kontrolni presoji sistema
ravnanja z okoljem po standardu ISO 14001.

Druzba Livar ima s strani Zavoda za gradbeni$tvo Slovenije pridobljeno Slovensko
tehnitno soglasje za kanalski program. Na vsaki na$i proizvodni lokaciji sta bili
izvedeni dve kontrolni presoji proizvodnje skladno zahtevam standarda EN 124.

V preteklem letu je presojo procesa na zafetku naSega sodelovanja izvedel kupec
Knorr Bremse (Avstrija).
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DELNICARJI

Osnovni kapital druZzbe Livar je v letu 2011 sestavljalo 1.517.319 navadnih imenskih
kosovnih delnic. Vrednost osnovnega kapitala pa je zna3ala 6.331.660 EUR. Vse

delnice druzbe so bile v celoti vplatane in so dajale imetnikom enake pravice.

Struktura lastni8tva na dan 31.12.2011

Ostali Finest spa.
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24.5%
Mecum d.o.o0.
6,3%
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Struktura lastni$tva po datumu bilance na dan 30.06.2012
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6,3%
Adriano Corsi
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s
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Sklic redne letne skup3fine s predlagano vsebino sklepov in krajem zasedanja javno
objavljamo. Pravico do udeleZbe in odlofanja na skup$&ini imajo delniarji, ki so
vpisani v delni8ki knjigi pri Klirin§ko depotni druzbi na preseéni datum, objavljen ob
sklicu, oziroma njihovi zastopniki in poobla&fenci.

Pomembni podatki za delniCarje:

!

e SR D - : - 81122011 81.12.2010  Indeks
{ -
Cisti poslovni izid druzbe v EUR _-1.019.062 -2.884.721 35/

' Knjigovodska vrednost delnice v EUR -0,38 1,01

V preteklem letu se je skup&¢&ina delni8ke druZbe Livar sestala enkrat. 20. junija 2011
je potekala 17. redna letna skupi¢ina, na skupiéini je bilo prisotnega 62,05 %
kapitala.
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UPRAVLJANJE S TVEGANIJI

Izpostavljenost razli¢nim tveganjem, tako poslovnim kakor tudi finanénim, je del
vsakodnevnega delovanja v poslovnem svetu. Zato je zavedanje, da tveganja
obstajajo, ter vestno spremljanje le teh, kljuénega pomena za obstoj.

Likvidnostna tveganja

kot tveganja, ki so povezana z zagotavljanjem pladilne sposobnosti upravljamo z
nadrtovanjem vseh pri¢akovanih in znanih odtokov, ter na drugi strani z nadrtovanjem
in zagotavljanjem zadostnih denarnih pritokov za njihovo kritje.

V letu 2011 smo se v Livarju sre¢evali s teZko likvidnostno situacijo. Na eni strani se
je poslab8ala pla¢ilna disciplina kupcev, na drugi strani pa so dobavitelji zaostrovali
plac¢ilne pogoje.

To problematiko smo v vedji meri uspedno sanirali s sprotnim preverjanjem bonitete
posameznih kupcev, predvsem pa smo z upodtevanjem limitov drZali nivo odprtih
terjatev na obvladljivi ravni. Po potrebi smo zahtevali avansna pladila. Kot Ze redeno
so tudi dobavitelji zaostrovali svoje placilne pogoje, katerim je bilo teZko slediti.
Predvsem v prvi polovici leta smo dobrSen del osnovnih surovin plagevali na avans.
Da smo nekako omilili nemogoée plaéilne pogoje pri dologenih dobaviteljih smo v
drugi polovici leta Prvo kreditno zavarovalnico uspeli prepri¢ati, da je na8im
dobaviteljem zavarovala terjatve do Livarja, kar nam je omogoéilo bolj stabilne
dobave in vefjo varnost naSim dobaviteljem.

Vse kreditne obveznosti smo imeli v letu 2011 reprogramirane do konca leta 2011
oziroma do zaCetka leta 2012, kar pomeni, da je bilo pladilo glavnic za to obdobje
odloZeno. Pla¢evale so se zgolj obresti na kreditne obveznosti in interkalarne obresti
po vseh leasing pogodbah. Vendar pa tudi v letu 2012 Livar 3e ne bo zmoZen pokriti
vseh [inan¢nih obveznosti ki sledijo. Tako se predvideva ponovno izvedbo
reprograma za del finanénih obveznosti, z namenom uskladitve le teh s placilno
sposobnostjo Livarja.

Kreditno tveganje

oziroma tveganje, da kupci ne bodo izpolnili svojih obveznosti, torej placil terjatev, ki
jih imamo do njih, nadziramo z bonitetnim preverjanjem nasih kupcev, predvsem
novih strank, ter s procesom izterjave terjatev.

V letu 2011 pa je bilo potrebno navkljub obvladovanju kreditnega tveganja izvesti
slabitve terjatev do pomembnejSega kupca v preteklih letih.

Obrestna tveganja

obvladujemo s tekodim spremljanjem dogajanj na denarnem trgu ter s partnerskim
odnosom do poslovnih bank. Dolgoro¢ne in kratkoroc¢ne finanéne obveznosti do bank
in leasingov so vezane na EURIBOR, kar vpliva na izpostavljenost tveganju
spremembe obrestnih mer.
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Valutno tveganje

Veéjega valutnega tveganja, kot spremembe deviznih teéajev pri uvozu in izvozu v
druzbi Livar ni bilo, saj nabavni in prodajni trg deluje preteZno v okviru Evropske
unije. Livar tudi nima kratkoroénih poslovnih terjatev do kupcev in kratkoroénih
poslovnih obveznosti, izraZenih v tujih valutah.

V letu 2011 smo uspeli odpraviti vse negativne vplive volatilnosti tefaja evra napram
gvicarskemu franku, tako pri izvedenih finanénih indtrumentih kot pri kreditu, ki smo
ga imeli v §vicarskih frankih. Namreé pladali smo vse valutne opcije — izvedene
finan¢ne instrumente, tako zapadle kot nezapadle. Prav tako smo v mesecu oktobru
2011 dokonéno izvedli konverzijo kredita za 11.536.000 CHF v EUR-ski kredit.

Tveganje poStene vrednosti
DruZba ima nepremiénine ter finanéne naloZbe, ki se vrednotijo po poSteni vrednosti.
Le te druZba tekode spremlja.

TrZna tveganja

Spremljamo jih z razpr3enostjo prodaje po industrijskih panogah, s spremljanjem
deleZev prodaje po posameznih vrstah industrije, ter s spremljanjem deleZa prodaje
po trgih. Prodajna tveganja obsegajo ustrezne trZenjske strategije (cenovna
konkuren¢nost proizvodov). V &im vedji meri moramo omejiti prodajna tveganja in to
s stalnim razvojem novih izdelkov, storitev, ki bodo zanimivi, uporabni in cenovno
ustrezni.

Nabavna tveganja

Nabavna tveganja so povezana s spremembo cen surovin in materialov, kakovostjo
ter dobavnimi roki. Le ta uravnavamo z ureditvijo pogodbenih razmerij z dobavitelji,
kar nam omogoda stabilnejse, zlasti pa bolj predvidljivo poslovanje. Kljub temu pa na
spremembo cen glavnih izdelavnih materialov kot so jeklo, grodelj in energenti
nimamo vpliva. Sprememba cen omenjenih materialov imamo s formulo vkljuéeno v
prodajno ceno nasih izdelkov.

Produktna tveganja

Na podroéju produktnih tveganj smo izpostavljeni nepravilnemu delovanju nasih
izdelkov na trgu. Produktna tveganja omejujemo z zagotavljanjem kakovosti v
proizvodnem procesu, ter z upodtevanjem vseh standardov. Nage vodilo je
obvladovanje kakovosti, saj bomo le s kakovostnimi procesi, izvirnimi, tehnologko
dovrdenimi ter vrhunsko dodelanimi izdelki $e bolj utrdili svoj poloZaj med priznanimi
proizvajalci ulitkov.

Kadrovsko poslovno tveganje,

Kadrovska tveganja vkljudujejo tveganja posledic socialnega dialoga z zaposlenimi z
izgubo kljuénih kadrov, ter pomanjkanje strokovno usposobljenih kadrov. Sku§amo jih
omejevati z raznimi izobraZevanji, z nagrajevanjem osebne uspeSnosti itd. Bodode
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—

potrebe po strokovno usposobljenem kadru poskuSamo resditi s Stipendiranjem ter s
stalnim raziskovanjem na trgu dela za klju¢ne kadre.

Investicijska tveganja
Povezana so z doseganjem in uspednim aktiviranjem investicij, ter uvajanjem novih
tehnologij, ki bodo v bliZnji prihodnosti nujno potrebne.

Kljuéna premoZenjska tveganja, kot so poZar, strojelom, izpad proizvodnje se
prena8ajo na zavarovalnico.
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SKRB ZA OKOLIJE

NARAVNO OKOLJE

Varstvo okolja predstavlja sestavni del vodenja Livarja, saj Livar s svojim delovanjem
posega v okolje v katerem deluje. Poslovanje je usklajeno z veljavno okoljevarstveno
zakonodajo, izboljSuje pa se tudi proizvodni proces, s ciljem manjSega
obremenjevanja okolja, ter tudi zmanjSanja stro$kov poslovanja.

Glavne usmeritve odnosa Livarja do okolja so zapisane v okoljski politiki druZbe. V
okoljski politiki se Livar zavezuje, da bo v vsakem trenutku skrbel za Zivljenjsko in
delavno okolje, da bodo vplivi nanj, kateri so posledica dejavnosti znotraj zakonsko
predpisanih in drugih zahtev, oziroma se bo posku$alo te vplive zmanj3ati na
najmanj$o moZno raven.

Bureau Veritas je v letu 2011 izvedel dve kontrolni presoji, ki smo jih uspedno
opravili, s priporoéili za izboljSanje sistema ravnanja z okoljem. Poudarimo lahko, da
nam je tudi vzpostavljeni sistem ravnanja z okoljem pomagal, da je pridobivanje OVD
potekalo hitrej§e, saj z uvedenim sistemom nenehno zagotavljamo skladnost z
zakonskimi in drugimi zahtevami ter imamo predpisane postopke ukrepanja v primeru
odstopanj. Tudi obiski ingpektorjev in predstavnikov ARSO so to potrdili.

Sistem nenehno nadzorujemo z notranjimi presojami in ogledi lokacij, ter tako stalno
nadzorujemo skladnost naSega delovanja. Vse ugotovljene neskladnosti pa nam
pomagajo k stalnemu izboljSevanju, s tem pa tudi k zmanjSevanju naSega vpliva na
okolje.

V preteklem letu smo priéeli z izvajanjem meritev kakovosti zunanjega zraka na obeh
proizvodnih lokacijah, da bi ugotovili nag vpliv na okolje z delci PM10 in benzenom.
Meritve se izvajajo v §tirih letnih Gasih, izvajalec pa je ZVD Ljubljana. Meritvam bo
sledila analiza in izdelava modela.

Imeli smo §tiri pritoZbe zainteresiranih strank, ki so se nanaSale na prevoz odpadnega
peska na lokaciji Crnomelj in na smrad na lokaciji Ivan¢na Gorica. Vse pritoZbe smo
obravnavali ter sprejeli ustrezne ukrepe. Zavedamo se, da smo tudi za okolico postali
nekoliko bolj »nadleZni«, zaradi dejstva, ker se nam je proizvodnja zopet obcutno
povecala glede na pretekli dve lefi.

Seveda se bomo tudi naprej trudili in zagotavljali, da bo naSe delovanje skladno z
zahtevami OVD in ostalimi zakonskimi ter drugimi zahtevami.
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DRUZBENO OKOLJE

V Livarju se po svojih mo&eh in sposobnostih trudimo, da bi svojo dejavnost pribliZal
okolju in ljudem v katerem Zivimo. Po svojih moéeh in zmoZnostih lokalni skupnosti
pomagamo k bolj razgibanemu Zivljenjskemu slogu, pomagamo s sponzoriranjem
kulturnih in druZbenih prireditev ter Sportnih dejavnosti. Vendar smo v letu 2011 v te
namene namenili bistveno manj sredstev kot v preteklosti.
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ANALIZA POSLOVANJA DRUZBE LIVAR D.D.

[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V Livarju se je tudi v letu 2011 nadaljevalo z aktivnostmi na podro¢ju optimizacije
stro8kov poslovanja, katera je potekala predvsem na podrocju iskanja notranjih
rezerv.

Tekom leta 2011 je Livar pristopil k zniZevanju materialnih stro8kov, zastavljen je bil
cilj, da se do konca leta 2011 ti stro8ki zniZajo, ter da v strukturi prodajnih prihodkov
ne zna$ajo ve¢ kot 51 %. Temu cilju smo se v drugi polovici leta mocno pribliZali kot
kaZe spodnji graf:

Dele? stro3ka materiala v prodajnem prihodku
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Pomemben premik pri zniZevanju stroSkov poslovanja pa je bil v letu 2011 narejen
tudi na zniZevanju izmeta v proizvodnji. K temu je veliko pripomogla investicija v
rafunalnidko voden sistema Atas, s katerim se kontrolira kvaliteto taline, ter
zmanjsuje odstopanja od Zelenih parametrov.

Se vedno pa so previsoki strodki dela, ki skupaj s stro$kom najema delovne sile
predstavljajo od 23 do 25 odstotka v prihodkih — odvisno od meseca spremljanja. Te
stroske pa bo potrebno v najkrajSem ¢&asu zniZati pod 20 odstotkov v strukturi
prihodka. Zal je zniZevanje strodkov poslovanja povezano z zmanj$evanjem Stevila
zaposlenih. K optimizaciji strodka dela in s tem zniZevanju §tevila zaposlenih se je
pristopilo v zadnjem kvartalu leta 2011, dokoncalo pa v zacetku poslovnega leta
2012.

4
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Primerjalno s preteklim letom je bil opazen premik na prihodkovni strani, prodaja je
bila glede na leto 2010 vi§ja za 28 %, poslovanje preteklega leta 2010 je namred e
moc¢no hromila svetovna gospodarska kriza. Viji prihodek je torej posledica ve&jih
prodanih koli¢in, do meseca septembra 2011 je prodaja tudi presegala naértovano, v
zadnjem kvartalu, predvsem v zadnjih dveh mesecih leta pa zaradi hudega upada
naro¢il kupcev plan ni bil doseZen.

Leto 2011 je Livar zakljucil s celotno izgubo v visini —1.019.062 EUR. Do meseca
septembra, ko je bilo naro¢il dovolj, je Livar beleZil pozitiven rezultat. Vendar pa je
bil zaradi upada naro¢il zadnji kvartal zakljuen z negativnim rezultatom, kateri pa se
odraZa v doseZenem rezultatu celotnega leta 2011. Poleg tega pa je svoje doprinesla
e slabitev terjatev naSega kupca v visini 600.000 EUR.

V rezultatu leta 2011 je razmejen del subvencij za zaposlovanje, katere so bile
prejete v letu 2010, le te preko niZjih stro8kov storitev odvisnih druzb zvisujejo
rezultat za 1.428.000 EUR. Poleg tega pa je bil Livar izpostavljen na valutna nihanja
evra proti Svicarskemu franku z dolgorodnim posojilom v viini 11,5 milijona
Svicarskih frankov, z delom obveznosti na lizingu ter predvsem z v letu 2007 in prvi
polovici 2008 kupljenimi izvedenimi finanénimi instrumenti. Iz tega naslova pa se je v
letu 2011 rezultat Livarja zniZal za —1.402.036 EUR.

Pozitivho pa je dejstvo, da so bili v letu 2011 odpravljeni vsi negativni vplivi
spremembe teaja evra napram 3vicarskemu franku, tako pri izvedenih finan&nih
inStrumentih, kot pri kreditu, ki je bil najet v $vicarskih frankih. V septembru so se
namre¢ poplacale vse valutne opcije — izvedeni finanéni indtrumenti, tako zapadle kot
nezapadle. Prav tako se je v mesecu oktobru 2011 dokonéno izvedla konverzija
kredita za 11.536.000 §vicarskih frankov v evrski kredit.

V druZbi Livar d.d. je bilo v letu 2011 ustvarjenih 55,5 milijona EUR prihodkov s
prodajo proizvodov in storitev. V primerjavi z letom poprej so se &isti prihodki od
prodaje povecali za 28 %, hkrati pa so tudi za 9 % nad naértovanim. Drugi prihodki so
zna8ali 61 tiso€ EUR, finan&ni prihodki pa 113 tiso¢ EUR.

V letu 2011 se beleZi zniZanje vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane proizvodnje
v vi8ini 848 tiso¢ EUR.

Med stro8ki poslovanja stroski dela bilan¢no predstavljajo 1,2 milijona EUR, ter so
primerjalno na preteklo leto niZji za 84 %. Razlog za zniZanje strodkov dela v izkazu
poslovnega izida je spremenjen nacin knjiZenja zaradi prestrukturiranja druZbe Livar
d.d. v oktobru leta 2010. Takrat je bila namre¢ glavnina zaposlenih prezaposlena na
Stiri Livarjeva odvisna podjetja, tako se stro3ki dela v letu 2011 za te zaposlene
vkljutujejo med stroske blaga, materiala in storitev. Realno gledano strodki dela
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zaposlenih v Livarju in njegovih odvisnih druzbah skupaj znaSajo 11,8 milijjona EUR,
ter so 5 % nad naértovanimi za leto 2011.

Odpisi vrednosti poleg amortizacije vklju€ujejo prevrednotovalne poslovne odhodke.
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih v letu 2011 tvorijo slabitve
terjatve nasega kupca v visini 600 tiso¢ EUR, kar dodatno zniZuje poslovni rezultat.

Finanéni odhodki leta 2011 znaSajo 2,9 milijona EUR. Od tega je 1,4 milijona EUR
predstavljal vpliv izpostavljenosti Livarja na valutna nihanja evra proti $vicarskemu
franku preko negativnih telajnih razlik na kreditu in delu leasinga, ter negativni
vrednosti izvedenih finanénih instrumentov, kot Ze refeno pa so bili tekom leta 2011
ti vplivi odpravljeni, tako da v prihodnosti le to ne bo veé¢ hromilo poslovanje Livarja.
Drugi odhodki leta 2011 pa zna3ajo 25 tiso¢ EUR.

Izkaz poslovnega izida od 01.01.2011 do 31.12.2011

- v EUR
2011 2010 INDEKS

Cisti prihodki od prodaje | 55.500.464 43.435.154 ' 128
| Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokontane ! Z ! i
2. proizvodnje - 1 -848470  b515450' = -165'
~ 3. Usredstveni lastni proizvodi in storitve 111812 0; 0,
: !Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi ; f ! g
4. | prihodki) S - 542.997 1.552.714. 35!

| 5 ESB’OSK] blaga, materiala in storitev S | 48.852.511 3‘:’27784'2’21"1 149 :
6. !Stroskidela . 1240240 7508342 16
- 7. i Odpisi vrednosti 2.616.048 2.198. ()27 1194
8. ]Drugi poslovni odhodki L - B B 635.024  648. 744 98

u__9_.‘1 Finan¢ni prihodki iz deleZev - 0 o 0
' 10.  Finanéni prihodki iz danih poson] 32.422 92.793 | 35,

11, | Flnancm prihodki iz poslovmh terjatev - Fﬁi 80.689 | 7' 33.252 | Vﬁ 243
12. lFmamm odhodki iz oslabitve in odpisov finanénih naloZb ] 0 15. OOO 7 0l

13.  Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti | 2.614.341 4. 757.055 i 55
14, i Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti o _ 314.157 616. 195 51
15, Drugiprihodki | 61495 123538 50
16. Drugiodhodki | 24755, 20038 124!
18, OdloZeni davki ] __IQ?._S% I O% 0
19. | Cisti poslovni izid obraEunskega obdobja | -1.019.062 -2.884. 721 35 |
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BILANCA STANJA

Bilanéna vsota druzbe Livar d.d. je konec leta 2011 zna$ala 44,8 milijona EUR. V
primerjavi z letom 2010 se je vrednost bilanéne vsote zmanj3ala za 6 %, oziroma za
2,7 milijona EUR. Zmanj3anje sredstev gre pripisati zniZanju vrednosti finanéne
naloZbe v pridruZeno podjetje JelSingrad, le ta je bila po cenitvenem porodilu
usklajena na niZjo posteno vrednost. Med sredstvi so se zaradi amortiziranja in nizkih
investicij zniZala tudi opredmetena osnovna sredstva. Obveznosti do virov sredstev
pa so se zmanj8ale na rafun zmanjSanja preseZka iz prevrednotenja kot posledica
zniZzanja vrednosti naloZbe v pridruZeno podjetje JelSingrad, ter ustvarjene izgube
poslovnega leta 2011.

Bilanéna veota fia dan 31.12.2011.
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Med sredstvi so se dolgoroéna sredstva v letu 2011 zmanj8ala za 8 % oziroma 2,6
milijona EUR ter zna$ajo 29,9 milijona EUR. Zaradi amortiziranja in nizkih investicij so
se zmanj8ala opredmetena osnovna sredstva v visini 1,0 milijona EUR, ter kot Ze
refeno, zniZale so se dolgorocne finanéne naloZbe v visini 1,4 milijona EUR predvsem
iz naslova uskladitve vrednosti naloZbe v pridruZeno podjetje JelSingrad na novo
posSteno vrednost.

Kratkoro¢na sredstva zna$ajo 14,9 milijona EUR, v letu 2011 so se vrednostno zniZala
za 1 % oziroma za 82 tiso¢ EUR. Znotraj kratkoro¢nih sredstev pa so se primerjalno
na zacetek leta 2011 zniZale zaloge za 21 %, kratkorofne poslovne terjatve pa so
vigje za 9%. ZniZala pa so se tudi denarna sredstva.
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Struktura sredstev na dan 31.12.

2011

2010
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B dolgoroéna sredstva ¥ kratkorocna sredstva

Med obveznostmi do virov sredstev se je kapital v primerjavi s stanjem ob zaletku
leta 2011 vrednostno zniZal za 2,1 milijona EUR, je negativen in zna%a —-584 tiso¢
EUR. Vrednost kapitala v letu 2011 zniZuje ustvarjena izguba poslovnega leta, ter
zniZanje presezka iz prevrednotenja kot posledica uskladitve naloZbe v pridruZeno
podjetje Jeldingrad na po3teno vrednost.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne Casovne razmejitve so se v letu 2011 zniZale za 1
milijon EUR oziroma za 30 %, ter predstavljajo 2,6 milijona EUR. Zmanj3anje
rezervacij gre pripisati predvsem prenosu kratkoro¢nega dela rezervacij na
kratkoroéne financéne obveznosti, ter prenosu rezervacij za zaposlene iz Livar d.d. na
Livar Storitve d.o.o. za tiste zaposlene, kateri so bili prezaposleni na omenjeno
podjetje.

Dolgoroéne obveznosti so se v letu 2011 zniZale za 1 %, predstavljajo 48,4 % celotnih
obveznosti do virov sredstev ter zna8ajo 21,7 milijona EUR. Kratkoroéne obveznosti
pa so se v letu 2011 poviale za 3 %, predstavljajo 47,1 % celotnih obveznosti do
virov sredstev ter zna8ajo 20,5 milijona EUR,

Struktura obveznosti do virov sredstev na dan 31.12.

N N s
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Bilanca stanja druZbe Livar d.d. na dan 31.12.2011

RAZMEJITVE

k 641,171

v EUR
SREDSTVA 31.12.2011 31.12.2010 INDEKS
SREDSTVA ; 44.847.219 47.551.775 94
‘ 1
A, DOLGOROCNA SREDSTVA | 29.942.604 32.571.009 92!
i Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ‘ | :
L aktivne ¢asovne razmejitve 256.088 | 339.828 751
1I. Opredmetena osnovna sredstva ! 18.507.440 19.563.602 95
V. Dolgoroéne finanéne naloZbe i 3.436.876 4.822.485 71
V. Dolgoroéne poslovne terjatve ; 5.946.524 5.946.524 100
VI OdloZene terjatve za davek | 1.795.676 1.898.570 95
B. KRATKOROCNA SREDSTVA ! 14.893.033 14.975.473 | 99
L. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo ! 0 4.692 | 0
I Zaloge | 2.892.277 3.651.042 | 79
111 Kratkoroéne finan¢ne naloZbe : 298.000 298.000 100
v, Kratkoroéne poslovne terjatve i 11.652.017 10.677.347 109
V. Denarna sredstva i 50.739 344,392 15 |
KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE |
C, RAZMEIJITVE i 11.682° 5.293 219
i |
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 31.12.2011 31.12.2010 INDEKS
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 44847219 47551775 94
A, KAPITAL ... . -583510.  1539.932 -38
L. _LVpokhcam kapltal R 3 6.331.660 6. 331.6601 100
II.  Kapitalske rezerve | 7.1 7 156 _ 100
IV.  PreseZek iz prevrednotenja - 7.926.651 B 9.031.032 88 |
VI.  Prenesena ista izguba | —}3.8_29_.915_ D -‘1*0.9_45_._195_ 126
i Cisti poslovm izid poslovnega leta — cista :
VIIL izguba _-1.019.062| ~  -2884.721] 35/
REZERVACUE IN DOLGOROCNE PASIVNE ! :
' B. CASOVNE RAZMEINITVE | 2.599.622 _3.688.485 70|
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI ‘ | B 21.712, 453 _ 22.039.925 99
'L Dolgoroéne finanéne obveznosti |l 19916777  20.141.355] 99
L OdloZene obveznosti zadavek | 1795676 1.898.570 9%
G | KRATKOROCNE OBVEZNOSTI o { ) 7 20. 477. 483 19.953.729 103
] Kratkoroéne fmancne obveznogt_l_‘ i 8. 388. 464 ___@.984.861 120
L Kratlgorocx}g_pglovngg_@eznostl o ‘ 12 .08¢. 019 - 12.968.868 931
KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE }
| 329704 _194!
|
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[ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava druZbe Livar, d.d., je odgovorna za pripravo letnega porocila ter
radunovodskih izkazov s pojasnili na nalin, ki daje resni¢no in poS$teno sliko
premoZenjskega stanja in izidov poslovanja, v skladu s Slovenskimi radunovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) za leto 2011.

Uprava potrjuje poslovno porocilo in ratunovodske izkaze s pojasnili za leto, kon€ano
31.12.2011 in izjavlja:

-da so ratunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bo druZba nadaljevala
poslovanje tudi v prihodnje,

-da dosledno uporablja izbrane racunovodske politike in da razkriva morebitne
spremembe v raéunovodskih politikah,

-da so ratunovodske ocene pripravljene posteno in premisljeno ter v skladu z naceli
previdnosti in dobrega gospodarija,

-da so ratunovodski izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi
ra¢unovodskimi standardi.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje rafunovodstva, za vzpostavitev,
delovanje in vzdrievanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in po$teno
predstavitvijo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne navedbe
zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premoZenja in drugih sredstev ter za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja
ohranjanje vrednosti premoZenja druZbe.

Uprava:
Damjan,D liak Izidor Derganc
Predse uprave Clan uprave

/)

Ivanéna Gorica, 13. julij 2012
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[ZJAVA O UPRAVLJANJU

Druzba pri svojem poslovanju ne uporablja kodeksa.

PODRUZNICE

DruZba nima podruZnic.

Ivanéna Gorica, 13.07.2012

oo poerecio 20101 35






VAR

RACUNOVODSKO POROCILO
DRUZBE LIVAR D.D.
ZA LETO 2011
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

ez

Poro¢ilo neodvisnega revizorja
Delniarjem druzbe Livar, d.d., Ivan¢na Gorica

Poroéilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene ratunovodske izkaze gospodarske drube Livar, d.d., Ivandna Gorica, ki
vklju€ujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2011, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajoega
donosa, izkaz gibanja kapilala in izkaz denamih tokov za tedaj konéano leto ter povzetek bistvenih
ratunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Odgovornost poslovodstva za raéunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in poSteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi ratunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogoti pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vscbujejo pomembno napatne
navedbe zaradi prevare ali napake,

Revizorjeva odgovornost

Nata naloga je izraziti mnenje o teh ragunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje eti¢nih zahtev
ter nagrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da radunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuéuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
radunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuujejo tudi ocenjevanje
tveganj napaéne navedbe v raéunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
raéunovodskih izkazov druzbe, da bi dolotil okoli¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuguje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih ratunovodskih usmeritev in utemeljenosti radunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ra¢unovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nage revizijsko mnenje,
Osnova za mnenje s pridriki

Druzba ima finanéno naloZbo v 43,03% lastnilki deleZ v pridruZeni druzbi Livar Jelingrad, a.d,
razporejeno v kategorijo za prodajo razpoloZljivih finan&nih sredstev in jo izkazuje po poSteni vrednosti
skozi kapital. Za potrebe izkazovanja poStene vrednosti druZba na letni ravni izvaja ocene trine vrednosti
tega premoZenja. Na podlagi pridobljenc ocene trine vrednosti 43,03% deleZa lastni$kega kapitala
pridruzene druzbe Livar JelSingrad, a.d., na dan 31.12.2011, ugotovljene z metodo sedanje vrednosti
pri¢akovanih prostih denamih tokov, zna3a po3tena vrednost 1.714 tiso& EUR. Ocenjevalec vrednosti je v
konénem sklepu o oceni vrednosti ob podajanju informacije o trini vrednosti izpostavil tudi razpon
mozne ocene trzne vrednosti. Poslovodstvo je za potrebe ralunovodskega porodanja uporabilo trimo
vrednost s skrajne zgomje meje razpona moZne ocene vrednosti in s tem izkazalo poSteno vrednost
fimanéne nalozbe v pridruzcno podjetje Livar Jeldingrad, a.d., v viini 2.500 tisot EUR. Ce bi
poslovodstvo druzbe vrednost finan&ne naloZbe izkazalo po v cenitvi ugotovljeni trzni vrednosti, kot
najbolj verjetni poSteni vrednosti, in ne po vrednosti z zgomje meje v cenitvi opredeljenega razpona
moznih trznih vrednosti, bi druzba na dan 31.12.2011 izkazovala za 707 tiso¢ EUR niZjo vrednost
presezka iz prevrednotenja, za 79 tisof EUR vijo &isto izgubo in za 786 tisof EUR niZjo vrednost
kapitala.
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Mnuenje s pridriki

Razen glede utinkov zadeve, opisane v odstavku Osnova za mnenje s pridrzki, so po nasem mmenju
ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega poloZaja drube Livar,
d.d,, Ivanéna Gorica na dan 31. decembra 2011 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj
kongano leto v skladu s slovenskimi racunovodskimi standardi.

Poudarjanje zadeve

Ne da bi izrazili mnenje s pridrZki, opozarjamo na pojasnilo v poglavju radunovodskega porotila z
naslovom »Negotovost glede predpostavke delujotega podjetja, ki kaZe, da je imela druzba v letu, ki se je
kongalo 31. decembra 201 [, &isto izgubo v vidini 1.019 tisoé EUR, da so na ta dan kratkoro¢ne obveznosti
presegale kratkorotna sredstva za 6.214 tisoé EUR ter da je druZba kapitalsko neustrezna, saj na dan
31. decembra 2011 izkazuje bilan¢no izgubo v viSini 14.849 tiso¢ EUR, ki presega polovico osnovnega
kapitala, ni pa je mogoge pokriti v breme prenesenega dobicka ali rezerv. Celotni kapital druZbe je na dan
31. decembra 2011 negativen in brez upoitevanja zadeve, opisane v odstavku Osnova za mmenje s
pridrzkom, znaSa -584 tiso¢ EUR. Druzba Livar, d.d., tudi ni sposobna ob rokih zapadlosti poravnavati
svojih finanénih obveznosti, ki konec leta 2011 zna3ajo 28.305 tisoZ EUR (ob koncu preteklega leta
27.126 tiso€ EUR), z najpomembnejsima finanénima upnikoma pa dogovori glede prenovljenih ponovnih
reprogramih dolgov sicer potekajo, a do datuma revizorjevega porodila pri obeh $e niso dokon&no
dogovorjeni in odobreni. Njena bodofa solventnost je tako odvisna od uspesnosti dosezenih reprogramov
dolgov s strani finan&nih upnikov, od uspeSnosti aktivnosti pridobivanja nadomestnega financiranja ter od
uspe¥nosti izvajanja ukrepov izboljSanja poslovanja. Te okolii¢ine skupaj z drugimi zadevami,
predstavljenimi v omenjenem pojasnilu, nakazujejo pomembno negotovost, ki lahko vzbudi bistven dvom
v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoge podjetje.

Druga zadeva

Ratunovodske izkaze druZbe Livar, d.d., Ivan&na Gorica za leto, ki se je kongalo 31.12.2010, je revidirala
revizijska druzba Constantia plus, d.o.0., Ljubljana, ki je dne 6. maja 2011 o teh izkazih izrazila
neprilagojeno mnenje z odstavkom o poudaganju zadeve v zvezi z zaznano negotovostio glede
predpostavke delujocega podjetja.

Porocilo o zaltevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem porogilu
skladne s priloZzenimi radunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENILIA,
pedjetje za revidiranje, d.o.o,
9‘& o S

Bostjan Mertelj, univ. dipl. ekon. Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblaiéeni revizor pooblaiéeni revizor

partner
Ljubljana, 13. julij 2012 KPMG Slovenija, d.o.o.

> |
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BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2011

SREDSTVA
v EUR
Pojasnila 31.12.2011 31.12.2010 Indeks
| | SREDSTVA 1 44.847.219 47.551.775 | 94
| ! '
A, | DOLGOROCNA SREDSTVA ! 29.942.604 32.571.009 91
| Neopredmetena sredstva in dolgorone aktivne | 1 i
'L ¢asovne razmejitve ' 256.088 339.828 75
1. Dolgoro¢ne premozenjske pravice i 147.991 255.437 57
2. Druge dolgoroéne aktivne ¢as. razmejitve | 108.097 84.391 128
II. = Opredmetena osnovna sredstva 2 | 18.507.440 19.563.602 94 |
'1. | Zemlji§¢a in zgradbe | 12.323.628 12.317.299 100 |
[ a) Zemljigéa i | 6.851.664 6.673.331 102
! b) Zgradbe | i 5.471.964 5.643.968 96
| 2. Proizvajalne naprave in stroji ! { 5.942.697 7.141.181 83
3. OCpredm. osnovna sredstva, ki se pridobivajo . 241.115 105.122 | 229
f a) Opredm. osn. sredstva v gradnii 241.115 ‘ 105.122 | 229 |
b) Predujmi za pridobitev opr. osn. sredstev | 0| 0 =1
'IV.  Dolgoroéne finanéne nalozbe 3 3.436.876 4.822.485 71|
1. i Dolgorotne finanéne nalozbe, razen posojil ’ 2.532.876 | 3.918.485 64 |
" a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 30.000 30.000 100 i
| " b) Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah [ 2.500.000 3.885.609 64 |
{ ¢) Druge dolgoroéne finanéne naloZbe 2.876 | 2.876 100
i 2. Dolgoro¢na posoijila 904.000 | 904.000 100 |
i a) Dolgoroéna posojila pridruzenim druzbam ‘ ! 404.000 | 404.000 . 100 |
| b) Dolgorotna posojila drugim | | 500.000 500.000 100 |
V. | Dolgoroéne poslovne terjatve 4 i 5.946.524 ' 5.946.524 100
! VL. | OdloZene terjatve za davek 31 | 1.795.676 1.898.570 94 |
{B. ' KRATKOROCNA SREDSTVA 14.893.033 14.975.473 99
| L Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 4.692 0,
{IL Zaloge 5 2.892.277 3.651.042 79
1. Material 1.505.001 1.415.297 106
12. | Nedokongana proizvodnia 187.725 650.905 28
'3. | Proizvodi in trgovsko blago 1.199.550 1.584.840 75
4, | Predujmi za zaloge 0 0 -
‘1. | Kratkoroé&ne finanéne naloZbe I 6 298.000 298.000 100
1. KratkoroZna posojila 298.000 298.000 100
‘ 'a) Kratkoro&na posojila pridruzenim druzbam 296.000 296.000 100
! ib) Kratkoroéni dana posojila drugim 2.000 2.000 100
if IV.  Kratkorogne poslovne terjatve 7 11.652.017 10.677.347 109
i1, Kratk. poslovne terjatve do druZb v skupini 40.000 0 0
12, Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev I 10.070.190 9.584.280 105
13. | KratkoroZne poslovne terjatve do drugih 1.541.827 1.093.067 141
iV. | Denarna sredstva 8 50.739 344.392 14
C. | KRATK. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 9 11.582 5.293 218
i j J
| Izvenbilanéna evidenca \ 223.612 2.746.844 8|
= —cu
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OBVEZNOSTI
v EUR
et Pojasnila 31.12.2011 31.12.2010 Indeks

- EOBVEZNOSTI DO VIROVSREDSTEV .~~~ | 44.847.219 47.551.775 9
] | y |
A.  KAPITAL S 1  -b83510 _1.’:'_:39.9_32._ - —37
L Vpok.llca.m kapital ‘ | 6 331 660 6.331.660 100
i i 1. Osnovni kapital ! i 6.331. 660| 6.331.660 100
I.  Kapitalske rezerve o B [ 7.1560 7156 100
Iv. Ereseiek iz prevrednotema ‘ _7.926.651 ~ 9.031. 032 S’T
VL renesena &ista izguba N O -13 829. 916I - -10.9456.195 1%6;
VIIL 'C1st1 poslovni izid poslovnega leta — &ista izguba | | -1.019. 062 . -2.884721 35

1 : ‘ \ |
? REZERVACLE IN DOLG. PASIVNE CASOVNE 11 o o
B RAMENNVE s oo B 2509.622  3.688.485 70
! 1. Rezervacije za pokolmne in podobne ! ]l i ! 1|
obveznosti - | | 329.868 420182 T8
- 2. Druge rezervacije o T . 2.269.755 3.268.303 69
! . I . | _
Q__ _ DOLGOROCNE OBVEZNOST I I 12 1 21.712.453 22. 039_925 98
L Dolgoroéne fmanéne obvezq(_)s_’q_ B | 19916777  20.141.355 9&
i i |7 1. Dolgorocne fmancne obveznostl do bank o 14.860. 775 14795320 100
l 2. Dolgorogne fm pbveznorstl za obvezmce T | 1 .320. OOO* _ 1500000 88i
3. Druge dolgorocne finanéne obveznosti 1 3.'__736.002\ 3.846.035 - 97
III. 5Od19§9r}e obveznosti za davek 31 | ~ 1.795.676 - 1.898.570 94
| !
& wKRATKOROCNE OBVEZNOSTI oo 20.477.455_3} 19.953.729 102
L Kra’rkoroéne fmanéne obveznostl * ©_ 8.388464 6. 984.861 - 12d
| 1 Kratkoméne fmanc__ne_obveznostl do bank +777 ~ 6.883 233 o 4, 367.280 157
L | 2. Druge kratkorotne finanéne obveznosti ! - 1. 505 231| 2617581 i@
III.  :Kratkoro&ne poslovne obveznostl ! L 12.089. 019. 12.968. 868 93
.| 1 Kratk posl obveznosti do druzb v skupini | | 1910605  2.224493 85
*_ 2. Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteliev | 9.163. 6715 9814248 93
:[ | s Kratkorocne meni¢ne obveznostl ll B 1 - O o -
! [m 4. Kratk posl. obv. na podlag1 predujmov ] 8. 021‘ 7. 753 _103!
‘ 5. Drug_e_}(_ratkorpgpfa__gq_s]ovne obveznosti | . 006. 722t o 922. 374 o 169
D.  KRATK. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 14 _1|_ 64_1.171 - 329.704 ) 194{
"~ [Izvenbilanéna evidenca S 15 223.612 2.746.844 8
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IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBIJE

ULOLZOLL DO $1.12.2011

v EUR
[ 8 Pojasnila 2011 2010 Indeks
1 | Cisti prihodki od prodaje 16 55.500.464 43.436.154 ; 127
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane i i
2. | proizvodnje 17 —-848.470 515.450 -164
3. | Usredstveni lastni proizvodi in storitve w8 111312 .
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi | |
4. | poslovnimi prihodki) . 19 | 542007 1552714 34
5. Stro¥ki blaga, materlala in stontev . 20 48.952.511|  32.784.221 149
| 2) Nabavna vrednost pros prodanega blaga in materiala ‘
| ter stro8ki porabljenega materiala T 32729636  26.029.936 125
| b) Stroski storitev S ,,,,‘,, 0 16.222875| 6.754.285 240
6. ' Strogki dela - B 2 - 1.240.240| 7598342 16
.| @& Stroski pla¢ - o 752.788| 5316778 14
i______ | b) Strogki pokommsklh zavarovanj L - _ 78.691 55z.108 14
.| © Stroski socialnih zavarovanj B B 185.629|  392.751 47
| ® Drugistroski dela B 223132 1336705 16
7. | Odpisi vrednosti | 22 2616048  2198.027 119
___a) Amortizacija _ N D ‘1;53_?7.49_7_____ .?_1_1“%77146”__._ 93
b) Prevrednotovalni poslovm odhodki pn neOpredm | i
L 1 sredstvih in opredm. osn. sredstvih ‘ - 13.387 | 11711, 114 |
i ‘ ¢) Prevrednotovalni poslovm odhodki pri obratnih I
| sredstvih . . | 625164 72 170_ __ 866
8. iDrugl poslovni odhodki ) 23 635.024| 648.744;‘ 97
9. | Finanéni prihodki iz deleZev 0 ) 0 =
a)Finandni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini - o, 0: =
¢) Finanéni prihodki iz drugih nalozb 0 0 =
10. | Finanéni prihodki iz danih posojil 24 32422 92793 34
| a) Finanéni prihodki iz posojil, danih v skupini 0 43 0!
_ b) Financni prihodki iz posojil, danih drugim | | 32422: 92750 34
'11.  Finangni prihodki iz poslovnih terjatev 25 | 80689 33252 242
! b) Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih ' | 80 589{ o 83252 242
12. |Fin. odh. iz oslabitve in odpisov fin.nalozb ' 26 | ol 15000 0
13. | Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti .21 | 2586338 4757055 57
a) Finanéni odhodki iz posojil pre;etlh od bank N 2.239.364  2.157. 148 104
_ . b) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 7 _ 346.974 i . 2.599.907 13 |
14. Fmaném odhodki iz poslovnih obveznosti - 28 _ 342160  616.195 56
i i a) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do debaviteljev in | i
_ meniénih obveznosti |l _ 119606 | 235678 51
l | b) Finangni odhodki iz druglh poslovnih obveznostl o _ 222.554| 380.517 58
'15. | Drugi prihodki S 29 . 61.495| 123538 49
/16, | Drugi odhodki ] 80 24785 20038 123
17 \Davek izdobitka | 32 N 0[ ..o -
'18. | OdloZeni davki RN [N SO 1 Q?,ﬁ?‘%‘ — LU
' 19.  Cisti poslovni izid obrafunskega obdobja 33 -1.019.062 | | -2.884.721 35
S
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[ZKAZ DRUGEGA VSEOBSEGAJOCEGA
DONOSA ZA OBDOBJE OD 01.01.2011 DO
31.12.2011

v EUR
2011 2010 Indeks
19, _Cisti poslovni izid obratunskega obdobja | -1019062| -2884721 35
| Spremembe preseZka iz prevrednotenja i
neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih I |
_20. sredstev I )0\ S—— . | )
| Spremembe presefka iz prevrednotenja finanénih | |
21. ' naloZb, razpoloZljivih za prodajo N . -l247047, O -
Dobigki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe ratunovodskih | !
21. | izkazov podjetij v tujini i I D | S * | B
22, Druge sestavine vseobsegajofega donosa b 0 0 -
23. , Celotni vseobsegajo&i donos obrafunskega obdobja i -2.123.443 -2.884.721 . 74
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I[ZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO 2011

v EUR
2011 2010
. Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
' Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finanéni prihodki iz poslovnih 56.163.961 45.138.776
; Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in finanZni odh. iz _:52.517_233 -41.224 260
Davki iz dobigka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -102.894 0
‘ ‘_ o 3.543.834 3.914.516
Spremembe &istih obratnih sredstev (in &asovnih razmejitev, rezervacij ter
odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja |
[ éaﬁ(‘;‘l’.l‘.l; maln‘j—-l;o;:ér;;[;z')si;vne terjatve —974.5_'_?0- -4.462.604
Zacetne manj kon¢ne aktivne ¢asovne razmejitve -6.290 78.933
Zacetne manj konc¢ne terjatve za odloZeni davek 102.8954_ 0
Zacetna manj kon¢na sredstva za prc_)__d_a_gp“___ 4.962_ 0
Zatetne manj konéne zaloge B . 758.765 -993.370
Konéni manj zafetni poslovni dolgovi - -1.143.983 | 3.986.616
Konéne manj zafetne pasivne ¢asovne razmejitve in rezervacije -388.506 -1.275.507
- N L -1.647.098 -2.665.932 |
__ Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a+ b) 1.896.736 1.248.584
~ Denarni tokovi pri naloZbenju
Prejemki pri nalozbenjy o
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobi¢ku, ki se nanaajo na
naloZbenje - 32.422 92.793
Prejemki od odtujitve neopredmetenih in opredmetenih in osnovnih sredstev 82.710 112.295
Prejemki od odtujitve dolgoroénih finanénih naloZb o 0 0]
. Prejemki od odtujitve kratkoroénih finanénih nalozb o ‘ 0 L 8_8i_
' - o - 115.132 205.973
Izdatki pri naloZbenju |
,w___Iﬁzciatki za pridobitev neopredmetenih sredstev | -40.612 i* 0
lzdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev —704.840 -831.481
_lzdatki za pridobitev dolgoro¢nih finanénih nalozb - 0 -1.030.000
Izdatki za pridobitev kratkoroénih finanénih naloZb 0 -17.000
| -745.452 -1.878.481
__Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri nalobenju (a+ b) | ~ -630.320 | -1.672.508
_Denarni tokovi pri financiranju o i
- Prejemki pri financiranju :
Prejemki od vpla¢anega kapital = 0 0
Prejemki od povetanja dolgoroénih finan&nih obveznosti | 12.359.335 4.007.797
' Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti { 314.000 | 0
| 12.673.335 |  4.007.797
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v EUR
2011 2010
' Izdatki pri financiranju L 5
' lzdatki za dane obresti, ki se nana8ajo na financiranje -2.347.028 -2.627.572
. Izdatki za odplatila dolgoroénih finanénih obveznosti -9.957.264 0
f&_[zdatki za odplacila kratkoroénih finanénih obveznosti -1.929.112 -762.654

-14.233.404 -3.390.226

' Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a +

b) -1.560.069 |  617.571
" Kontno stanje denarnih sredstev . 50739 | 344392
Denarni izid v obdobju -293.653 | 193.647
Zatetno stanje denarnih sredstev 344.392 | 150.745
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IZKAZ GIBANJA KAPITALA

LETO 2010

v EUR
i Kapitalske ] Preneseni Ve
mexrikanital T PreseZek iz Fista Cista izguba Skupaj
prevrednotenja ey poslovnega leta
AL iStanje konec prejnjega 6.331.660 7.156 9.031.032 -7.392.114 ~3.558.081' 4.424.653
| peroéevalskega obdobja T i o N | - | ‘
A.2. ¥Zac‘,etno stanje poroéevalskega 6.331.660 7.156 9.031.032 -7.392.114 -3.5568.081 4.424.653
__ jobdobja 7 - I b N
B.1. Spremembe lastniskega kapitala 0 0 0 0 0 0
____ rtransakcije z lastniki - ) ) i . —
B.2. Celotni vseobsegajo&i donos 0 0 0 o} -2.884.721 -2.884.721
| _porodevalskega obdobja | I | S 1 N I B ;
a)  Vnos &istega poslovnega izida 0 o 0 O; -2.884.721 -2.884.721
| porofevalskega obdobja L B . | | _ |
B.3. Spremembe v kapitalu 0 __ 0 B 0 -3.558. 081i 3.558.081 0
a)  Razporeditev preostale &iste 0 0 0 -3.558.081/ 3.558.081 0
| izgube primerjalnega [ ; |
! :poroéevalskega obdobja na \ |
| -druge sestavine kapitala 1 f i i
C. Kon&no stanje porofevalskega 6.331.660 7.156 9.031.032 -10.945.195 -2.884.721 1.539.932
! obdobja | | f
LETO 2011
v EUR
Kapitalske A Preneseni o
Osnovni kapital rezerve SR 2, Gista Cista izguba Skupaj

; prevrednotenja frourn poslovnega leta
A..1. Stanje konec prejinjega 6.331.660 7.156 9.031.032 —10.945.195{ -2.884.721 1.539.932
| porodevalskega obdobja _ ! ) | !
A.2. Zaketno stanje porodevalskega 6.331.660 7.156 9.031.032 -10.945.195, -2.884.721 1.539.932
| ‘obdobja _ I o I B R N i
B.1. Spremembe lastm.§kega kapitala 0 0 0 0 0 0
| — transakcije z lastniki B ) | P I N 1 _ B
B.2. Celotni vseobsegajoéi donos 0] 0 -1.104.382 0 -1.019.062 -2.123.444
L porotevalskega obdobja R 1 [ e R R
a)  Vnos fistega poslovnega izida Q. 0 0 0 -1.019.062 -1.019.062
- porotevalskega obdobja 1 o R B |
b)  Sprememba presezka iz 0 Q 142.665 0 0 142.665
I o prewedm}tenja HEDI'EITMCHIH o ' e — _—_ . “ o . ' )
c) Sprememba preseika iz 0 0 -1.247.047 0 0 -1.247.047 |

prevrednotenja finanénih | | |
. naloib . 1 d o _
B.3. Spremembe v kapltalu _ 0 0 0  -2884721 = 2.884.721 0.
a) Razporedltev preostale Giste 4] 0 0 -2.884.721 2.884.721? 0!
i izgube primerjalnega ‘ | 5

‘porofevalskega obdobja na I |
! druge sestavine kapitala i | | |
C. Kontno stanje porofevalskega | 6.331.660 7.156 7.926.651 ~13.829.916 -1.019.062 -583.510
i obdobja

o —
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PRILOGA 1 K IZKAZU GIBANJA KAPITALA

1ZKAZ BILANCNEGA DOBICKA/(IZGUBE) 2011

v EUR
20 ISR 71D

CISTI 1ZID POSLOVNEGA LETA - -1.019.062 | -2.884.721
PRENESENI CISTI DOBICEK(PRENESENA 1ZGUBA) ~13.829.916 | ~10.945.195
| ZMANJSANIJE (SPROSTITEV) KAPITALSKIH REZERV 0y, 0]
ZMANJSANJE (SPROSTITEV) REZERV 1Z DOBICKA T 0ol 0
" a) zakonske rezerve 0 0
._ b) rezerve za lastne deleZe B B ol 0
¢) Druge rezerve iz dobicka T 0 i_- O
'POVECANJE REZERV 1Z DOBICKA PO SKLEPU UPRAVE o] 0]
~a) zakonske rezerve ) __—_—— _ o - 0 0
" b) rezerve za lastne deleze :(_3_| 0|
¢) statutarne rezerve 0 0
POVECANIE REZERV 1Z DOBECKA PO SKLEPU UPRAVE IN NS 0 0
a) druge rezerve iz dobika I_. 0 i
BILANCNI DOBICEK IN NJEGOVA RAZPOREDITEV (IZGUBA) -14.848.978 | -13.829.916
a) na delnicarje 0 0

b) ;"::lruge rezerve o ': B 0 0

¢) prenos v naslednje leto —_14.848.975 -13.829.916

&) drugi nameni ( povecame osnovnega kap1tala) 0 ! 0

i e
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
LA LETQ 2011

Pojasnila k ra¢unovodskim izkazom delni§ke druZzbe LIVAR, d.d., v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi ( v nadaljevanju Livar )

SPLOSNA RAZKRITJA

SploSna razkritja (firma in sedeZ dejavnost, zaposleni, imena ¢&lanov uprave in
nadzornega sveta), dogodki po datumu bilance stanja in vsa tveganja so predstavljeni v
poslovnem poroéilu.

RACUNOVODSKE USMERITVE

PODLAGE ZA SESTAVITEV RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Ra¢unovodski izkazi in pojasnila k izkazom v tem poroéilu so sestavljeni na osnovi
Slovenskih ra¢unovodskih standardov, ki so stopili v veljavo 1. januarja 2006, razen pri
vrednotenju postavk, za katere standardi dajejo moZnost izbire med razli¢nimi nadini
vrednotenja; zanje je druZba uporabila usmeritve, ki so opisane v nadaljevanju. Prav
tako so pri racunovodenju upo3tevane vse spremembe, ki so jih prinesli dopolnjeni in
spremenjeni SRS v letu 2010.

Pri pripravi izkazov so upo$tevana splo3na pravila o ¢&lenitvi izkazov bilance stanja,
izkaza poslovnega izida, izkaza drugega vseobsegajofega donosa in vrednotenja postavk
v racunovodskih izkazih, vsebina prilog k izkazom in zahteve glede poslovnega poroéila,
kar zado§Ca za resnicen in posten prikaz poslovanja druZbe v letnem poroéilu. Prav tako
sta upoS$tevani temeljni ratunovodski predpostavki: upo3tevanje nastanka poslovnih
dogodkov in upostevanje fasovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti ra¢unovodskih izkazov in s tem tudi celotnega raéunovodenja so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, brez centov.

Bilanca stanja vklju€uje le tista sredstva in obveznosti, ki se nana3ajo na poslovanje
podjetja.
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POSAMEZNE RACUNOVODSKE USMERITVE

DOLGOROCNA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ¢asovne razmejitve

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo, ki praviloma fizi¢no ne
obstaja in se pojavlja kot neopredmeteno dolgoroéno sredstvo in se razvrs$cajo na tista s
kon¢nimi dobami Kkoristnosti in na tista z nedoloenimi dobami koristnosti. DruZba ne
razpolaga s sredstvi z nedolofenimi dobami koristnosti.
Le~-ta zajemajo:
e dolgoroéne aktivne asovne razmejitve, odloZeni stroski razvijanja,
e naloZbe v pridobljene dolgoro¢ne premoZenjske pravice (patenti, blagovne
znamke, licence in druge pravice, dobro ime prevzetega podjetja),
e dane predujme za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v
povezavi z neopredmetenimi sredstvi in se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Neopredmeteno sredstvo se ob zafetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednost. V
nabavno vrednost se vitevajo tudi uvozne in nevradljive nakupne dajatve po oditetju
trgovinskih in drugih popustov ter vsi neposredno pripisljivi stro$ki pripravljanja
sredstva za nameravano uporabo.

Amortizacijske stopnje uporabljene za amortizacijo programskih licenc, zna8ajo 10-20 %
letno in se amortizirajo v dobi koristnosti. Oblikovanje popravkov vrednosti bremeni
ustrezne strodke poslovanja.

Prevrednotenje neopredmetenih sredstev je sprememba njihove knjigovodske
vrednosti. Neopredmetena sredstva se zaradi okrepitev ne prevrednotujejo. Njihova
knjigovodska vrednost pa se lahko zmanj$a samo na podlagi oslabitve. Izguba zaradi
oslabitve se izkazuje kot prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z neopredmetenimi
sredstvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva (v nadaljevanju OOS) se v knjigovodskih razvidih
oziroma v bilanci stanja pripoznajo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi
in e je mogoce njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

00S so zemljiiéa, zgradbe, proizvajalna oprema in druga oprema. Med opredmetenimi
osnovnimi sredstvi druZba izkazuje tudi opremo vzeto v finanéni najem, ki se amortizira
po stopnjah sorodne opreme podjetja. Po pogodbenem koncu finanfnega najema se
lastnidtvo prenese na najemnika.
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e Zemlji§¢a in zgradbe

sredstev. Prevrednotenje je sprememba prvotno izkazane vrednosti gospodarskih
kategorij oziroma je vsako ponovno ovrednotenje, katero je bilo izvedeno na podlagi
cenitvenih porodil.

PreseZek iz prevrednotenja zemljis¢ in zgradb, ki je sestavni del kapitala, se prenese na
preneseni poslovni izid, ko je pripoznanje zemlji$¢a ali zgradbe odpravljeno. Prenese se
celotni preseZek, ko je sredstvo izloéeno iz uporabe ali odtujeno.

e Proizvajalna oprema in druga oprema

DruZba uporablja model nabavne vrednosti in torej vodi proizvajalno opremo in drugo
opremo po njihovih nabavnih vrednostih, zmanjSanih za amortizacijske popravke
vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve. Opredmetena osnovna sredstva se ¢asovno
amortizirajo glede na dobo Kkoristnosti. Oblikovanje popravkov vrednosti bremeni
ustrezne stroSke poslovanja.

Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev zajema nakupno vrednost in vse
stro8ke, ki jih je mogofe neposredno pripisati osnovnemu sredstvu. Kasneje nastali
stro8ki, ki omogocajo velje bodofe Kkoristi glede na prvotno ocenjene, povecujejo
nabavno vrednost. Stroski, ki omogoéajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva,
zmanjsujejo do takrat obracunani popravek vrednosti.

Osnovna sredstva nabavljena v tuji valuti so preradunana v domaco valuto po
referennem te€aju Banke Slovenije, veljavnem na dan nastanka poslovne spremembe.
Pozneje nastale tetajne razlike pri poravnavi obveznosti so obravnavane kot postavka
finané¢nih prihodkov ali odhodkov.

Predujmi za osnovna sredstva so vrednoteni po nominalni vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so

odtujena ali izni¢ena, ker od njih ni ve¢ mogote pri¢akovati koristi.

Amortizacija

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva in neopredmetenega sredstva
se zmanjSuje z amortiziranjem. Zacetek amortiziranja je prvi dan naslednjega meseca, ko
je sredstvo razpoloZljivo za uporabo. Zemlji¢a, predujmi za osnovna sredstva in
sredstva v gradnji oz. izdelavi se ne amortizirajo.

Amortizacija se obrafunava po stopnjah, ki je dologena individualno (posamié¢no), glede
na predvideno dobo koristnosti posameznega osnovnega sredstva po metodi
enakomernega ¢asovnega amortiziranja.
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S prehodom na nov model vrednotenja zgradb in zemljis¢ smo na novo izracunali
amortizacijske stopnje glede na preostalo Zivljenjsko dobo posameznih osnovnih
sredstev.

V letu 2010 se je opravila presoja Zivijenjskih dob za zgradbe, pri kateri je sodeloval
tudi poobladéeni ocenjevalec vrednosti nepremicnin. Ugotovilo se je, da imajo zgradbe
daljso Zivljenjsko dobo od prvotno predvidene, zato so bili stro$ki amortizacije zgradb v
letu 2010 prevrednoteni. Ocena poslovodstva je, da se v letu 2011 opredeljene
Zivljenjske dobe niso spremenile.

Pri obradunu amortizacije druzba upoSteva naslednje letne amortizacijske stopnje:

v %
Neopredmetena sredstva - o = ~10-20% |
Vlaganja v tuja osnovna sredstva - - - 10-20% 1
Zgradbe - ) 2,36-5% |
Oprema za opravljanje osnovne dejavnosti 1. -
Druga oprema - - 7 - o - T-25%
Racunalnika oprema o _ o - - ~ 33-50%
Transportna oprema 12,5%

Finanéne naloZbe

Finanéne nalofbe so sestavni del finan¢nih indtrumentov podjetja in so financna
sredstva, ki jih ima podjetje naloZbenik, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevalo
svoje finan¢ne prihodke; ti se razlikujejo od poslovnih prihodkov, ki izhajajo iz prodaje
proizvodov in opravljanja storitev v okviru njihovega rednega poslovanja.

Vedinoma gre za nalozbe v kapital odvisnih in pridruZenih podjetij, kot tudi za finanéne
dolgove drugih podjetij (finanéne naloZbe v posojila), ter druge finan¢ne naloZbe.

Finanéne naloZbe v kapital odvisnih podjetji, pridruZenih podjetiyy in druge financ¢ne
nalo?be so razporejene v kategorijo za prodajo razpoloZljivih sredstev in so izkazane po
podteni vrednosti. PoStena vrednost se ugotavlja na podlagi cenitvenega porocila
pooblaifenega ocenjevalca vrednosti podjetij, ki je vpisan v register pooblasenih
ocenjevalcev vrednosti podjetij pri Slovenskem in8titutu za revizijo. PoStena vrednost
naloZbe se ugotavlja kot sedanja vrednost bodolih donosov z uporabo metode
diskontiranega denarnega toka.

Prejeti deleZi v dobi¢ku poveclujejo finanéne prihodke.

Prevrednotenje finan¢nih naloZb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi
se predvsem kot prevrednotenje finanénih naloZb na njihovo posteno vrednost,
prevrednotenje finan&nih naloZb zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenje finanénih
naloZb zaradi odprave njihove oslabitve. Na vsak dan hilance stanja druZba oceni, ali
obstaja kak nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢ne naloZbe. Ce tak dokaz
obstaja, se finanéno naloZbo prevrednoti zaradi oslabitve.

Lo¢eno se izkazujejo dolgoro¢ne in kratkoroéne finanéne naloZbe.

Letne porodile 2011 50



IVAR

Del dolgoroc¢nih finan¢nih naloZb v posojila, ki zapade v pladilo v enem letu po datumu
bilance stanja, je izkazan kot kratkoroéna finanéna naloZba.

Dolgoro¢ne in kratkorofne finanéne naloZbe izraZene v tuji valuti se prerafunajo v
domaco valuto po tefaju na dan nastanka. Tecajne razlike, ki se pojavijo po datumu
bilance stanja se S$tejejo kot postavka finanénih prihodkov v zvezi z dolgoro¢nimi in
kratkoro¢nimi finanénimi naloZzbami oziroma finan¢nih odhodkov v zvezi z njimi.

KRATKOROCNA SREDSTVA

Zaloge

DruZba spremlja zaloge v pomoZnih knjigah in sinteticno v glavni knjigi, ter njihovo
stanje usklajuje meseéno po koncanih vseh materialnih in blagovnih obrac¢unih. Pri
izkazovanju uposteva SRS 4.

Zaloge, ki jih druZba spremlja so zaloge surovin, materiala in pomoZnega materiala,
rezervnih delov za tekoCe vzdrZevanje in drobni inventar z dobo koristnosti do enega
leta. Prav tako druZba spremlja zaloge nedokonc¢ane proizvodnje, polizdelkov, gotovih
izdelkov in trgovskega blaga.

Zaloge materiala in_trgovskega blaga so ovrednotene po nabavnih cenah, ki jih
sestavljajo nakupna cena, uvozne in druge nevradljive nakupne dajatve in neposredni
stro§ki nabave. Pri izkazovanju druZba uporablja standardne cene z odmiki. Poraba zalog
je vrednotena po metodi tehtanih povpreé¢nih cen.

Zaloge nedokonane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov se vrednotijo po
proizvajalnih stroskih, pri ¢emer je koli¢inska enota proizvoda in polproizvoda
ovrednotena z neposredni stro8ki materiala, neposredni strodki dela, neposredni strogki
amortizacije, neposredni stro8ki storitev. Tisti del stroskov, ki nastajajo na produktivnih
stro§kovnih mestih in so po svoji vsebini posredni proizvajalni strogki, so s kljuem
prevaljeni na stroSkovni nosilec, torej na proizvod oziroma polproizvod.

Pri izkazovanju zalog nedokonéane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov druZba
uporablja standardne cene z odmiki.

Zaloge zaradi oslabitve prevrednotujemo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega
¢isto iztrZljivo vrednost. Znesek oslabitve knjigovodske vrednosti je pripoznan kot
poveanje prevrednotovalnih poslovnih odhodkov v zvezi z obratnimi sredstvi. Pri tem je
izrednega pomena, da upostevamo tudi njihovo kurantnost oziroma nekurantnost.

ZmanjSanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot
povecanje stro$kov materiala, zmanjSanje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega blaga
pa kot povecéanje poslovnih odhodkov.

Normalni in preseZni kalo ter primanjkljaji, ki bremenijo podjetje, se prikazujejo v
zmanj3ani vrednosti zalog ter povedanju poslovnih odhodkov.
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Vidina normalnega kala je predpisana s sklepom uprave druZbe in usklajena z
objavljenim pravilnikom v Uradnem listu RS 101/1999.

Terjatve

Vetino terjatev do kupcev sestavljajo terjatve za prodane izdelke, trgovsko blago,
material in storitve. Terjatve vseh vrst se ob zafetnem pripoznanju izkazujejo v
zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo pladane. Prvotne
terjatve se lahko kasneje povecéajo ali pa ne glede na prejeto plaéilo ali drugacno
poravnavo zmanj8ajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Razé¢lenjujejo se na dolgoro¢ne in kratkoroéne poslovne terjatve. Terjatve do pravnih
oseb v tujini se preracunajo v domaco valuto po referenénem tecaju Banke Slovenije,
uéinki povedujejo finanéne prihodke oz. odhodke. Obresti so obrafunane na osnovi
pogodb in povelujejo finanéne prihodke.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v
celotnem znesku, so izkazane kot sporne in dvomljive terjatve.

Pri oblikovanju popravkov vrednosti terjatev smo upodtevali individualno oceno
izterlilvosti posamezne terjatve ter zastaralne roke posameznih terjatev.

K oblikovanju popravkov smo pristopili predvsem iz vsebinske obravnave poplacila
terjatev. Upodtevali smo predvsem sklenjene komercialne pogodbe. Kot podlaga za
utemeljeno oblikovane popravke pa nam je sluZila predvsem strokovna ocena in mnenje

komercialnega oddelka.

Odpisi in popravki vrednosti terjatev predstavljajo prevrednotovalne poslovne odhodke.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina, knjiZni denar in denar na poti. Gotovina je denar
v blagajni, in sicer v obliki bankovcev, kovancev in prejetih ¢ekov oziroma takoj
udenarljivih vrednostnih papirjev. KnjiZzni denar je denar na racunih pri banki ali drugi
finan¢ni ustanovi, ki se lahko uporablja za plac¢evanje. Denar na poti je denar, ki se
prenada iz blagajne na ustrezni radun pri banki ali drugi finan&ni ustanovi in se istega
dne 3e vpiSe kot dobroimetje pri njej.

Denarna sredstva se ob zadetnem pripoznanju izkaZejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih
listin, po preveritvi, da imajo tak8no naravo.

Sredstva v tujih valutah so prerafunana po referenénem teéaju Banke Slovenije na dan
bilanciranja, tec¢ajna razlika pa je izkazana med finan¢nimi prihodki in odhodki.
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Kapital

Kapital odraZa lastni§ko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost
do lastnikov. Opredeljen je ne samo z zneski, ki so jih lastniki vloZili v podjetje, temveé
tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju podjetja.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobitka,
preseZek iz prevrednotenja, preneseni isti poslovni izid iz preteklih let in nerazporejeni
¢isti poslovni izid poslovnega leta. Osnovni kapital se vodi v doma¢i valuti.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica
prevrednotenja sredstev. Kot prevrednotenje pa se ne $teje vratunavanje novih vpladil,
izpla€il in zneskov, ki izhajajo iz sprotnega Cistega dobitka oziroma ¢iste izgube. Opravi
se na koncu poslovnega leta ali med njim.

PreseZek iz prevrednotenja pa se pojavi zaradi povelanja knjigovodske vrednosti
opredmetenih osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev, dolgoroénih in kratkoro&nih
finanénih naloZb po modelu prevrednotenja in ga izkazujemo lo¢eno glede na nastanek.
Omogoca kritje kasnej3ega zmanj3anja knjigovodske vrednosti oziroma slabitve istih
gospodarskih kategorij.

Dolgoroéne rezervacije

Vrednost dolgoroénih rezervacij predstavlja vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo
dolgoroénih obveznosti, ugotovljenih na dan bilance stanja z upotevanjem tveganja in
negotovosti.

Dolgoro¢ne rezervacije na rafun vnaprej vracunanih stro8kov oziroma odhodkov, se
zmanjSujejo neposredno za stro$ke oziroma odhodke, zaradi katerih so bile oblikovane.

Dolgorotne rezervacije se na racun odloZenih prihodkov prenesejo med poslovne
prihodke poslovnega leta, v katerem so se pojavili strodki oziroma odhodki.

Namen rezervacij je v obliki vnaprej vratunanih strodkov oziroma odhodkov zbrati
zneske, ki bodo v prihodnosti omogocili pokritje takrat nastalih stro$kov oziroma
odhodkov. Med takdne rezervacije spadajo tudi rezervacije za jubilejne nagrade in
odpravnine ob upokojitvi. Druzba bo vsako leto preverjala vidino oblikovanih rezervacij
in jo bo glede na izratune temu primerno korigirala.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanj$ani za
porabljene zneske, dokler se ne pojavi potreba po njihovemu poveganju ali zmanj$anju.

Rezervacije se ne prevrednotujejo in se na koncu obra¢unskega obdobja popravijo tako,
da Je njihova vrednost enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih
potrebni za poravnavo obveznosti.

Rezervacije so oblikovane le v primeru, ¢e je obveznost mogo&e zanesljivo izmeriti. Ob
koncu poslovnega leta ne smejo biti prikazane z zneskom, ki bi bil neutemeljena skrita
rezerva.
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Dru?ba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom
zavezana k placdilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za
kar so oblikovane dolgoroéne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo.
Rezervacije so oblikovane v viini ocenjenih bodo¢ih izpladil za odpravnine in jubilejne
nagrade, diskontirane na dan bilance stanja. Izrafun je bil narejen za vsakega
zaposlenega tako, da se upo$teva stroiek odpravnine ob upokojitvi ter stroSek vseh
pri¢akovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Izrafun je z uporabo projicirane enote
pripravil pooblasdeni aktuar. Vrednost dolgorofne rezervacije predstavlja sedanjo
vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgoroéne obveznosti, ugotovljene na dan
bilance stanja z upo8$tevanjem tveganja in negotovosti.

DOLGOVI

Finanéne in poslovne obveznosti

Vsi dolgovi se ob zafetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o
njihovem nastanku, ki dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplatilo katerega
poslovnega dolga, v primeru dolgoroénih poslovnih dolgov prejem praviloma
opredmetenih osnovnih sredstev, v primeru kratkoro¢nih poslovnih dolgov pa prejem
kakega proizvoda ali storitve ali opravljeno delo oziroma obradunani strodek, odhodek
ali deleZ v poslovnem izidu.

Kratkoroéni in dolgoroé¢ni dolgovi
Dolgovi so lahko finanéni in poslovni.

Kratkoroéni finanéni dolgovi so dobljena kratkoro¢na posojila na podlagi posojilnih
pogodb in so razélenjeni na tiste, ki jih druZba dobi od bank ali od drugih finanénih
indtitucij ali pa se kot financerji pojavljajo druge pravne in fizi¢ne osebe. Dolgovi se
razélenjujejo tudi glede na to ali gre za dolgove do povezanih druzb ali ne.

Kratkoro&ni poslovni dolgovi so kratkoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali
kupljene storitve, kratkorofne obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo,
kratkoroéne obveznosti do financerjev v zvezi z obrestmi in podobnimi postavkami,
kratkoroéne obveznosti do drZave iz naslova davkov, tudi obracunanega davka na
dodano vrednost. Posebna vrsta pa so tudi obveznosti do kupcev za dobljene predujme
pa tudi za prejete kratkoroéne varséine.

Dolgoro&ni finanéni dolgovi so dobljena dolgoro¢na posojila na podlagi posojilnih pogodb
in izdani dolgoro&ni dolZnidki vrednostni papirji. Podvrsta dobljenih dolgoroénih posojil
so tudi dolgovi do najemodajalcev v primeru finanénega najema.

Dolgoroéni poslovni dolgovi so dolgoroéni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali
kupljene storitve. Podvrsta dolgoro¢nih poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev iz
prejetih dolgoroénih varscin.
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Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za
katere obstaja sporazum z upnikom in se zmanj3ujejo za odplatane zneske in morebitne
drugacne poravnave v dogovoru z upnikom. Del dolgoroénih obveznosti, ki je Ze zapadel
v pladilo in del dolgoroénih obveznosti, ki bo zapadel v plaéilo v letu dni, se v bilanci
stanja preneseta med kratkoroéne obveznosti.

KratkoroCni in dolgoro¢ni dolgovi, izraZeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja
preratunajo v domado valuto po referentnem tefaju Banke Slovenije. Povecanje
kratkoro¢nih dolgov poveluje redne finanéne odhodke, zmanjanje pa redne finan&ne
prihodke.

Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

So terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavili v letu
dni in katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo izmerjena.

Kratkorofne ¢asovne razmejitve so lahko:

AKTIVNE, le-te so obravnavne kot terjatve v 3ir§em smislu, ker se razlikujejo od
denarnih sredstev kakor od stvari in zajemajo kratkoro¢ne odloZene strogke, ki so
opredeljeni kot vnaprej placani zneski, ki ob pla&ilu §e niso pomenili strogka in bremenili
poslovnega izida.

PASIVNE, so obravnavane kot dolgovi v §ir§em pomenu in se razlikujejo od kapitala kot
obveznosti do lastnikov, zajemajo pa kratkoro¢no odloZene prihodke oziroma
kratkorotno vnaprej vra¢unane odhodke, nastajajo pa na podlagi enakomernega
obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega izida pa tudi zalog s pri¢akovanimi strodki, ki
pa se Se niso pojavili.

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve niso prevrednotene. Med letom in ob sestavljanju
ratunovodskih izkazov je preverjena realnost in upravi¢enost njihovega obsoja.

PRIPOZNAVANJE PRIHODKOV

Prihodki

so povelanja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki povecanj sredstev
(na primer denarja ali terjatev zaradi prodaje blaga) ali zmanj$anje dolgov (na primer
zaradi opustitve njihove poravnave). Preko poslovnega izida vplivajo na kapital.
Razélenjujejo se na poslovne, finan¢éne in druge prihodke. Poslovni in finan¢ni prihodki
se Stejejo kot redni prihodki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti v obratunskem obdobju prodanih
proizvodov, trgovskega blaga, storitev, materiala, tako na domacem kot tujem trgu.
Dejansko se pripoznajo, ko blago zapusti skladis¢e in se evidentirajo za to ustrezni
dokumenti
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Merijo se na podlagi prodajnih cen, navedenih na racunih ali drugih listinah, zmanj$anih
za popuste, odobrene ob prodaji ali pozneje, tudi zaradi zgodnejSega pladila. Morebiti
odobreni kasa skonti zmanjsujejo prihodke od prodaje in se ne pripoznajo kot finanéni
odhodki. Naceloma se evidentirajo po nacelu fakturirane realizacije. Navedeni prihodki
se pripoznajo pod naslednjimi pogoji
e podjetje prenese na kupca vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz
lastnistva,
e podjetje ne sodeluje pri poslovodenju niti toliko, kolikor je obiajno zaradi
lastnidtva, niti dejansko ne odlo¢a o prodanih proizvodih,
e verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s poslom pritekale v podjetje,
e znesek prihodkov je zanesljivo oceniti,
e stroske, ki so nastali ali bodo nastali v zvezi s poslom, pa je mogoce zanesljivo
izmeriti.
Ce obstaja kakrsnakoli negotovost se prihodki zacasno odloZijo in se pripoznajo, ko je
dvom odstranjen. Pri konsignacijski prodaji, pri kateri se konsignatar zaveZe prodati
blago v izroliteljevem imenu, se prihodki pripoznajo, ko je blago prodano.

Prihodki od opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokonéanih storitev ali pa
po prodajnih cenah nedokon&anih storitev glede na stopnjo dokon¢anosti del ( seveda ne
sme biti dvomov o dokonéanosti del ali dvomov o tem ali bo storitev placana ali ne ).

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finanénih
prihodkov, se merijo po prodajnih cenah dokon&anih storitev ali po prodajnih cenah
nedokoné¢anih storitev glede na stopnjo njihove dokonénosti.

Med poslovnimi prihodki so tudi drugi poslovni prihodki skupaj s prevrednotovalnimi in
so prav tako povezani s poslovnimi uinki. To so zlasti subvencije, dotacije, regresi,
kompenzacije, premije in podobni prihodki, ki jih sicer izkazujemo na kontu. Sem
uvridc¢amo tudi prihodke od odprave rezervacij in prihodke od poslovnih zdruZitev.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so dobi¢ki od prodaje opredmetenih
osnovnih sredstev, zmanj$anja popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave
njithove oslabitve ter odpisi poslovnih dolgov.

Med finanénimi prihodki se izkazujejo:

e financ¢ni prihodki iz delefev do podjetij v skupini in do drugih podjetij, ter financ¢ni
prihodki iz drugih naloZb. Med prevrednotovalnimi finanénimi prihodki se
izkazujejo zlastl pozitivne razlike, ki nastanejo pri prodaji le—teh, ko njihova
prodajna vrednost preseZe knjigovodsko, zmanj§ane za morebitni preseiek iz
prevrednotenja, seveda, ¢e je bilo prej prevrednotenje pripoznano v kapitalu,

e finanéni prihodki iz danih posojil, danim podjetjem v skupini ali danim drugim
podjetje. Dana posojila so finanne naloZbe v dolgove drugih podjetij. V bilanci
stanja so lo¢eno izkazana dolgoroc¢na in kratkorofna posojila, medtem, ko se v
izkazu poslovnega izida finanéni prihodki od obojih izkazujejo skupaj. Obresti so
obra¢unane po pogodbeni obrestni meri,

e finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do podjetij v skupini in do drugih. Gre za
obradunane obresti in za pozitivne tecajne razlike, ki izhajajo tako iz dolgoroénih
poslovnih terjatev. Obresti so obradunane po dogovorjeni obrestni meri, podjetje
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pa obifajno zaraCunava tudi zamudne obresti, zaradi nepravofasno placanih
terjatev.

Med drugimi prihodki se izkazujejo neobifajne postavke, ki v obravnavanem letu nimajo
ni¢ skupnega z rednim poslovanjem. Sem sodijo; finanéni prihodki iz vrednotenja
naloZbenih nepremiénin po posteni vrednosti, dotacije, subvencije, ki niso v zvezi s
prodanimi koli¢inami oziroma dolofenimi stro3ki, prejete odikodnine in kazni, ter drugi.
V poslovnem razdobju povedujejo poslovni rezultat druZbe.

PRIPOZNAVANJE ODHODKOV

Odhodki

so zmanj3anja gospodarskih koristi v obrac¢unskem obdobju v obliki zmanjSanja sredstev
(na primer zalog blaga zaradi prodaje) ali povedanja dolgov (na primer zaradi
obratunanih obresti); prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Razvric¢ajo se na poslovne odhodke, finantne in druge odhodke. Poslovni in finanéni
odhodki so redni odhodki.

Poslovni odhodki so enaki vradunanim stroskom v obradunskem obdobju, povedanim za
stro8ke, ki se zadrZujejo v zadetnih zalogah proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje, ter
zmanjSanim za stro$ke, ki se zadrZujejo v konénih zalogah proizvodov in nedokonéane
proizvodnje. Sem §tejemo tudi nabavno vrednost prodanega blaga in materiala.

Po svoji vsebini se ti poslovni odhodki razvriéajo po namenu ( funkciji ) na proizvajalne
stro8ke prodanih koli¢in in v trgovinskih enotah na nabavno vrednost prodanih koli¢in
ter na posredne stro8ke nabavljanja in prodajanja, neposredne stroike prodajanja,
posredne stro$ke uprave.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje negativna razlika med ¢&isto
prodajno vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo prodanega opredmetenega ali
neopredmetenega osnovnega sredstva. Enako se obravnava tudi izguba zaradi oslabitve
opredmetenega, neopredmetenega osnovnega sredstva, oslabitev zalog surovin,
materiala, drobnega inventarja, izdelkov in nedokonéanih izdelkov. Prav tako oslabitev
terjatev knjizimo med omenjene odhodke.

Med finan¢nimi odhodki se izkazujejo:

e finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti, ki izhajajo iz prejetih posojil od druZb v
skupini, od bank in od drugih druZb. Tu se izkazujejo odhodki za obresti in
negativne telajne razlike od kratkoronih in dolgoroénih finanénih dolgov.
Dolgovi se obrestujejo na podlagi pogodbeno dogovorjenih obrestnih mer in se
pomembno ne razlikujejo od efektivnih obrestnih mer, merijo pa se po zadetni
pripoznani vrednosti, zmanj8ani za plac¢ila. Negativne tefajne razlike v zvezi z
dolgovi v tuji valuti se ugotovijo na datum bilance stanja na podlagi takratnega
teCaja,

e finanfni odhodki iz poslovnih obveznosti do podjetij v skupini in do drugih, ter
finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti. Tu se izkazujejo odhodki iz
obresti in negativne tecCajne razlike od kratkoro¢nih in dolgoroénih poslovnih
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dolgov. Sem sodijo torej zarafunane obresti, zaradi nepravoéasno placanih
poslovnih obveznosti do dobaviteljev.
Med druge odhodke pa S§tejemo predvsem odhodke, ki so povezani z naloZbenimi
nepremiéninami, med katere sodi amortizacija naloZbenih nepremiénin, ter tudi oslabitve
naloZbenih nepremicénin. Med druge odhodke pa spadajo tudi denarne Kkazni i1n
od8kodnine, ter druge neobifajne postavke.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in viri izraZeni v tuji valuti se v bilanci stanja na dan 31.12.2011 prerac¢unajo
po referentnem tefaju Banke Slovenije. Pozitivne in negativne tefajne razlike se
pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Davek od dohodka pravnih oseb
Davek od dohodka pravnih oseb je izrafunan na temelju prihodkov in odhodkov, ki so
izkazani v izkazu poslovnega izida in v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

OdloZene obveznosti za davek

Obveznosti za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobi¢ka, ki jih bo moralo
podjetje dodatno plaéati v bodoéih davénih obdobijih in so posledica obdavéljivih zadasnih
razlik; so torej zneski, ki se pristejejo pri ugotavljanju obdavéljivega dobicka (davéne
izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali
knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Obveznosti za odloZeni davek se ne
diskontirajo.

OdloZene terjatve za davek

Terjatve za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobitka, ki bodo povrnjeni
v prihodnjih obdobjih in so posledica odbitnih zadasnih razlik, prenosa neizrabljenih
davénih izgub ter neizrabljenih davénih dobropisov v naslednja obdobja; so torej zneski,
ki se odstejejo pri ugotavljanju obdavéljivega dobicka (davéne izgube) v prihodnjih
obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost
obveznosti poravna. Terjatve za odloZeni davek se pripoznajo le, ¢e je verjetno, da bo v
prihodnje na razpolago obdavéljivi dobiéek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne
zaCasne razlike, neizrabljene davine izgube in davéne dobropise. Terjatve za odloZeni
davek se ne diskontirajo.

Druzba v letu 2011 ni pripoznala terjatev za odloZene davke za celotne obstojede
odbitne zacasne razlike in neizrabljene davéne izgube, saj zaradi poslovne izgube Se ne
more z gotovostjo trditi, da se bodo v naslednjih letih pojavili pomembni zneski
pozitivne davéne osnove, ki bi jo bilo mogoée zmanj$ati z odbitnimi zadasnimi dav&nimi
razlikami, neizrabljenimi dav&nimi izgubami in neizrabljenimi dav&nim dobropisi.

Porocanje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del druZbe, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami
(podroéni odsek) ali proizvodi in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmoéni
odsek) ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih od tistih v drugih odsekih. Pri
pripravljanju in predstavljanju racunovodskih izkazov druZba ne razkriva podrocnih
odsekov, ker se ukvarja samo z eno dejavnostjo. DruZba ne poro¢éa niti obmocnih
odsekov, ker ne vodi ustreznih evidenc, ki bi ji to omogodalo.
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[ZKAZ GIBANJA DENARNIH TOKOV

Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31.12.2011, iz
podatkov bilance stanja na dan 31.12.2010, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto
2011 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za
ustrezno razélenitev pomembnej§ih postavk.
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POJASNILA K BILANCI STANJA

POJASNILO 1

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

v EUR
1 31.12.2011 31.12.2010
Dolgoro&ne premoZenjske pravice 147.991 255.437
Druge dolgoroéne ACR 108.087 84.391
| Skupaj 256.088 339.828
Gibanje neopredmetenih sredstev v letu 2011 je bilo naslednje:
v EUR
——==
Usredstveni Dolgooréno P
Dolgoroéne  stroki naloZb razmejeni o
premoZenjske v tyja stroski P rainI::e v Skupaj
pravice osnovna AL
. ciotatea pridobivanju
_NABAVNA VREDNOST o - o o ;
Stanje 31.12.2010 386.779 36.320 62.599 68.000 553.698
 Pridobitve 0 0 0 40612 40612
 Odtujitve . 0 0 o c. 0
Prenos med strogke 0 0 {
tekoega obdobja _ 0 . . -515 _ 515
Prenos med 00S . . ... ... . SO N ° -/
Stanje 31.12.2011 386779 0 0 108.097  494.876
‘ !
POPRAVEK o - S ﬁi
VREDNOSTI =~ o . S
Stanje 31.12.2010  199.342 14828 © 0 213870
Odtujitve - B 0 0 00 o 0]
 Amortizacija 39.446 2 9 0 39446
Prenos med 00S 0 "_iil-528 0 ) 0 -14.528
‘Stanje 31.12.2011 238788 o o o0 238.788
'Neodpisana vrednost S |
131.12.2010 187.437 21.792 ~ 62.599 68.000  339.828
Neodpisana vrednost ‘
31.12.2011 147.991 0 0 108.097 256.088
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Neopredmetena sredstva se v letu 2011 v primerjavi z letom 2010 zmanj$ala za 25 %,
deloma tudi na raun drugaénega izkazovanja v letu 2011 v primerjavi s preteklim letom.
Na dan 31.12.2010 so bila vlaganja v tuja osnovan sredstva namre¢ izkazana med
neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi, medtem ko so na dan 31.12.2011 izkazana med

opredmetenimi osnovnimi sredstvi.

Dolgoroéne premoZenjske pravice (147.911 EUR) kot tudi sredstva v pridobivanju

(108.097 EUR) se nana$ajo na ratunalniéke programe.

..... POJASNILO 2

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v EUR
| " 31.12.2011 31.12.2010
| Zemljida in zgradbe o 12.323.628 12.317.299
a) Zemljisca o o 6.851.664 6.673.331
b) Zgradbe . e ~ 5.471.964 5.643.968
‘ Proizvajalne naprave in stroji ] o 5.942.697 7.141.181
i Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo _241.115 105.122
ff a) OB;ed-meteﬂa osnovna sredstva v gradnji in o - -
| izdelavi N - 241115 _105.122
| b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih
| sredstev. = e o 0
* Skupaj 18.507.440 19.563.602
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Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2011 je bilo naslednje:

v EUR
Opremain Vlaganja Predujmi Opref::f;emn:
Zemljii¢a Zgradbe nadomestni v tuja za pridob. Skupaj
deli osnovna opredm. sre'dstvav:
sredstva sredstev iziclavy
NABAVNA
VREDNOST
‘Stanje 31.12.2010  6.673.331 6.304.760 26561638 0 0 105122 39.644.851
Novenabave 0 3041 35517 90.000 0 576.282  704.840
Prenos iz NDS - 0 0 0 98918 0 0 98919
Povecanje vrednosti ~ 178.333 o o e 0 0  178.333
Prenos iz investicij v
teku 0 0 397.245 0 0 -397.245 0
Odtujitve/ZmanjSanja 0 0 -95.046 ~—20.866 0 -43.044 -158.956
Stanje 31.12.2011  6.851.664 6.307.801 26.899.354 168.053 0 241.115 40.467.987
| |
POPRAVEK T T - S S S e T — e S o i |
VREDNOSTI o
Stanje 31.12.2010 0 660792 19.420457 0 0 0 20.081.249
Odtujitve O 0 -73279 O 0 _ 0 -73.279
_Prenos iz NDS_ o 0 9 4528 0 0 14528
Amortizaciia 0 175045 1.759.372 3632 0 0 1.938.048
Stanje 31.12.2011 0 835.837 21.106550 18160 o 0 21.960.547
- Neodpisana vrednost
31.12.2010 6.673.331 5.643.968 7.141.181 0 0 105.122 19.563.602
Neédpisaria vrednost ' ' - ' =
131.12.2011 6.851.664 5.471.964 5.792.804 149.893 0 241.115 18.507.440

Zemlji&¢a so bile kot Ze v preteklih letih prevrednotene na njihovo poSteno vrednost na
dan 31.12.2011 na osnovi cenitvenega porotila poobladfenega ocenjevalca vrednosti
nepremicénin. Postena vrednost zgradb se glede na vrednost konec leta 2010 ni
spremenila, zato na datum 31.12.2011 ni bilo izvedeno prevrednotenje.

Knjigovodska vrednost, ki bi bila prepoznana na dan 31.12.2011, €e bi se prevrednotene
nepremiénine izkazovale po modelu nabavne vrednosti, bi znaala za zemlji§¢a 1.205.417
EUR, za zgradbe pa 2.883.774 EUR.

Opredmetena osnovna sredstva so se v letu 2011 primerjalno z letom 2010 zmanj$ala za
6 %, predvsem iz naslova amortizacije. V letu 2011 so za razliko od preteklega leta med
osnovnimi sredstvi izkazana tudi vlaganja v tuja osnovna sredstva, ki so bila na dan
31.12.2010 izkazana med neopredmetenimi dolgoro¢nimi sredstvi.

Navkljub temu smo v letu 2011 aktivirali opremo v knjigovodski vrednosti 432.762 EUR.

Tu gre omeniti predvsem aktiviranje opreme, ki predstavlja veéje vrednosti:
e Livni voz BMD v Ivané¢ni Gorici v znesku 101.110 EUR
o Peskalni stroji v znesku 83.083 EUR
e SluZbena vozila v znesku 50.750 EUR
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e Roci¢ni transporter BMD v znesku 40.002 EUR
e Naprava za noduliranje v znesku 30.500 EUR

o Cistilni stroj v znesku 27.611 EUR

e Kompenzacijska naprava v znesku 25.191 EUR
e ter ostalo opremo manj$ih posamic¢nih vrednosti.

Neodpisana vrednost osnovnih sredstev pridobljenih na podlagi pogodb o finan&nem
najemu na dan 31.12.2011 zna3a 1.353.222 EUR. Obveznosti iz finannega najema
zna8ajo na dan 31.12.2011 4.029.661 EUR.

Zemlji§ca v knjigovodski vrednosti 6.851.664 EUR in zgradbe v vigini 5.471.964 EUR so
zastavljene v korist bank za zavarovanje odplaéil dolgoroéno prejetih posojil.

Dolgorotno razmejeni stro8ki predstavljajo vnaprej pladane strodke za ureditev
odlagali§éa livarskih odpadkov v Crnomlju za obdobje &tirih let. Stroski ureditve
odlagali¢a odpadkov so na dan 31.12.2011 izkazani v vidini 59.893 EUR. Poleg tega so
med vlaganji v tuja osnovna sredstva izkazana vlaganja v sanacijo odlagaliita Suhi most
v viSini 90.000 EUR. DruZba na dan 31.12.2011 nima sklenjenih obvez za pridobitev
opredmetenih osnovnih sredstev.

POJASNILO 3

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

1. Dolgoro¢ne finanéne naloZbe, razen posojil 2.532.876 3.918.485
| a)Delniceindelezi vdruzbah vskupini 30000  30.000
; b) Delnice in delezi v pridruZenih druzbah 2.500.000 3.885.609
‘_ c) Druge dolgoroc¢ne finanéne nalozbe o 287 2.876
2. Dolgorotna posojila o 0904000 904.000
@) Dolgorotna posojila pridruzenim druzbam 404000 ~ 404.000
~ b) Dolgoro¢na posojila drugim podjetiem ~~ 500.000  500.000
Skupaj 3.436.876 4.822.485
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Gibanje dolgoro¢nih finanénih nalozb v letu 2011 je bilo naslednje:

EUR
Delnice v .
pridruZenih Druge
Delez v druZbah po dolgoroZne
podjetjih v posteni finan&ne DolgoroZno
skupini vrednosti naloZbe  dana posojila Skupaj
NABAVNA OZ.‘EOSTENA VREDNOST o i B 7 - o o l
Stanje 31.12.2010 o 722217  3.885.609 332971 904000  5.844.797:
Povetanje R B o 0o 0 0
Zmanj¥anja - vrafilo 0 o 0 B 0 Oj
Prevrednotenje 0  -1.385609 0 0 —1.385.6091j
' Stanje 31.12.2011 ) | 722.217 2.500.000  332.971 904.000  4.459.188
POPRAVEK VREDNOSTI S o -

Stanje 31122010 692217 0 -330095 0  -1022312,
 Povetanje R AU | AU | ) ——— I ' ¢
Zmanjanje - prodaja o ) o o o 0 OI
' Stanje 31.12.2011 - -692.217 0  -330.095 0 -1022312
Stanje 31.12.2010 30.000 3.885.609 2.876 9504.000 4.822.485 1
Stanje 31.12.2011 30.000 2.500.000 2.876 904.000 3.436.876 ]

Skupna vrednost dolgoroc¢nih naloZb znaSa 3.436.876 EUR in se je primerjalno z letom

2010 znizala za 29 %.

Razlog za zniZanje vrednosti dolgoroénih finanénih naloZb je v padcu vrednosti naloZbe v
pridruZeno podjetje Jel8ingrad Livar. 43,03 % deleZ je bil 31.12.2011 ocenjen na 2,5 mio

EUR.

DeleZe v podjetjih v skupini predstavljajo naloZbe v §tiri podjetja v Sloveniji s 100 %
deleZem ter 97,95 % deleZ v podjetju Topola Livar MO a.d. v vidini 692.217 EUR, ki je

oslabljen v celoti.

v EUR
1
1 Kapital
i St R . Delez odvisnega  Poslovni izid |
[ aviota a SedeZ Drzava = lastnidtva podjetja leta
podjetia podietia  31.12.2011 31.12.2011 2011
e e o L .
Livar Belt d.0.0. Wlica Heroia Stariha 18, 1 g 100% | 3.525 -3.940
8340 Crnomelj B |
Livar FMO d.0.0. Wica Heraio Statlha 10, | oyicunin | 1g0m | 7A7T 0!
T T 8340 Crnomelj B | - I
. Ljubljanska cesta 43, i .. f ) i
|LOArINGAR8, |ypor eoummoemes  (Sovenn | 0R 5 0 BRAE 000 O
Livar STORITVE d.o,0. | mublianska cesta 43, Slovenija 100% | -190.828 |  -203.972
1255 lvanéna Gorica |
Topola Livar MO Ul. Milana Blagojevié¢a 9, Srbija " 97.95% -308.644 -223.095

d.o.o. - Topola

(31.12.2010) | (31.12.2010)
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Delnice v pridruZenih druZbah predstavlja naloZba v 43,03 % deleZ v osnovnem kapitalu
podjetja JelSingrad Livar a.d. v vi§ini 2.500.000 EUR (v nadaljevanju Jel3ingrad), ki je
vrednotena po po$teni vrednosti preko kapitala. Ta naloZba je zastavljena za prejeto
posojilo (pojasnilo 12). Vrednotenje po posdteni vrednosti se izvaja na podlagi
uporabljenega modela vrednotenja. Le-ta temelji na donosu zasnovanem nadinu
ocenjevanja vrednosti, pri vrednotenju pa se izhaja iz podatkov o poslovanju in
premoZenju ocenjevane druZbe, ter ugotovitev iz analize makroekonomskega okolja in
panoge. Pri izracunu so uporabljeni za okolje in dejavnost znacilni dejavniki zahtevane
stopnje donosnosti lastniSkega in dolZniSkega kapitala ter rasti prostega denarnega toka
v rezidualu.

v EUR
i Kapital
f g | DeleZ pridruZenega  Poslovni izid
s FndriZeng. druzbs SedeZ DrZava lastnidtva ~ podjetja | leta
podjetja podjetja 31.12.2011 _ 31.12.2011 2011
. . )  Republika g |
TsBingrad Livar ad, |UrateRodgamkaidy { o0 5 Bosnadn | 45,054 13.485.686 | -540.512.

Banja Luka ;
Hercegovina 1

. | |

Dolgoroéna dana posojila v letu 2011 zajemajo:

e dano posojilo pridruZeni druzbi Jel§ingrad Livar a.d. v znesku 404.000 EUR, ki se
obrestuje po 6 % letni obrestni meri, zapade v plaédilo v letu 2014 (kratkoroé¢ni del
posojila v vidini 96.000 EUR je izkazan med kratkoro&nimi finannimi naloZbami)
In je nezavarovano.

o dano posojilo podjetju v drZavi — povezani druzbi 1,2 % lastnika na dan
31.12.2011 v znesku 500.000 EUR, ki se obrestuje po 6 % letni obrestni meri,
zapade v placilo v letu 2014 in je nezavarovano.

POJASNILO 4

DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

v EUR
t — -
‘ 31.12.2011 31.12.2010
Dolgoroéne poslovne terjatve 5.946.524 5.946.524
" Skupaj o - 5946524 5046524 |

Dolgoro¢ne poslovne terjatve so terjatve do pridruZene druZbe JelSingrad Livar a.d. v
visini 5.946.524 EUR in izvirajo iz vlaganj v osnovna in obratna sredstva. Terjatev, ki se
bo odplacala v 40 obrokih, pri ¢emer prvi obrok zapade v letu 2014, zadnji pa v letu
2024, se obrestuje s 5% letno obrestno mero in je nezavarovana. Terjatev se lahko
konvertira v kapital odvisne druZbe, ¢e bodo v obdobju do konénega popladila ustvarjeni
zakonski pogoji za to.
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..... POJASNILO 5

ZALDGE

v EUR
31.12.2011 31.12,2010

' Material 1.507.567 1.419.885
l Popravek vrednosti zalog materiala - -20.094 ) -20.094
Drobni inventar 17528 15.506 |
.Néci..okonéanaﬁprdizvodnja o S 187.725 - 6773.4472
Proizvodi - ©1.303.873  1.666.626
‘.Pbﬁaravek vrednosti zalog 'proiiifodov o S ~ -1pa702 -104.702
‘Trgovsko blago S 379 379
rPt);J'r-avek yrednosti zalog 'trgovskega blaga S o 0
Predujmi za zaloge 0 0
Skupaj 2.892.276 3.651.042

V strukturi zalog predstavljajo deleZi surovin in materiala 52 %, nedokonéane
proizvodnje 6 %, proizvodov in trgovskega blaga 42 %.

Zaloge so se v letu 2011 v primerjavi s stanjem konec leta 2010 zniZale za 21 %.

Na podlagi opravljenih letnih inventur ni bilo ugotovljenih inventurnih manjkov in
inventurnih vigkov.

Po presoji kurantnosti ugotavljamo, da so vse zaloge kurantne, kar pomeni, da so

prodajljive oz. uporabljive v proizvodnem procesu. Zaloge niso zastavljene kot jamstvo
za prejeta posojila ali druga jamstva.

..... POJASNILO 6

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

e Kratkoro¢na posojila

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Kratkorotna posojila 298000  298.000
. Skupaj 298.000 298.000

Kratkorocne finan&ne naloZbe se v letu 2011 v primerjavi z letom 2010 niso spremenile.

Kratkoro¢ne finan¢ne naloZbe sestavljajo kratkoro¢ni del dolgoroéno danega posojila
pridruZenemu podjetju JelSingrad Livar a.d. (96.000 EUR) (Pojasnilo 3), kratkoro¢no
dano posojilo pridruZenemu podjetju Jeldingrad Livar a.d. (200.000 EUR) in dan
kratkoroéni depozit Carinskemu uradu v vigini 2.000 EUR.
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Dani posojili Jeldingradu se obrestujeta po fiksni letni obrestni meri 6 % in sta

nezavarovani.

POJASNILO 7

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

_ vEUR
, 31.12.2011 RS 120104
'Kratkorotne poslovne terjatve do odvisnih in pridrufenih 1|
“druzb S 40000 58.379

;(Kratkoro?:ne poslovne terjatve do kupcev 10.070.190 - 9.525.901

;,&:&‘}11591'9@‘? poslovne terjatve do drugih 1.541.827 }.093.0@7‘
 Skupaj 11.652.017 10.677.347 |

V primerjavi s preteklim letom so se kratkorocne poslovne terjatve povedale za 9 %.

e Kratkoro¢ne poslovne terjatve do odvisnih in pridruZenih druZb

v EUR
=—
Bruto Popravek Cista Cista
vrednost vrednosti Viednost vrednost
31.12.2011 31.12.2010
_Topola Livar MO — odvisna druzba 745604 745604 c___ 0
Jelsingrad Livar a.d. - pridruZena druzba 40.000 0  40.000 - 58.379
Skupaj 785.604 745.604 40.000 58.379

V letu 2011 nismo oblikovali dodatnih popravkov vrednosti terjatev do pridruZenih in
odvisnih druzb. Sicer pa je pristop k oblikovanju popravkov vrednosti terjatev opisan v
rac¢unovodskih usmeritvah, gre namre¢ za individualno presojo izterljivosti posamezne

terjatve.

Vsi oblikovani popravki vrednosti terjatev so izkazani v breme prevrednotovalnih

poslovnih odhodkov za obratna sredstva.

o Kratkorofne poslovne terjatve do kupcev

. v EUR

Popravek Cista vrednost Cista vrednost

| Eitolvaednost e 31.12.2011 31.12.2010
Kupcivdzavi 1818711 114043 1699668 1490563
Kupci v tujini 9.324.046 953.524 8.370.524 8.035.318
Skupaj 11.137.757 1.067.567 10.070.190 9.525.901

DruZba je oblikovala popravke terjatev do drugih kupcev, pri ¢emer je upodtevala
predvsem individualno presojo glede izterljivosti. Poudariti velja, da je za vse tiste

terjatve, za katere je oblikovala popravke, zadela tudi sodno izterjavo.
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Terjatve do kupcev, odvisnih in pridruZenih druZb so nezavarovane, starostna struktura
na dan 31.12.2011 pa je sledeca:

v EUR
Zapadlost ~~ Kupci v drZavi Kupci v tujini Podjetjavskupini ~~~ Skupaj
Nezapadlo 1.417.679 6.740.627 24.000 8.182.306
‘Do30dni 177.759 ~ 853.246  8.000 ~ 1.039.005
Do 60 dni - 97.184 180.141 8.000 ~ 285.325
‘Do 90 dni - s17 74679 o o 75.196
Nad 90 dni 6.529 521.831 0 528.360
‘Skupaj 1.699.668 8.370.524 40000  10.110.192
Gibanje popravkov vrednosti terjatev v letu 2011 je bilo naslednje:
v EUR
PridruZena in odvisna 5
| podjetja Drugi kupci Skupaj
Stanje 01.01.2011 745.604 588.356 1.333.960 |
Povetanje 0 600.000 N 600.000
ZmanjZanje - i 0 -120.789 -120.789
Stanje 31.12.2011  745.604 1.067.567 1.813.171

V poslovnem letu 2011 smo na podlagi ocene o delni izterljivosti terjatve do enega
kupca oblikovali za 600.000 EUR popravkov vrednosti poslovnih terjatev, hkrati pa smo
oblikovane popravke iz prejdnjih let zman$ali za 120.789 EUR, zaradi placil in odpisov
zastaranih terjatev (nad 3 leta).

Kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev v vidini 2.898.863 EUR so zastavljene v korist
bank za zavarovanje odplacdila prejetih posojil.

e Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih

Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih v skupni vrednosti 1.541.827 EUR
predstavljajo:
e terjatve do drZave in drZavnih institucij v vidini 394.518 EUR (predvsem iz
naslova vradila davka na dodano vrednost)
e terjatve za dane avanse v vi8ini 476.319 EUR za nakup dodatnega 24,94 %
deleZa v kapitalu druzbe Jel8ingrad Livar a.d.,
e terjatve za prodane terjatve v vi8ini 336.546 EUR
e terjatve iz naslova konsignacijske prodaje v vigini 103.790 EUR
e terjatve do Topola Livar a.d. iz naslova plafil na podlagi danega porostva
151.148 EUR
e ostale terjatve v vidini 79.506 EUR

Na bruto vrednost terjatev do Topola Livar a.d. je 1z naslova opravljenih plac¢il glavnice
in obresti v visini 1.511.488 EUR na podlagi danega poroStva oblikovana slabitev
terjatve v vidini 90 %.
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DruZba ne izkazuje poslovnih terjatev do élanov uprave, nadzornega sveta in lastnikov —
fiziénih oseb.

..... POJASNILO 8

DENARNA SREDSTVA

v EUR
B =
? 31.12.2011 31.12.2010
'Denarna sredstva v blagagjni - 728 124
'Denarna sredstva na ratunih 50.011 344.268
Skupaj 50.739 344.392

Denarna sredstva na transakcijskih rac¢unih pri domaé¢ih bankah so zna8ala 45.433 EUR,
pri bankah v tujini pa 4.578 EUR.

..... POJASNILO 9

AKTIVNE CASOVNE RAZMEIJITVE

Aktivne asovne razmejitve se nanadajo na kratkoro¢no odloZene stroske oz. odhodke.

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Kratkoro¢ne aktivne asovne razmejitve 11582 5293
 Skupaj 11.582 5.293

..... POJASNILO 10

KAPITAL

Osnovni kapital druZbe je razdeljen na 1.517.319 navadnih kosovnih delnic. Vsaka
delnica daje lastniku:

e pravico do udeleZbe pri upravljanju druZzbe

e pravico do dela dobicka

e pravico do ustreznega dela preostalega premoZenja po likvidaciji ali ste¢aju

Osnovni kapital druZbe je nominalno opredeljen v statutu druZbe in je registriran na
sodiséu.
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v EUR
i 31.12.2011 31.12.2010
Vpoklicani kapital 6331660 6331660
‘ e Osnovni kapital o - ~ 6.331.660 ~ 6.331.660
Kapitalske rezerve o L 7.156 7.156
Preseiek iz prevrednotenja =~~~ B . 7.926.650 ~9.031.032
_Preneseni &isti poslovni izid -13.829.916 ~ -10.945.195
_C‘isti poslovni izid poslovnega leta o ~ -1.019.062 -2.884.721
Skupaj -583.510 1.539.932
Druzba na dan 31.12.2011 izkazuje negativni kapital v vi§ini 583.510 EUR.
Kapitalske rezerve v celoti predstavljajo vpla¢an preseZek kapitala.
Gibanje preseZka iz prevrednotenja v letu 2011 je bilo naslednje:
v EUR
‘ Dolg. finanZna
E naloZba v
ﬁ Nepremiénine Jel§ingrad  OdloZeni davki Skupaj
ZaCetno stanje 01.01.2011 8.056.105 2.873.497 -1.898.570 9.031.032.
| Prevrednotenje 178.333 -1.385.608 102.893 -1.104.382 |
| Prodaja 0 0 0 - 0l
-Sprememba davéne stopnje 0 0 0 OE
Kontno stanje 31.12.2011 8.234.438  1487.889  -1.795.677 7.926.650 |

V primeru prevrednotenja kapitala na podlagi preratuna z indeksom cen Zivljenjskih
potrebs&in za leto 2011 (2,0%) bi &ista izguba znasala -1.049.861 EUR.

POJASNILO 11

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE

RAZMEJITVE
v EUR

=== == s ]

31.12.2011 31.12.2010 |

‘Rezervacije za kotljive pogodbe 429.751 - 456.079
| sy isize i Ipine AaReds WIIRONIIG . ... 929,668, 420,182
'Rezervacije za dana jamstva o 1.750.003 - 2.722.224
 Druge rezervacije iz naslova vnaprej vratunanih stroskov. . 90.000 _ __ 90.000
Skupaj 2.599.622 3.688.485
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Oblikovane rezervacije podrobno:

v EUR

31.12.2011  31.12.2010

j Rezervacije za kotljive pogodbe _ o 429.751 456.079
|+ Odprte totbe 429751 456079
1Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine =~ 329.868  420.182
_*  Rezervacije za jubilejne nagrade _.94758 = 117,375
% e Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 235115  302.807
'Rezervacije za dana jamstva L o ~1.750.003  2.722.224
\_ e Dano porostvo odvisni druzbi za prejeto posojilo pri tuji banki 1.750.003 2.722.224
Druge rezervacije iz naslova vnaprej vratunanih. stroskoy 90000  90.000
e Rezervacija za ureditev deponije livarskih odpadkov Suhi i

L Most ) o . 90.000 ~90.000
e Rezervacije za reklamacije 0 0]
Skupaj 2.599.622 3.688.485

Rezervacije in dolgoroéne pasivne ¢asovne razmejitve so se v letu 2011 zmanj3ale za 30
%, predvsem zaradi:

e »prenosa« dela rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na
odvisno druZbo Livar Storitve, ki od 1.1.2012 zaposluje cca. 200 delavcev
(153.467 EUR),

o spremenjenega evidentiranja kratkorofnega dela obveznosti iz naslova danega
poroétva, ki se na dan 31.12.2011 izkazuje med kratkoroénimi obveznostmi iz
financiranja (388.888 EUR)

e odpladila posojila v imenu druZzbe Topola Livar a.d. na osnovi danega poro&tva
(388.888 EUR)

e odprave previsoko oblikovanih rezervacij za dano porostvo v vidini 196.445 EUR
0z. skupaj s kratkoro¢nim delom v visini 223.612 EUR.

Rezervacije za kocljive pogodbe zaradi odprtih toZb v vidini 429.751 EUR predstavljajo
vratunane stro$ke po toZbah dobaviteljev, biviih zaposlenih in drugih. V letu 2011 smo
porabili 26.328 EUR oblikovanih rezervacij, dodatnih nismo oblikovali.

Na dan 31.12.2011 smo na podlagi novega aktuarskega izrafuna uskladili stanje
rezervacij za odpravnine ob upokojitvi in rezervacije za jubilejne nagrade. Pri tem je bila
uporabljena metoda predvidene pomembnosti enot (PUCM metoda), pri ¢emer se vsi
dobicki in izgube ter stro8ki preteklega sluZbovanja pripoznajo takoj. Pri izradunu so bile
uporabljene aktuarske predpostavke in sicer:

e demografske predpostavke (umrljivost, stopnje fluktuacije zaposlencev),

e finan¢ne predpostavke; inflacija, krivulja obrestnih mer ter donosnost obveznic,

diskontna mera in prihodnja raven pla¢ v podjetju in RS.

Stanje rezervacij za zaposlene ustreza Stevilo zaposlenih, ki na podlagi organizacijskih
sprememb dolgorono ostajajo zaposleni na druzbi Livar d.d. Rezervacija v viini
153.467 EUR za zaposlene, za katere se dolgoro¢no predvideva zaposlitev v podjetju

i

L.otnho porodile 2011 71



e

Livar Storitve d.o.0. pa so bile z dnem 31.12.2011 odpla¢no prenesene na Livar Storitve
d.o.o.

Med letom smo zaradi rednih upokojitev in izplaéil jubilejnih nagrad odpravili rezervacije
v skupni vidini 62.475 EUR.

Na podlagi omenjenega aktuarskega izrafuna smo oblikovali dodatne rezervacije za
jubilejne nagrade v vidini 44.742 EUR, ter za odpravnine ob upokojitvi v visini 80.886
EUR, v skupni visini torej 125.528 EUR.

Dolgoroéne rezervacije za reklamacije v letu 2011 niso bile pripoznane, saj ocenjujemo,

da se vse reklamacije sproti re3ujejo in sicer v nekaj dneh do nekaj tednov po opravljeni
dobavi.

..... POJASNILO 12

DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Dolgorozne finantne obveznosti do bank 14860775 14.795.320
Dolgorocne finanéne obveznosti na podlagi obveznic 1.320.000 1.500.000
Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti S . 3.736.002  3.846.035
Skupaj 19.916.777 20.141.355

e Dolgoroéne finanne obveznosti do bank

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Bankevdrzavi . 14540459 = 14.475.004
Bankev tuiini 320316 320316
Skupaj 14.860.775 14.795.320

Stanje obveznosti iz naslova dolgoroénih obveznosti do bank je na dan 31.12.2011 v
primerjavi s preteklim letom ostalo na istem nivoju, saj so bili z bankami dogovorjeni
moratoriji na odplaéilo glavnic.

Kratkoroé¢ni del dolgoroéno prejetih posojil pri bankah v visini 6.133.233 EUR je izkazan
med kratkoro&nimi finanénimi cbveznostmi do bank. Ob tem prenosu med kratkorodne
finan¢ne obveznosti dogovori o (delnih) moratorijih iz leta 2012 na odplacilo glavnic za
leto 2012 niso upo§tevani.

Vsa dolgoroéno prejeta posojila pri bankah so nominirana v EUR (konverzije posojil,
nominiranih v CHF so bile izvedene v letu 2011) in se v glavnini obrestujejo na podlagi
variabilnih letnih obrestnih mer. Referenéne obrestne mere so razlicne: l-meseéni
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EURIBOR, 3—meseéni EURIBOR in 6-meseé¢ni EURIBOR. Pribitki pa znadajo od 1,25 do 6
odstotnih to¢k na referenéno obrestno mero.

Visina obveznosti z zapadlostjo nad 5 let znasa 5.698.372 EUR.

Posojila zapadejo v placilo do leta 2020 in so zavarovana s hipoteko in zastavo terjatev
do kupcev.

Potrebno je poudariti, da je druZba tudi v letu 2012 zaprosila poslovne banke za
reprograme vseh Kkreditnih obveznosti. S poslovno banko, ki ima najveéjo izpostavljenost
do druZbe je dogovorjen delni moratorij na odplaéilo glavnic do konca leta 2012.
Dogovori o vsaj delnem moratoriju na odplacilo glavnic kreditov in lizingov potekajo tudi
z drugo poslovno banko in lizing druZbo, vendar postopek odobritve §e ni zakljuden.

e Dolgoroéne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic

Uprava druzbe je v letu 2009 sprejela sklep o izdaji 340 podrejenih imenskih obveznic,
vsako v nominalni vrednosti 10.000 EUR, z zapadlostjo 31.12.2014. Obrestna mera je 6
% letno.

Do 31.12.2009 je podjetje, lastnik druZbe, podal izjavo o prevzemu 100 imenskih
podrejenih obveznic v skupni nominalni vrednosti 1.000.000 EUR, katere obveznost je
poravnal s cesijo terjatve do izdajatelja, ki jo ima na podlagi kreditne pogodbe in aneksa
k tej pogodbi. V letu 2011 so bile obveznosti iz naslova obveznic delno poravnane, tako
da zna8a obveznost na dan 31.12.2011 e 820.000 EUR,

V letu 2010 je drugo podjetje podalo izjavo o vpisu 50-ih imenskih podrejenih obveznic
v skupni nominalni vrednosti 500.000 EUR, katere obveznost je bila poravnana na
poslovni racun izdajatelja.

e Druge dolgoroc¢ne finanéne obveznosti

Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti predstavljajo:

e obveznosti druZbe na podlagi finanfnega najema, ki na podlagi trenutno veljavnih
anuitetnih nacrtov zapadejo do leta 2018 in zna3ajo 2.995.261 EUR. Kratkoro¢na
zapadlost iz naslova lizing pogodb znaSa 1.034.400 EUR in je izkazana med
kratkoro¢nimi finanénimi obveznostmi.

e obveznost iz naslova prejetega posojila od drugih poslovnih partnerjev v skupni
vi§ini 740.741 EUR. Posojilo je obrestovano po letni obrestni meri 6—meseéni
euribor + 4,95 %. Zadnji obrok zapade v placilo v letu 2015. Za prejeto posojilo
je druZba zastavila delnice pridruZene druZbe (pojasnilo 3).
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..... POJASNILO 13

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

e Kratkoro¢ne obveznosti

v EUR
‘ 31.12.2011 _ 31.12.2010';
_ Kratkorone finanéne obveznosti. _ 8388464 6984861
_ Kratkorotne poslovne obveznosti | 12.089.019  12.968.868
Skupaj 20.477.483 19.953.729

e Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti

_ : v EUR
' 31.12.2011 31.12.2010
Kratkorotne finan¢ne obveznostidobank 6.883.233 4.367.280
Druge kratkorotne finan¢ne obveznosti 1.505.231 2617681
Skupaj 8.388.464 6.984.861

Kratkoroéne finanéne obveznosti so se v letu 2011 primerjalno z letom 2010 povecdale
za 20 %, predvsem na racun dela dolgoro¢nih posojil, ki (brez upostevanja dogovorov z
bankami glede morebitnih moratorijev na odplacilo glavnice v letu 2012) zapade v
placilo v letu 2012.

e Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Banke vdrzavi . 6.652375  4.059.470
Banke v tujini 230.858 _ 307.810
Skupaj 6.883.233 4.367.280

Kratkoroéne finanéne obveznosti do bank predstavljajo:
e kratkoroéni del dolgoroéno prejetih posojil pri bankah v vidini 6.133.233 EUR
e kratkoroéno prejeto posojilo pri bankah v vidini 750.000 EUR, ki se obrestuje s
fiksno letno obrestno mero v visini 6 %.

Kratkoro¢no prejeto posojilo v vi§ini 750.000 EUR je zavarovano z zastavo kratkoroénih
poslovnih terjatev do kupcev.
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e Druge kratkoroéne finan¢ne obveznosti

V okviru drugih kratkoroc¢nih finanénih obveznosti druZba izkazuje:
e obveznosti iz prejetega kratkorofnega posojila pri drugih posojilodajalcih v
znesku 111.111 EUR,

e kratkoroCne obveznosti iz naslova finanénega najema v skupni vidini 1.034.400
EUR,

e kratkoroéne obveznosti do banke iz naslova porodtva v viini 359.721 EUR

e Kratkoroéne poslovne obveznosti

v EUR
| 31.12.2011 31.12.2010
 KratkoroCne poslovne obveznosti do odvisnih druzb 1910605  2.224.493
KratkoroCne poslovne obveznosti do pridruZenih druzb .0 85496
' Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev - 9.163.671  9.728.752
Kratkorotne poslovne obveznosti na podlagi predujmov. =~ 8621 77583
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti ~  1.006.722 922.374
- Skupaj 12.089.019 12.968.868

Kratkorofne obveznosti do odvisnih druzb v visini 1.910.605 EUR predstavljajo
predvsem obveznosti iz naslova zaracunanih strodkov storitev, ki so jih odvisne druZbe
zaracunale mati¢nemu podjetju. Po vsebini gre za stro3ke najete delovne sile, ki je bila
konec leta 2010 zaradi prestrukturiranja zaposlena na odvisne druZbe.

V znesku 1.910.605 EUR je vklju€ena tudi obveznost iz naslova odplaénega prenosa dela
rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade v vidini 153.467 EUR, in sicer za delavce,
ki so s 1.1.2012 zaposleni v podjetju Livar Storitve.

Kratkoroéne poslovne obveznosti so se v primerjavi s preteklim letom zmanjsale za 7 %.

Obveznosti do dobaviteljev na domacem trgu zna3ajo 6.907.746 EUR, do dobaviteljev v
tujini pa 2.255.925 EUR.

Po stanju na dan 31.12.2011 so zapadle, nepladane obveznosti do dobaviteljev v znesku
4.4 mio EUR.

Med drugimi poslovnimi obveznostmi (1.006.722 EUR) so izkazane obveznosti do
zaposlenih iz naslova plaé¢ v vigini 126.250 EUR, obveznosti do drZavnih institucij v vigini
142.708 EUR, obveznosti za obresti od prejetih posojil od bank in od drugih v vigini
533.210 EUR obveznosti iz naslova zaracunanih obresti od dobaviteljev v vigini 200.040
EUR, ter ostale obveznosti v znesku 4.514 EUR.
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..... POJASNILO 14

PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

o Kratkoroéni vracunani strogki in odhodki

v EUR
31.12.2011 31.12.2010
Vnaprej vrafunane obresti od bank 0 20.036
Vraunani stroski neizplaéanih brutopla¢ 301518 301518
' Drugi vnaprej vrafunani strogki ) 339.361 0
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 292 8.150
. Skupaj 641.171 329.704

Pasivne Casovne razmejitve v vrednosti 641.171 EUR se v celoti nana$ajo na
kratkoroéno vnaprej vracunane strodke oz. odhodke in so se primerjalno z letom 2010
povedtale za 94 %. Razlog za poveéanje je vratunanje stro8kov storitev v visini 339.361
EUR; gre za opravljene storitve, ki se nana8ajo na leto 2011, vendar fakture s strani
odvisnih druZb Se niso bile izdane.

Med vradunanimi strodki neizplatanih bruto pla& so izkazane bruto place v vigini 301.518
EUR, ki se nana$ajo na razliko med izplatanim 50% nadomestilom pla¢ za ¢akanje na
delo in 100% nadomestilom za ¢akanje na delo, kot pripada zaposlenim po Zakonu o
delovnih razmerjih. Znesek je v letu 2011 v primerjavi z 2010 ostal nespremenjen, v letu
2010 smo na podlagi pravnega mnenja odpisali 50%.

..... POJASNILO 15

ZABILANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

v EUR

L2 ]
. 31.12.2011 31.12.2010
 Neizkoristene kreditne linije pri bankah o _.0
\GEramene. e e A U
' Dana porostva o - - 223612 2746.844
Skupaj 223.612 2.746.844

90 % vrednosti obveznosti iz naslova danega poro&tva biv8i odvisni druzbi za prejeto
posojilo pri banki je izkazano med dolgoro¢nimi rezervacijami in kratkoroénimi
finanénimi obveznosti, 10 %, kar vrednostno pomeni 223.612 EUR pa je izkazano v
zabilanéni evidenci kot potencialna obveznost.

Na dan 31.12.2010 je bil v zabilanéni evidenci prikazan 100% znesek danega poro&tva,
ki je bil istodasno izkazan tudi v okviru dolgoroénih rezervacij.
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POJASNILA K IZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

DruZba se je skladno z ratunovodskim standardom 25 odloéila za sestavo stopenjske
oblike izkaza poslovnega izida po razli¢ici I. Na osnovi strodkovnega ratunovodstva je

izdelan tudi prikaz strogkov po funkcionalnih skupinah.

v EUR
L=t nne
‘ 2011 2010
‘Nabavna vrednost prodanega blaga _ 45.464 122971
Proizvajalni stro8ki prodanih proizvodov 47402972 ~ 38.157.628
Stroski prodajanja ... lo9B3e6  1.049.645
Stro8ki splo3nih dejavnostl o e - 4.206.940 3.299.759 i
Prevrednotovalni poslovni odhodki 638.551 83.881
Skupaj 54.292.293 42.713.884
..... POJASNILO 16
CISTI PRIHODKI OD PRODAIJE
v EUR
2011 2010,
Prihodki od prodaje proizvodov - B  54.181.594 42.971.507 |
_Prihodki od prodaje storitev 1.239.0567 0 313.502
 Prihodki od prodaje blaga - B 19.781 51.620 |
'Prihodki od prodaje materiala ~ 60.032 98525
Skupaj 55.500.464 43.435.154
v EUR
2011 2010
Prihodki od prodaje na domacem trgu - 11.131.73(} _10.309.949
.2 Prihodki od prodaje proizvodov in stontev o _11.071.698 10.211.424 ,
e  Prihodki od prodaje blaga in materiala 60.032 - 98. 525_2
Prihodki od prodaje na tujem trgu - 44368734 33.125.205
o Prihodki od prodaje prmzvodov in storltev o o 4_4.348.__Q§__3__ _ 33.073.585)
. * Prihodki od prodaje blaga in materiala - 18.781 51 620;
' Skupaj 55.500.464  43.435.154

Cisti prihodki od prodaje so se v primerjavi s preteklim letom poveéali za 28 %. Vedina,

80 %, ¢istih prihodkov od prodaje je bila doseZena s prodajo na tujem trgu.

Il
I
l
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..... POJASNILO 17

SPREMEMBE VREDN. ZALOG PROIZVODOV IN
NEDOKONCANE PROIZVODNIJE

v EUR
e i 2011 2010
' Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokongane
_proizvodnje S . -B4B470 515450
Skupaj -848.470 515.450

V letu 2010 beleZimo zniZanje vrednosti zalog v znesku 848.470 EUR, kar glede na
pravila predstavitve izkaza poslovnega izida zniZuje poslovni izid.

..... POJASNILO 18

VREDNOST USREDSTVENIH LASTNIH

PROIZVODOV
v EUR
= —
i 2011 2010
Usredstveni lastni proizvodi - 111312 0
_Skupaj 111.312 0

Usredstveni lastni proizvodi v vidini 111.312 EUR izkazujejo vrednost lastnih izdelkov in
storitev, uporabljenih za potrebe druZbe, predvsem pa vrednost lastnih investicij,
izvedenih z delom in sredstvi druZbe.

..... POJASNILO 19

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(S PREVREDNOTOVALNIMI POSLOVNIMI PRIHODKI)

v EUR

! T e

; 2011 2010
 Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezervacij 225197  469.659
 Prihodki povezani s subvencijami za skraj$ani delovni¢as 0 566.240
 Prihodki povezani s subvencijami za invalide - 0o 21154
 Prihodki povezani s subvencijami za elektro. omreZje 0 84Tz
Drugi prevrednotovalni poslovni prihodki _ 317.800 __460.939
Skupaj 542.997 1.552.714

Lemo sorodile 2011 78



VAR

Druge prevrednotovalne poslovne prihodke v visini 317.800 EUR predstavljajo prihodki
iz naslova:

e prekvalifikacije prihodnjih stro8kov okoljske sanacije v dolgorotno razmejene
strodke v vidini 90.000 EUR,

e odprava prevet oblikovanih popravkov vrednosti terjatev v vidini 151.148 EUR,

e dobi¢ek pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev v vidini 21.683 EUR,

e izterjanih odpisanih terjatev v visini 8.955 EUR,

e ter ostali prihodki v skupni vidini 46.014 EUR.

Med prihodki od porabe in odprave dolgoroénih rezervacij v vidini 225.197 EUR
predstavljajo glavnino, to je 223.612 EUR prihodki zaradi odprave previsoko ocenjene

rezervacije za potencialne obveznosti iz porostva za prejeto posojilo biviemu odvisnemu
podjetju.

..... POJASNILO 20

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

v EUR
2011 2010
 Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga o 45.464 122,972
Stroski materiala _ 32684172 25.906.964
 Stroski storitev 16.222.875 6.754.285
' Skupaj 48.952.511 32.784.221

V letu 2011 beleZimo rast skoraj vseh vrst stroZkov, saj je bil obseg proizvodnje in
prodaje vedi kot v letu 2010.

Stro8ki materiala so se v primerjavi s preteklim letom povegali za 26 %. Poglavitni
razlog povelanja stroSkov v obravnavanem obdobju je v vedjem obsegu proizvodnje in
prodaje.

Stro8ki storitev so se v primerjavi s preteklim letom poveéali za 240 %. Razlog za visok
porast stroSkov storitev je v prestrukturiranju druzbe Livar d.d. konec leta 2010, ko je
bila glavnina zaposlenih prezaposlena na $tiri Livarjeve odvisne druZbe, ki so strogke
zaposlenih zara¢unavale mati¢ni druZbi.

V nadaljevanju je podrobneje prikazana ¢lenitev posameznih vrst stroskov materiala in
storitev.
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e Strodki materiala

v EUR
; o s e 2011 2010
' Stro3ki materiala - o . 28776.087  21.100.390
Stroski pomozZnega materiala B 23732 702,061
 Strodki energije . 2.893.012 2.700.752
Strodki nadomestnih delov za osnovna sredstva in materiala -
za vzdrievanje osnovnih sredstev 90T 797.920
' Odpis drobnega inventarja in embalaze - 645.883 573.646
Uskladitev stroZkov materiala in drobnega inventarja zaradi
ugotovljenih popisnih razlik - 673 0
_Stroskl pisarniSkega materlala in strokovne hterature ~34.046 32.197
Skupaj 32 684.172 25 906.964
e Strodki storitev
v EUR
TR
2011 2010
Strodki storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju
storitev o o - - 12.234.710 3.674.747
 Stro8ki transportnih storitev , 8273l 714133
Strogki storitev v zvezi z vzdrZievanjem opredmetenih |
osnovnih sredstev. =~ o 394915 ) 314.663
Najemnine S 233.067 218.060
Povracila stroskov zaposlencem v zvezi z delom 70.552 54.122°
'Stroski placilnega prometa in banénih storitev ter T
zavarovalne premije - 311826 245413
Strogki intelektualnih in osebnih storitev. =~ 1.522.395 ~ 1.091.747
Stro$ki sejmov, reklame in reprezentance 40.944 - 38.275
Strogki storitev fizi¢nih oseb ki ne opravljajo dEJdVDOth
~skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetie =~~~ 10470 0
Strogki drugih storitev. =~~~ e 576.275 - 403.122
Skupaj 16.222.875 6.754.285

Strogki storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev so se v letu 2011 v
primerjavi z letom 2010 povecali za 333 % in sicer zaradi prezaposlitve delavcev Livarja
v héerinske druZbe. Ti delavci so v Livarju opravljali storitve na podlagi medsebojno
sklenjene pogodbe o poslovanju, katere so se Livarju zaratunavale in pripoznale kot
stroski storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev. StroSek teh storitev
je za leto 2011 zna3al 9.493.709 EUR, stro3ek najete tuje delovne sile pa 2.184.002
EUR.

Stroski drugih storitev (576.275 EUR) predstavljajo stro$ki odvoza in deponiranja vseh
vrst odpadkov (294.891 EUR), stroski Studentskega servisa (29.940 EUR), strogki
dokumentacije za ureditev komunalnega odlagalid¢ta (20.866 EUR) in drugi stroki
(230.578 EUR).
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Za revidiranje letnega porocila za poslovno leto 2011 je bil kot revizor imenovana
druzba KPMG SLOVENIJA d.o.o. iz Ljubljane. Z njo je bila sklenjena pogodba o
revidiranju v vi8ini 17.500 EUR (brez DDV). Drugih poslov ali izdatkov za revizorje
druzba ni imela.

..... PFOJASNILO 21

STROSKI DELA

v EUR
2011 2010
' Stroski plag B . 752788  5316.778
| Stroki socialnih zavarovanj S N - 185.629 ~ 392.751
 Stroski pokojninskega zavarovanja 78.691 552108
Drugi strogki dela 223132 1.336.705
 Skupaj 1.240.240 7.598.342

Druge stro3ke dela tvorijo regres za letni dopust v vidini 19.674 EUR, stroski prevoza
na in z dela v visini 46.631 EUR, stro8ki prehrane vseh delavcev v vidini 148.384 EUR,
ter drugi v vidini 8.443 EUR.

Stroski dela so se v letu 2011 primerjalno z letom 2010 zmanj3ali za 84 %. Razlog je v
prezaposlitvi glavnine delavcev iz Livarja v héerinske druZbe Livarja na dan 1.10.2010,
kar posledi¢no pomeni manj3e stroske dela druZbe (glej tudi pojasnilo 20).

Skupni bruto znesek prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v druZbi

v poslovnem letu 2011 prejeli uprava, zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja

tarifni del kolektivne pogodbe ter ¢lani nadzornega sveta je sledeé:

v EUR

V EUR
 Predsednik uprave S 87138
Clan uprave - ~_ 86.910

' Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del B I

_kolektivne pogodbe o 733.285
;nggi nadzornega sveta 9.877
. Skupaj 917.210

Prejemki uprave in zaposlenih na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe vkljuujejo bruto place, bonitete, regres za dopust ter morebitne
druge prejemke.

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta druZbe vkljuujejo prejemke za opravljanje funkcije v
okviru nadzornega sveta.
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Do zgoraj navedenih skupin oseb druZba ne izkazuje nobenih poslovnih terjatev, terjatev
iz naslova danih posojil oz. predujmov. DruZba tudi ni izdala nobenih porodtev za
obveznosti ¢lanov uprave ali nadzornega sveta.

..... POJAEBNILO 22

ODPISI VREDNOSTI

v EUR
= T
i : , _2011 A > 2010
Amortizacija o 1977497 2.114.146
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
_sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 13.387 L1711
 Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 625.164 72.170
. Skupaj 2.616.048 2.198.027
e Amortizacija
v EUR
2011 2010
Amortizacija neopredmetenih sredstev. =~ o 7 39.446 44697
 Amortizacija zgradb . 175046 174.946
 Amortizacija opreme in nadomestnih delov 1.763.005 ~1.894.503
. Skupaj 1.977.497 2.114.146
e Prevrednotovalni poslovni odhodki
v EUR
i 2011 2010
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
 sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih ooooessr o 1L
 Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih _ 625.164 72.170
Skupaj - B - - 638.551 - 83.881

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih izhajajo iz naslova izgube pri prodaji oziroma odpisa osnovnih
sredstev.

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih tvorijo slabitve terjatev v
vidini £25.164 EUR. Oblikovani popravki vrednosti terjatev se nanaSajo na terjatve do
tistih kupcev, za katere ocenjujemo, da so delno izterljive ali neizterljive in za katere so
bili sproZeni sodni postopki izterjave.
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. PLOIASHNILL 23
DRUGI POSLOVNI ODHODKI
_— v EUR
i 2011 2010
Rezervacije _ 125627 222106
Drugi stro§kds o ... 508397 426,638
Skupaj 635.024 648.744
e Rezervacije
v EUR
==
& 2011 2010
iRezuvsVrivaci”je za dana jamstva ‘ 0 - 0
;R_e_zervaci_je za kotljive pogodbe _ S 0 167.752
‘Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 125627  54.354
| Skupaj 125.627 222,106
e Drugi strogki
v EUR
i _ 2011 2010
Dajatve, ki niso odvisne od strofkov dela ali drugih vrst
' strokov S . 49268 = 35365
lzdatki za varstvo okolja . o 431426 341811
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupaj z {
 dajatvami ... 1805 L1713
;Stipendije dijakom in $tudentom 24922 45.913
Ostalistroski o 1976 1836
Skupaj 509.397 426.638
..... POJASNILO 24
FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL
_ v EUR .
2011 2010
,Finanéni prih. iz danih posojil podjetiem v skupini e 43
Finanéni prih. iz danih posojil pridruzenim druzbam 2611 20.585
'Finanéni prih. iz danih posojil, danih drugim ) . 28811 ~T72.165
' Skupaj 32.422 92.793

Finanéni prihodki v visini 29.811 EUR zajemajo: obresti iz danih posojil drugim v
vrednosti 1.126 EUR ter dobitek ob zapadlosti izvedenih finan¢énih instrumentov v
vrednosti 28.685 EUR.

J—
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..... POJASNILO 25

FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV

v EUR
I 2011 2010
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 80689  33.252
Skupaj 80.689 33.252

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev v vrednosti 80.689 EUR vkljutujejo pozneje
priznane cassasconte za 14.917 EUR, ter prihodki 1z poslovnih terjatev v vidini 64.135
EUR ter druge prihodke v vidini 1.637 EUR.

..... POJASNILO 26

FINANCNI ODHODKI I1Z OSLABITVE IN ODPISOV
FINANCNIH NALOZB

v EUR
2011 2010
iOdhgd};_i iz oslabitve finan&nih naloZb — Topola Livar a.d. B 0
Odhodki iz oslabitve finan&nih naloZb - Topola Livar MO |
_d-o.0. 0 15.000
- Skupaj 0 15.000

..... POJASNILO 27

FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI

v EUR
=SSl
2011 2010
 Finanéni odhodki iz posojil prejetih od bank 7 - 2.239.364 2.157.148
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 346.974  2.599.907
 Skupaj 2.586.338 4.757.055

Finan¢ni odhodki iz posojil prejetih od bank vkljuujejo obresti od prejetih banc¢nih
posojil v znesku 1.009.803 EUR, odhodke iz naslova negativnih tecajnih razlik v visini
1.229.561 EUR.

Finanéni odhodki iz drugih finan&nih obveznosti predstavljajo obresti iz naslova finanénih
najemov (160.599 EUR), negativne tedajne razlike iz finan¢nih najemov (186.375 EUR).
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..... POJASNILO 28

FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI

v EUR

=== S _
2011 2010

-FinanZni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni&nih !
' obveznosti . ~_ 119.606 - 235.679
Finan¢ni odhodki iz obresti-prevzem plaéil obresti Topola 108414  150.594

' Odhodki iz naslova zamudnih obresti do DURS-a . 26448 22114
_Ostali finan¢ni odhodki vezani na financiranje 87.692 207.808
Skupaj 342.160 616.195

V letu 2011 je bil rezultat poslovanja druZbe obremenjen tudi s placili obresti za najeti
kredit biv8e odvisne druZbe Topole Livar a.d. pri NLB Continental v vi§ini 108.414 EUR,
za katerega je Livar dal porostvo in zaradi neplatevanja posojila s strani Topole Livar
po anuitetnem naértu le—to odpladuje nada druzba.

..... POJASNILO 29

DRUGI PRIHODKI

v EUR
T T Y T e S A e e e el
, 2011 2010
Prejete odskodnine ) 38625 25814
Drugi prihodki 22870 97724
| Skupaj 61.495 123.538

Glavnina prejetih od8kodnin se nanaSa na od3kodnine prejete od zavarovalnice iz
naslova strojelomov in enega toZbenega zahtevka.
Med drugimi prihodki so izkazani prihodki iz naslova vracila §tipendij in pla¢anih §olnin.

..... POJASNILO 30

DRUGI ODHODKI

v EUR
Odskodnine in denarne kazni 9730 3659
Drugi odhodki 15.025 16.379
Skupaj 24.755 20.038

e s s e
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..... POJASNILO 31

ODLOZENI DAVKI

ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane iz naslova izkazovanja nepremiénin druZbe
po modelu prevrednotenja po davéni stopnji 20 % in iz naslova krepitve dolgoroéne
finanéne naloZbe v pridruZeno druZbo JelSingrad na pos$teno vrednost po davéni stopnji
10 %.

Gibanje odloZenih obveznosti za davek v letu 2011 je bilo naslednje:

v EUR
Dolgorotne
! finanéne
' Nepremiénine naloZbe Skupaj
Stanje 31.12.2010 1.611.220 287.350 1.898.570
L“‘h,TB‘i"é'me / (dobro) izkaza pc)"slovnega izida 0 0 0
V breme / (dobro) kapitmaif; wwwww o T o ol
e pripoznanje obveznosti za o?:ﬁoiene davke 35.666 0 35.566
o« odpravliene obveznosti za odlozeni davek 0 ~138.560 -138.560
e razlika zaradi spremembe davéne stopnje ‘ 0 o 0 T 6_
Stanje 31.12.2011 1.646.886 148790  1.795.676

ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK
OdloZene terjatve za davek so pripoznane v vidini 20 % iz naslova dela neizrabljenih
davénih izgub v vidini 8.978.375 EUR. Pripoznane so le do vi§ine pripoznanih odloZenih

obveznosti za davek.

Gibanje odloZenih terjatev za davek v letu 2011 je bilo naslednje:

v EUR
! Neizrabljena

| davéna izguba Skupa; |
Stanje 31.12.2010 1.898.570 1.898.570

'V breme / (dobro) kapitala - - o 0 0
V (breme) / dobro izkaza poslovnega izida -102.895 -102.895
e pripoznanje teriatve Ea odloZene davke 35.666 35.666 |
e odpravljene terjatve za odloZeni davek o -138.560 -138.560
e razlika zaradi spremembe davéne stopnje N 0 _O
Stanje 31.12.2011 1.795.676 1.795.676
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POJASNILO 32

DAVEK IZ DOBICKA

V letu 2011 izkazuje druzba davéno izgubo v vidini 584.225 EUR, celotna davéna izguba

pa zna8a 17.646.602 EUR.

Na dan 31.12.2011 znaSajo odbitne zalasne razlike, neizrabljena davéna izguba in
neizrabljeni davéni dobropisi, za katere niso oblikovane odloZene terjatve za davek:

e neizrabljena davéna izguba v visini 8.664.222 EUR,
e dolgoroéne rezervacije v vidini 1.658.006 EUR,

e popravek vrednosti poslovnih terjatev v vidini 3.127.013 EUR in
e amortizacija, ki presega davéno priznano v viini 319.552 EUR.

POJASNILO 33

[ZGUBA

. v EUR
| 2011 2010
iP_o__s]gv_ni izid iz rednega delovanja —-952.907 -2.988.221
. Dobitek iz poslovanja _ _ 1862480  2.273.984
. e Dobitek / (zguba) iz financiranja -2.815.387 -5.262.205
Poslovni izid zunaj rednega delovanja . %670 103.500
Celotni dobicek / izguba -916.167_ 2884721
OdloZeni davki o - -102.895 0]
 Cisti poslovni izid obratunskega obdobja =~ -1.019.062 _ -2.884.721
BilanZna izguba -14.848.978 -13.829.916
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POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Prikaz stanj na dan 31.12.2011:

v EUR
i KratkoroZne Dolgoro¥ne Dolgorofno  Kratkorotno |
! Druzba poslovne poslovne  danaposojila  dana posojila |
i terjatve terjatve |
Livar LNL odv1lsn'o 87 910 0 0 0
| d.o.o. podjetje _
Livar Belt odv1‘sn.o 87 604 0 0 0
d.o.o. podjetje ]
Livar FMO odv%sn_c 106.215 0 0 0
d.o.o. podjetje o _ ]
Livar storitve odvisn_o 84.248 0 0 0
d.o.o. ___podjetje
Topola Livar odvisno
MO d.o.0. podjetje ) g _ 2 . 0
Jelemitad Fridrnzeny 40.000 5.946.524 404.000 296.000
Livar a.d. podjetje e PR
Mecum d.o.o. pomﬁ:mbneml 9.034 0 0 0
lastnik
; : Podjetje
Adriano Corsi sEenbNdeRs 430.160 0 0 0
S.p.A. ;
lastnika . _—
Skupaj 845.171 5.946.524 404.000 296.000 |
v EUR
' D Kratkoro€ne poslovne Dolgoroéne finandne obveznosti
} ruzba obveznosti
Livar LNL odw.sn_o 531.705 0
d.o.o. podjetje _
Livar Belt OdV{sn.o 482.114 0
d.o.o. podjetje . i)
Livar FMO odvx_sn‘o 489.588 0
d.0.0. podjetje o Se—
Livar storitve odvgsn'o 414.634 0
d.o.o. podjetje L o
Topola Livar ~ odvisno 0 0
MO d.o.o. podjetje _ e
Jelingrad PridruZeno 0 0
Livar a.d. podjetje
Mecum d.o.o. s 0 820.000
lastnik B
Adriano Corsi Fodierje i
o pomembnejiega 0 0
AR lastnika L
Skupaj 820.000
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Prikaz prometa s povezanimi osebami v letu 2011 (v EUR):

v EUR
"
| Kumulativni Kumulativni Kumulativni Kumulativni
| Drusha promet promet promet obresti promet obresti l
! terjatev iz obveznosti iz iz prejetih 1z danih posojil i
. poslovanja poslovanja posojil |
Livar LNL maise 87.910 2.629.946 0 0
d.o.o. podjetje
Eiver Belt odyisne 87.604 2.887.563 0 0
d.o.o. podjetje
Livar BMU GuAIE 106.215 3.246.936 0 0
d.o.o. podjetje |
Livar storitve 0dv1.sn.0 84.948 3.019.207 0 0
d.o.o. - podjetje
Topoela Livar odvisno
MO d.o.o. podjetje g 0 0 A
JelSingrad i eteas 127.000 4417 0 54.909
Livar a.d. podjetje -
Mermiang,  ©omenbRs] 188.772 2.026.163 54.483 8.548 |
lastnik o
; " Podjetje
’g‘d”jm Corsl s mermbneibams 1.799.322 253.739 0 0
e lastnika i ;
| Skupaj 2.481.071 14.067.971 54.483 64.431 |
e e aene oo =
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UPRAVLJANJE S TVEGANJI

Likvidnostna tveganja

Izpostavljenost likvidnostnem tveganju na dan 31.12.2011 je slededa:

v EUR

r—— Knjigovodsko Zapadlost Zapadlost Zapadlost |

E stanje  glavnicdo1 glavnicdo 5 glavnicnad5 @

E leta let let

. Postavka

Prejeta ban¢na posojila 21.744.008 6.883.233 9.162.403  5.698.372
Obveznosti iz naslova obvezniﬁ . }.320.000 0 1.320.000 o __O_

| Prejeta posojila od drugih 851.852 111.111 740.741 0
Obv. iz naslova finanénega najema 4.029.661 1.034.400 2,995,261 0
Druge kratk. finanéne obveznosti 359.721 359.721 0 0
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 12.089.019 12.089.019 0 0

| Skupaj 40.394.261 20.477.484 14.218.405 5.698.372
Kreditno tveganje
Izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan 31.12.2011 je sledeéa:

v EUR

| Postavka Knjigovodska vrednost
Dolgoro&ne poslovne terjatve - 5.946.524
Dolgoroé¢no dana posojila B 904.000

| Kratkoro&na dana posojila o 298.000
Terjatve do pridruZenih druzb o 40.000
Terjatve do kupcev 10.070.190

| Druge kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.541.827

; SKUPAJ 18.800.541

Dolgoroé¢na poslovna terjatev do pridruZene druZbe Jel§ingrad ni posebej zavarovana in

je namenjena konverziji v kapital.

Kratkoro¢na dana posojila niso izpostavljena visokemu kreditnemu tveganju.

Terjatve do kupcev so v preteZni meri nezapadle. Za vse dvomljive oziroma sporne
terjatve smo oblikovali popravke vrednosti terjatev. Popravki vrednosti terjatev so
podrobno razkriti v pojasnilu 7. Kratkoro¢ne poslovne terjatve niso posebej zavarovane.

Obrestno tveganje

Kratkoroé¢ne financéne obveznosti do bank in leasingodajalcev so vezane na EURIBOR,
kar vpliva na izpostavljenost tveganju spremembe obrestnih mer. Izpostavljenost
tveganju spremembe obrestne mere je bila na dan 31.12.2011 naslednja:

ene porocile 2611
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Fﬁnanéni indtrumenti po fiksni obrestni meri ?
Finan¢na sredstva 1.202.000
Finanéne obveznosti 750.000
Finané&ni in§trumenti po variabilni obrestni meri
Finan¢na sredstva 7 0
Finanéne obveznosti 28.305.242

Tveganje poitene vrednosti

Spodnja preglednica prikazuje vpliv spremembe po&tene vrednosti na dan 31.12.2011 na
kapital preko preseika iz prevrednotenja oziroma na poslovni izid (v prikazu so
upoStevani odloZeni davki - v primeru vrednotenja po poSteni vrednosti preko kapitala).

v EUR
Knjigovodska  Sprememba postene vrednosti
vrednost
Postavka 31.12.2011 1% 5% 10%
NepremiZnine druzbe B 12.323.6@;_ 98.589 492.945 985.890 |
 Dolgoroéne finan¢ne naloZbe 2.500.000|  22.500 112.500 225.000
Skupaj na kapital 14.823.628 | 121.089 605.445| 1.210.890

R T e e ——— .
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NEGOTOVOST GLEDE PREDPOSTAVKE
DELUJOCEGA PODJETJA

Radunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi predpostavke delujofega podjetja. Ob
realizirani ¢isti izgubi v poslovnem letu 2011 v viSini 1,0 mio EUR izkazuje druZba na
dan 31.12.2011 bilanéno izgubo v visini 14,8 mio EUR, ki presega polovico osnovnega
kapitala in je ni mogofe pokriti v breme prenesenega dobika ali rezerv, in preseiek
kratkoroénih obveznosti nad kratkoro¢nimi sredstvi v vidini 6,2 mio EUR. DruZba tudi ni
sposobna ob rokih zapadlosti poravnati svojih finanénih obveznosti, ki konec leta
znadajo 28,3 mio EUR in je njena solventnost odvisna od uspednosti doseZenih
reprogramov dolgov s strani finan¢nih upnikov.

DruZba je Ze v letih 2009 - 2011 pricela z ukrepi za sanacijo poslovanja in likvidnosti
podjetja, ki se 3e intenzivneje nadaljujejo tudi v letu 2012 in so opisani v drugih tofkah
letnega porocila. Tudi od uresniditve teh ukrepov je odvisno nadaljnje poslovanje druzbe
kot delujoéega podjetja. Predpostavka delujoega podjetja je po oceni poslovodstva
ustrezna tudi iz naslednjih razlogov:

e V letu 2012 so bili deloma Ze realizirani sporazumi © reprogramiranju
dolgoro¢nih in kratkoroénih finanénih obveznosti, in sicer z najvedjim
upnikom, to je Unicredit banko, medtem ko je ustno dogovorjen reprogram
pogodb, sklenjenih s Hypo Alpe Adria Bank in Hypoleasing 8e v postopku
odlo¢anja s strani pristojnega organa banke. Tako Ze odobreni kot ustno
dogovorjeni reprogrami temeljijo na postopnem delnem vraéanju prvotno
pogodbeno dogovorjenih glavnic iz kreditnih in lizing pogodb. Reprogrami
finanénih obveznosti predstavljajo dobro osnovo za postopno normalizacijo
likvidnosti v letu 2012.

e Rezultati poslovanja prvih petih mesecev leta 2012 potrjujejo, da se z zelo
strogim nadzorom stroskov in popolnem obvladovanju proizvodnega procesa
tudi ob niZih meseénih realizacijah in visokih fiksnih stro8kih livarne da
dosedl pozitivni rezultat. Vse nase aktivnostli so trenutno usmerjene v
osvajanje novih trgov (predvsem v zahodni Evropi in Rusiji) in povelanje
naroc¢il s strani obstojecih kupcev.

e Dru’ba i3¢e strate$kega partnerja, ki bo s primerno dokapitalizacijo v obliki
denarnega vloZka izvedel dokapitalizacijo, katera je potrebna z vidika
ZFPPIPP.
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POTENCIALNE OBVEZNOSTI

DruZba nima drugih potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete in izkazane v
ratunovodskih izkazih na dan 31.12.2011.

DOGODKI PO DATUMU IZDELAVE BILANCE
STANJA

Od datuma rac¢unovodskih izkazov do dneva priprave tega poroédila ni bilo ugotovljenih
tak§nih dogodkov, ki bi vplivali na resniénost in podtenost prikazanih radunovodskih
izkazov za leto 2011,

S 1.1.2012 so bili vsi delavci, ki so bili do 31.12.2011 zaposleni na odvisnih druZbah
Livar Belt d.o.o., Livar FMO d.o.0. in Livar LNL d.o.o. prezaposleni na LIVAR d.d. in
Livar Storitve d.o.o.

Potrebno je poudariti, da je druzba tudi v letu 2012 zaprosila poslovne banke za
reprograme vseh kreditnih obveznosti. S poslovno banko, ki ima najveé&jo izpostavljenost
do druZbe je dogovorjen delni moratorij na odplacilo glavnic do konca leta 2012.
Dogovori o vsaj delnem moratoriju na odplaéilo glavnic kreditov in lizingov potekajo tudi
z drugo poslovno banko in lizing druZbo, vendar postopek odobritve Se ni zakljucen.
Reprogrami finan¢nih obveznosti predstavljajo osnovo za postopno normalizacijo
likvidnosti v letu 2012.

Ivanéna Gorica, 13.7.2012
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