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1. UvOD

1.1. OSNOVNI PODATKI

Livar, d.d., lvan¢na Gorica

Sedez

Telefon

E-posta

Mati¢na Stevilka

Davcna Stevilka

Ljubljanska cesta 43, 1295 Ivan¢na Gorica
(01)786-99-00

info@livar.si

5504813

58984771

Dejavnost | (24.510) litje Zeleza

Druzba Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d., deluje Ze od leta 1954 in je s preko 600 zaposlenimi ena od
najvegjih livarn v Sloveniji. Deluje v Ivanéni Gorici in v Crnomlju s tremi proizvodnimi centri; z dvema livarnama in
z mehansko obdelavo. Je specializirana livarna za proizvodnjo izdelkov iz sive in nodularne litine z moZnostjo
njihove mehanske obdelave.

Druzba je vpisana v sodni register pri Okroznem sodis¢u v Ljubljani, pod vlozno Stevilko 1/3026/00.

Lastniska struktura na dan 31. 12. 2015 je bila naslednja:

Mecum d.o.o.

Dinos d.d.
inos 1.6%

3.3% Ostali

4,9%

Niobe d.o.o.

4,5% \

Adriano Corsi
sp.a
4,6%

Societa'
Finanziaria di
promozione

della
6,1%

661.862" EUR
6.069.276 EUR
6.069.276

492

Visina lastniSkega kapitala na dan 31. 12. 2015
Visina osnovnega kapitala na dan 31. 12. 2015
Stevilo izdanih delnic na dan 31. 12. 2015
Stevilo redno zaposlenih na dan 31. 12. 2015

L vigina in razvoj vrednosti lastniskega kapitala je podrobneje razkrita v tocki 2.3. tega porocila.



1.2.  VODENIJE IN UPRAVLIANJE DRUZBE

Upravni odbor in vodstvo druzbe Livar, d.d.

VOJKO ROVERE
Predsednik upravnega odbora

Mag. JOZE KALIGARO
Namestnik predsednika upravnega odbora
Glavni izvrsni direktor

JOZE STRMOLE
Clan upravnega odbora
Predstavnik zaposlenih




1.3.  BESEDA GLAVNEGA IZVRSNEGA DIREKTORJA

Poslovno leto 2015 je minilo v znamenju zacetka aktivnosti za doseganje odli¢nosti na
vseh klju¢nih podrocjih delovanja, ki so porok, da bomo leto 2016 pricakali veliko bolje
pripravljeni na izzive, ki jih pred nas postavlja stalno spreminjajo¢e se in, zaradi
globalnih ekonomsko - finan¢nih razmer, izredno tvegano poslovno okolje. Temelji za
to so bili postavljeni v zadnjih dveh letih, v katerih je bilo v Livarju urejeno osnovno
procesno delovanje z vidika povecanja procesne preglednosti in izboljSanja osnovne
procesne ucinkovitosti.

V okviru omenjenih aktivnosti smo izvedli projekt prodajne odli¢nosti s svetovalno
druzbo Simon Kucher & Partners, Dunaj, v okviru katerega smo razvili in vpeljali nov

prodajni model druzbe s spremembami v organizaciji prodajne funkcije, kar je z vidika
utrditve poloZaja Livarja na trgu klju¢nega pomena. Priceli smo z izvajanjem projekta procesnega reinziniringa, ki
je sluzil kot podlaga projektoma delne zamenjave informacijskega sistema in spremembe placnega sistema, s
katerim je Livar meseca marca 2016 vpeljal ucinkovit in stimulativni sistem pla¢, ki je zasnovan na uspesSnosti
delovanja druzbe in nagrajevanju zaposlenih po kriterijih individualne uspesnosti dela in doseganja ciljev. V
jesenskem casu so strokovnjaki svetovalne hise Roland Berger, Dunaj, izvedli neodvisni pregled poslovanja
druzbe (IBR), v okviru katerega je bila pregledana ustreznost poslovne usmerjenosti Livarja in uresnicljivost
zastavljenih kratkorocnih in dolgorocnih ciljev. Rezultati pregleda so bili za Livar zelo dobri in kaZejo na pravilnost
nasih usmeritev in visoko stopnjo uresnicljivosti nasih pricakovanj. Ravno tako v jesenskem ¢asu smo uspesno
zakljucili za Livar izredno pomemben projekt, projekt prestrukturiranja finanénega dolga, s podpisom pogodbe o
prestrukturiranju finan¢nega dolga (MRA). S tem smo stabilizirali kapitalsko strukturo druzbe za nadaljnjih pet let
in omogocili odplacevanje dolga v obsegu in na nacin, ki ne bo povzrocal motenj pri poslovanju druzbe in
predvsem pri njenem razvoju. Zaradi vse mocnejSe informacijske vpetosti v poslovno okolje in varovanja
podatkov vitalnega znacaja smo pristopili tudi k projektu nadgradnje sistema informacijske varnosti. Spremembo
pri delovanju Livarja v prihodnje pa simboli¢no zaokroZza projekt prenove celostne podobe druzbe, ki smo ga
priceli izvajati konec leta 2015. Za doseganje cilja poslovne odli¢nosti v naslednjih petih letih delovanja smo torej
v letu 2015 izvajali za prihodnost Livarja klju¢ne projekte, ki so bili v pretezni meri Ze zakljuéeni, njihove ucinke pa
bomo v Livarju Ziveli in nadgrajevali v nadaljnjih letih nasega delovanja.

Osnovni razlog opisane intenzivnosti dela je bilo zniZanje obsega prodaje tako v razmerju do nacrtovanih
vrednosti kot v razmerju do dosezenih vrednosti v letu 2014, ki se je pri¢elo Ze v zadnjem Cetrtletju leta 2014. Gre
za posledice hitrega, negativnega obrata globalnega trenda rasti prodaje v industrijah nasega delovanja po, znova
z globalnega vidika, izredno dobremu letu 2014. Ta je povzrocil znizevanje obsega narocil in cenovno vojno med
ponudniki livarskih izdelkov, kar je v nasem primeru pomenilo tudi izgubo dveh zelo pomembnih kupcev. Na
takSen razvoj dogodkov smo bili slabo pripravljeni, smo pa s prej nastetimi aktivnostmi Ze v drugi polovici leta
dosegli polozaj, ki nas je dvignil nad raven uspesnosti delovanja nase konkurence (industrije nasega delovanja) in
nam kljub znizanju obsega prodaje omogocil ohranjanje dobickonosnosti s spremenjeno prodajno strukturo in s
procesnim optimiranjem poslovanja. Poslovno leto 2015 tako zaklju¢ujemo z EBITDA na ravni 7,0 mio EUR pri
14,8 % EBITDA martzi in s Cistim dobi¢kom v visini 4,0 mio EUR, kar druzbo uvrs¢a v skupino zelo dobro delujocih
livarn v evropskem prostoru. Finan¢ni poloZaj druzbe v letu 2015 smo stabilizirali; z multiplikatorjem razmerja
finan¢nega dolga in EBITDA na ravni 2,99x in razmerjem EBITDA z obrestmi na ravni 7,79x, kar pomeni visoko
stopnjo sposobnosti samofinanciranja poslovanja in odplacevanja financnega dolga. Zaradi Se zadnjega,
pomembnega vpliva preteklih slabih investicijskih odlo¢itev na tekoce poslovanje Livarja, smo vrednost
lastniskega kapitala, s slabitvijo vseh terjatev financ¢ne in poslovne narave iz naslova nalozbe v druzbo JelSingrad



Livar, Banja Luka, Republika Srpska, moc¢no znizali. A to zniZzanje je obracunske narave in predvsem zaradi odlicne
solventnosti (likvidnosti) druzbe na uspesnost njenega poslovanja ne vpliva negativno.

Glede na stanje urejenosti in uravnotezenosti poslovanja ¢utimo zaposleni Livarja izredno velika odgovornost, ker
za morebitne neuspehe ne moremo vec iskati razlogov drugje, kot le pri sebi. Imamo torej Skarje in platno nase
prihodnosti in na nas je, kako ju bomo izkoristili. Zato bo leto 2016 zelo osredotoc¢eno na zaposlene, na njihovo
znanje, kompetence in razvoj korporativne kulture Livarja. V tej to¢ki moramo doseci odlicnost kompetenc,
odli¢nost v znanju in odli¢nost v sposobnosti prenasanja znanj v poslovno prakso.

Veseli me, da smo uspeli probleme poslovanja spremeniti v izzive, pregorevanje zaradi previsoke delovne
obremenjenosti v motivacijo. Da so nas pri tem spremljali nasi zvesti kupci in nas pri tem podpirali nasi zvesti
dobavitelji, z vsemi elementi partnerskega odnosa. Zadovoljen, da je upravni odbor z g. Roverom na Celu razumel
trenutne izzive Livarja, jih ves ¢as kriticno spremljal in jih podpiral. Da je jasno artikuliral cilje lastnikov in jih
ustrezno prevajal v strateske usmeritve poslovodstvu. In da se je skozi opisano delo izoblikovala klju¢na vrednota
delovanja Livarja, ODNOS. Odnos do vsega kar smo in kar po¢nemo; do preteklosti, sedanjosti in prihodnosti,
predvsem pa do ljudi.

Leto 2015 je torej mogoce razumeti kot leto preizkusnje, v katerem smo dokazali, da smo zaposleni Livarja
sposobni izpeljati kljuéni strateski cilj stabilizacije in razvoja Livarja v sodobnega industrijskega proizvajalca na
ucinkovit in predvsem uspesen nacin.

mag. Joze Kaligaro
glavni izvrsni direktor
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1.4.  GIBANJE GLAVNIH KAZALNIKOV USPESNOSTI POSLOVANIJA

(v EUR, &e ni v tekstu kategorij navedeno drugace) Jan —dec Jan —dec Jan —dec
Kljucni kazalniki uspesnosti poslovanja 2013 2014 2015
Finanéni poloZaj
Lastniski kapital -7.265.980 -3.361.556 661.862
Financ¢ne obveznosti (dolzniski kapital) 25.514.471 23.440.787 20.904.092
Dolzniski kapital / EBITDA 4,06 2,81 2,99
Ciste finan¢ne obveznosti (¢isti dolZniski kapital) 25.319.339 23.002.951 20.735.868
Cisti dol#niski kapital / EBITDA 4,03 2,76 2,98
Dolzniski kapital / Cisti investirani kapital (LK + DK) 139,8 % 116,7 % 96,9 %
Obresti 1.047.254 1.003.434 894.325
EBITDA / obresti 6,00 8,32 7,79
ROE -51,0 % -122,0% 607,9 %
Dobi¢konosnost poslovanja
Cisti prihodki od prodaje 50.398.211 55.675.746 47.121.830
Dodana vrednost 18.582.998 22.807.440 19.731.490
Dodana vrednost v prihodkih od prodaje 36,9 % 41,0 % 41,9 %
Stroski dela v dodani vrednosti 66,2 % 63,4 % 64,7 %
EBIT 4.627.961 6.413.692 5.312.744
EBIT marza 9,2% 11,5% 11,3 %
EBITDA 6.281.484 8.345.010 6.968.881
EBITDA marza 12,5% 15,0 % 14,8 %
Cisti poslovni izid 3.706.868 4.102.031 4.023.418
ROS 7,4 % 7,4 % 8,5 %
Ustvarjanje denarnega toka
Cisti denarni tok (CDT) 5.360.392 6.033.349 5.679.555
Capex (EUR) 1.863.827 2.115.391 2.204.386
Capex pred kapitalizacijo stroskov projektov (EUR) 1.863.827 2.115.391 1.498.173
Capex (%) 3,7% 3,8% 4,7 %
Capex pred kapitalizacijo stroskov projektov (%) 3,7% 3,8% 32%
Sprememba Cistega obratnega kapitala -5.294.813 -727.882 454,511
G0
§ 40 50,4 35.2 47,1
o 2
£
(I T 1
2013 2014 2015
——Cisti prihodki od prodsje (mio EUR)
2 15,0% 14,8% 1A%
90 - 12,5%’// 14%
12%
T 15 - B,5% Lo10%
E 7,4% 7.4% Loy R
€ 10 - - 8.3 7,0 - 6%
S
5 - 3,7 4,1 4,0 L av
- 2%
0 | 0%
2013 2014 2015

—— EBITDA (mic EUR)

—— Cisti poslovni izid (mio EUR)
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2. POSLOVNO POROCILO

2.1. PRODAIJA

Prodajna realizacija Livarja je v letu 2015 dosegla 47,1 mio EUR, kar pomeni 15 odstotni zaostanek tako za
nacrtovano ravnijo prodaje kot za dosezeno v letu 2014.

Poslovni nacrt za leto 2015 je temeljil na dosezenih rezultatih leta 2014, za leto 2014 pa se je v evropskem
prostoru izkazalo, da je bilo izjemno leto, katerega je spremljala visoka gospodarska rast in ne reprezentativno
leto, na podlagi katerega bi bilo mogoce presojati bodoca gibanja rasti gospodarskih aktivnosti. Negativna
prodajna gibanja smo v Livarju zaznali Ze v zadnjem Cetrtletju leta 2014 in po ocenah industrijskih poznavalcev se
bodo nadaljevala tudi v letu 2016, ko naj bi se negativni trend ustavil, dosezeno stanje stabiliziralo in gibanja
pozitivno uravnala. Gre za gibanja, ki so posledica trenutnih globalnih gospodarskih in finanénih okolisc¢in
poslovanja, predvsem v razmerju do Kitajske in Rusije, za industrijske segmente naSega delovanja
najpomembnejsi gospodarski okolji. Tako smo v letu 2015 izgubili dva mocna kupca, katerih izguba je pomenila
polovico celotnega zniZanja obsega prodaje, razliko vrednosti pa smo izgubili pri nasih sicer najboljsih kupcih, s
katerimi smo ravno v letu 2015 dosegli raven razvojnih dobaviteljev. Slednje pomeni, da smo obseg sodelovanja z
njimi znizali celo nekaj manj, kot so le - ti zniZali svoje obsega prodaje, s ¢imer nam je uspelo v drugem polletju
leta ohranjati prodajo na ravni, ki je bila pomembno nad ravnijo gibanja evropskih industrijskih segmentov
nasega delovanja.

Livar je uspel v letu 2014, predvsem pa v letu 2015, razvojne zmogljivosti popolnoma izkoristiti, kar je dogajanje,
ki se nadaljuje tudi v leto 2016 in pomeni odli¢ne prodajne obete najkasneje od polletja 2016 dalje.

Tekom leta 2015 je Livarjeva prodajna ekipa naredila izredno velik procesno - razvojni napredek, saj smo pri
vecini najpomembnejsih kupcev dosegli raven strateskega dobavitelja in s tem postali del njihovega procesa
nacrtovanja, kar je za uravnotezenost, nacrtovanje in samo odzivnost Livarjeve prodaje izrednega pomena. Ker so
kupci Livarja globalno delujoc¢e druzbe njihova geografska struktura in visok delez italijanskih kupcev v strukturi
celotne prodaje ne prinasa visoke stopnje prodajnih in kreditnih tveganij.

Struktura prodaje po drzavah

Evedska Francija

Nemcija o 1,5%
6,6% G ” Hrvaska
1,4%
Slovaska / Ostalo
7.7% \ 3,1%
MadZarska
9,6%
Italija
- 50,2%
Slovenija
17,7%

V letu 2015 je Livar vpeljal nov prodajni model, ki je z vidika dolgorocne uravnotezenosti in krepitve prodaje
kljuénega pomena za nadaljnji razvoj Livarja. Pri tem smo vpeljali novo prodajno strategijo, ponovno segmentirali
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kljuéne trge, kupce in industrijska podrocja nase prodaje, prestrukturirali prodajo kot proces in prodajno ekipo

kadrovsko okrepili.

2.2.  DOBICKONOSNOST POSLOVANIJA

Dobickonosnost poslovanja druzbe v letu 2015

V EUR
2015 2014 Indeks
Cisti prihodki od prodaje 47.121.830 55.675.746 85
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala -18.132.386 -23.879.258 76
lztrzek 28.989.445 31.796.488 91
Iztrzek (marza v %) 61,5% 57,1% 108
Stroski pomoznega materiala -609.847 -439.836 139
Usredstveni lastni proizvodi in lastne storitve 122.062 205.735 59
Ostali materialni strodki -4.661.290 -5.040.780 92
Stroski storitev -3.812.697 -3.692.856 103
Drugi poslovni prihodki 136.993 270.296 51
Drugi poslovni odhodki -433.177 -291.606 149
Dodana vrednost (DV) 19.731.490 22.807.441 87
DV v prihodkih od prodaje 41,9 % 41,0 % 102
Stroski dela skupaj -12.762.609 -14.462.430 88
EBITDA 6.968.881 8.345.010 84
EBITDA maria 14,8 % 15,0 % 99
Odpisi vrednosti -1.656.137 -1.931.319 86
Poslovni izid iz poslovanja / EBIT 5.312.744 6.413.692 83
EBIT marza 11,3 % 11,5% 98
Financni prihodki iz danih posojil 31 46.958 0
Financni prihodki iz poslovnih terjatev 10.241 14.793 69
Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb 0 -587.524 0
Financni odhodki iz financnih obveznosti -1.077.912 -1.618.619 67
Financni odhodki iz poslovnih obveznosti -84.792 -150.658 56
Stanje financnih gibanj -1.152.433 -2.295.050 50
Drugi prihodki 102.560 76.896 133
Drugi odhodki -28.728 -39.787 72
Stanje izrednih gibanj 73.831 37.109 199
Poslovni izid pred obdavcitvijo 4.234.143 4.155.751 102
Davek iz dobicka -241.515 -279.964 86
Odlozeni davki 30.791 226.244 14
Cisti poslovni izid obracunskega obdobja 4.023.418 4.102.031 98
ROS 8,5 % 7,4% 115

Zaradi pomembnega zniZzanja obsega prodaje so se klju¢ne kategorije izkaza poslovnega izida vrednostno znizale,

tako v primerjavi z nartom kot v primerjavi z dosezenimi vrednostmi v letu 2014, so pa kakovostno, torej z

marznega vidika, ostale na enaki ali celo izboljsani ravni. To kaze na mocan ucinek procesnih optimiranj in s tem

znizanja stroskov na prakti¢no vseh ravneh poslovanja.

Pri znizanem obsegu, tako fiziéne kot vrednostne prodaje, je Livar z izboljSanjem izdel¢ne strukture prodaje in

cenovnimi optimiranji na nabavnem delu, s poudarkom na osnovnih surovinah kot so jeklo in energenti, dosegel
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izboljSanje iztrzka — bruto marze za kar 4,4 odstotne tocke. Ostale kategorije stroskov v poslovnem delu so v vedji
meri dosegle ravni pod nacrtovanimi in dosezenimi v preteklem letu, ker so bile strukturno hitro prilagojene
nizjemu obsegu prodaje. Z izjemo stroskov storitev, ki v segmentu svetovalnih storitev in / ali storitev pravne
narave presegajo vrednosti iz leta 2014; bili pa so nacrtovani in kot taksni niso presegli nacrtovanih vrednosti.

Druzba je v letu 2015 povecala sposobnost ustvarjanja vrednosti z rastjo deleza dodane vrednosti v prihodkih od
prodaje za 0,9 odstotne tocke. Gre za kakovostno izboljsanje, ki jo je Livar dosegel predvsem s tehnicno-
tehnoloskimi izboljSavami in z izboljSavami v procesu nabave. Zaradi popolne zasedenosti razvojnih zmogljivosti
proizvodne kondicije vseh treh proizvodnih sredis¢ (slednje se je pokazalo kot prava odlocitev tudi v zaCetku leta
2016), smo v razmerju do preteklega leta in do nacrtovanih vrednosti dosegli nekaj niZjo ekonomsko
produktivnost in znizanje dodane vrednosti na zaposlenega, ki pa jo v prvem Cetrtletju leta 2016 Ze izboljSujemo.

Kljuéne kategorije dobickonosnosti

V EUR

2015 2014 Indeks
Cisti prihodki od prodaje 47.121.830 55.675.746 85
Dodana vrednost 19.731.490 22.807.441 87
Dodana vrednost v Cistih prihodkih od prodaje 419% 41,0% 102
EBITDA 6.968.881 8.345.010 84
EBITDA marza 14,8 % 15,0 % 99
Cisti poslovni izid 4.023.418 4.102.031 98
ROS (%) 8,5% 7,4 % 115

Predvsem zaradi zniZanja obsega prodaje je bila vrednost EBITDA v razmerju do leta 2014 nizja za 1,4 mio EUR in
v razmerju do nacrtovane vrednosti za 1,0 mio EUR. Z vidika kakovosti prodaje je EBITDA marza, primerjalno na
leto 2014, dosegla rahel padec in sicer za 0,2 odstotni tocki, v primerjavi z naértovanimi vrednostmi pa smo jo
izboljsali za 0,4 odstotne tocke.

Kategorije finan¢nih gibanj v odhodkovnem delu so zaradi zniZzanja obsega zadolzitve in uéinkov reprogramiranja
finan¢nega dolga dosegla pomembna zniZanja tako v primerjavi s preteklim letom kot z nacrtovanimi vrednostmi.

V letu 2015 smo s 4,0 mio EUR cCistega dobicka presegli nacrtovanega za 0,4 % in v primerjavi z dosezenim v
preteklem letu zaostali za 2 %. Gledano kakovostno, z vidika ROS, pa smo dobic¢konosnost poslovanja v primerjavi
z letom 2014 izboljsali za 1,1 odstotno tocko, v primerjavi z nac¢rtovano vrednostjo pa za 1,9 odstotne tocke.



2.3.  FINANCNI POLOZA)J

Financni polozaj druzbe na dan 31. 12. 2015

V EUR
31.12. 2015 31.12.2014 Indeks
SREDSTVA 35.298.365 36.158.048 98
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 20.826.811 19.913.766 105
. Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 1.352.999 174.020 777
Il. Opredmetena osnovna sredstva 17.104.107 17.400.832 98
IV. Dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 2.876 2.876 100
V. Dolgorocne poslovne terjatve 0 0 0
VI. OdloZene terjatve za davek 2.366.829 2.336.038 101
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 14.376.622 16.134.587 89
I Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 0
Il Zaloge 4.181.907 4.241.425 99
. Kratkorocne finan¢ne nalozbe 6.000 2.000 300
IV. Kratkorocne poslovne terjatve 10.020.491 11.453.326 87
V. Denarna sredstva 168.224 437.836 38
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 94.932 109.695 87
V EUR
31.12. 2015 31.12. 2014 Indeks
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 35.298.365 36.158.048 98
A. KAPITAL 661.862 -3.361.556 -20
I Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276 100
1. Osnovni kapital 6.069.276 6.069.276 100
1. Kapitalske rezerve 7.156 7.156 100
V. Preseiek iz prevrednotenja 6.480.416 6.480.416 100
V. Preneseni ¢isti poslovni izid -15.918.404 -20.020.435 80
VI. Cisti poslovni izid poslovnega leta 4.023.418 4.102.031 98
B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 4.254.540 4.553.994 93
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 19.367.826 15.558.791 124
I Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti 18.063.901 14.254.866 127
. OdloZene obveznosti za davek 1.303.925 1.303.925 100
c. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 9.961.751 18.164.682 55
1. Kratkorocne finan¢ne obveznosti 2.840.191 9.185.921 31
1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 7.121.560 8.978.761 79
D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.052.386 1.242.137 85

Druzba Livar d.d. je v poslovnem letu 2015 popravila bistveno napako v racunovodskih izkazih iz preteklih let,
vezano na pridruzeno druzbo JelSingrad Livar, a.d., Banja Luka. Popravek se nanas$a na izkazovanje dolgorocnih
finan¢nih nalozb, kratkoroc¢nih poslovnih in ostalih terjatev, kratkoro¢nih in dolgoroénih posojil, drugih finanénih
obveznostih in drugih dolgorocnih rezervacij. Popravek bistvene napake je bil izveden z u¢inkom na pretekla leta,
in sicer s preracunom zneskov za primerjalno obdobje (poslovno leto 2013 in 2014), razkritih v raCunovodskih
izkazih preteklega obdobja. Podrobnejsi razlogi za takSno obravnavo so navedeni v nadaljevanju, v
Racunovodskem porocilu pod poglavjem Popravek bistvenih napak iz preteklih let.

Struktura celotne vrednosti popravka bistvene napake v racunovodskih izkazih druzbe Livar d.d., v razmerju do
druzbe JelSingrad Livar, a.d., je naslednja:



V EUR

Dolgorocne finan¢ne nalozbe 2.663.000
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.020.223
Kratkoro¢no posojilo 660.000
Dolgorocne rezervacije 2.840.669
Kratkorocne financ¢ne obveznosti 479.975
Skupaj 7.663.867

Oblikovan popravek bistvenih napak je v visini 4,5 mio EUR obracunske narave, torej le z vplivom na spremembo
viSine postavk v bilanci stanja, razlika v visini 3,2 mio EUR pa tudi z vplivom na denarni tok. Del z vplivom na
denarni tok je ustrezno obravnavan v pogodbi o prestrukturiranju finan¢nega dolga (MRA), podpisani z bankami

upnicami dne 30. 9. 2015.

Obveznosti
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kapital *®¥dolgorocne obveznosti in rezervacije ® kratkorocne obveznosti

V primerjavi z letom 2014 je Livar vrednost lastniskega kapitala sicer povecal za 4,0 mio EUR, kar je posledica

ustvarjenega Cistega dobicka v letu 2015.

Dinamika gibanja lastniskega kapitala pred in z ucinki popravka napak
JelSingrad Livar, a.d., je naslednja:

iz preteklih

let do pridruzene druzbe

V EUR
2012 2013 2014 2015
Stanje kapitala brez ucinkov slabih nalozb in terjatev do JGL 558.447 3.599.643 7.504.068 10.203.762
Odprava napake iz preteklik let v letu 2014 0 -3.201.757 -3.201.757 -3.201.757
Konéna stanja kapitala v letnem porocilu za leto 2014 558.447 397.886 4.302.311 7.002.005
Odprava napake iz preteklih let v letu 2015 0 -7.663.867 -7.663.867 -7.663.867
Konéna stanja kapitala v letnem porocilu za leto 2015 558.447 -7.265.980 -3.361.556 661.862

Stanje dolgoroc¢nih finan¢nih obveznosti se je v letu 2015 povecalo za 3,8 mio EUR oziroma 24 %, predvsem
zaradi prenosa kratkorocnih financnih obveznosti med dolgorocne (podpis pogodbe o prestrukturiranju
finanénega dolga z bankami upnicami).

Zaradi (1) odplacevanja posoaijil in (2) zaradi prenosa njihovega dela s kratkorocnega na dolgorocni del na osnovi
pogodbe o prestrukturiranju finan¢nega dolga, smo vrednost kratkorocnih finan¢nih obveznosti znizali za 6,3 mio
EUR. Zaradi niZjega obsega poslovnih aktivnosti smo znizali tudi kratkoro¢ne obveznosti do dobaviteljev v viSini
1,1 mio EUR.

10



Sredstva

W ‘ 59,0 410
2015
7 44,9
55,1
2014
0% 20% 40% 60% 80% 100%
W dolgorofna sredstva ™ kratkoro&na sredstva

Stanje dolgorocnih sredstev smo v opazovanih letih povecali za 0,9 mio EUR oziroma za 5 % iz naslova povisanja
nalozb v osnovna sredstva.

Znizanje stanja kratkorocnih sredstev v viSini 1,8 mio EUR, kar predstavlja 11 % zniZanje, pa se nanasa na gibanje

postavk obratnega kapitala, s poudarkom na terjatvah do kupcev. ZniZanje terjatev do kupcev je sicer predvsem
posledica znizanja obsega prodaje.

Kljuéne kategorije financnega polozaja

V EUR

2015 2014 Indeks
Lastniski kapital (LK) 661.862 -3.361.556 -20
Dolzniski kapital (DK) 20.904.092 23.440.787 89
Cisti dolZniski kapital* 20.735.868 23.002.951 90
Dolzniski kapital / EBITDA 2,99 2,81 107
Cisti dolZniski kapital / EBITDA 2,98 2,76 104
Dolzniski kapital / (LK + DK) 96,9 % 116,7 % 83
EBITDA / obresti 7,79 8,32 94

* Cisti dolzniski kapital = finanéne obveznosti — denar in denarni ustrezniki

Zaradi ucinkov popravka bistvenih napak iz preteklih let v povezavi s pridruzeno druzbo JelSingrad Livar, a.d.,
Banja Luka, je vrednost lastniskega kapitala nizka. S tem je deleZ dolzniskega kapitala v Cistem investiranem
kapitalu izredno visok, kar pa poslovni in finan¢ni poloZaj druzbe ne slabi, saj ohranja zelo dobro likvidnost in jo
bo na osnovi izvedenih kratkorocnih in dolgoro¢nih projekcij uspeSnosti poslovanja ohranila tudi v prihodnje.
Vrednost dolzniSkega kapitala se je v primerjavi z letom 2014 znizala za 2,5 mio EUR pri skupnem obsegu
uresnicenih placil finanénim upnikom (glavnice s stroski financiranja) v visini 3,8 mio EUR. Sposobnost
samofinanciranja poslovnih in financnih aktivnosti se je z doseganjem multiplikatorja razmerja dolzniskega
kapitala in EBITDA v viSini 2,99x ohranila prakti¢no na ravni preteklega leta, kar predstavlja raven zelo dobro
delujocih druzb. Obrestni multiplikator, ki dosega raven 7,79 x, se je sicer v primerjavi z letom 2014 znizal (zaradi
nizje vrednost EBITDA), vendar Se vedno ostaja na ravni, ki ohranja in zagotavlja dobro placilno kondicijo druzbe.

V jesenskem casu je bil uspesno zakljucen projekt prestrukturiranja financnega dolga (MRA) s finan¢nimi upniki, s
¢imer smo stabilizirali kapitalsko struktura druzbe za nadaljnjih pet let. UspeSen zakljuek tega projekta je bil za
Livar Zivljenjskega pomena, saj bi odplacevanje financnega dolga po prvotnih pogojih, dogovorjenimi z bankami,
imelo preobremenilen vpliv na poslovanje Livarja v naslednjih letih. S podpisom pogodbe o prestrukturiranju
finan¢nega dolga smo odplacevanje dolga do leta 2020 dogovorili po dinamiki, da jo bo Livar z ustvarjenim
denarnim tokom sposoben uresnicevati, ob istoCasnem zagotavljanju nacrtovanega razvoja poslovanja.

11



2.4. INVESTICIE

Za leto 2015 je vrednostni obseg investicij dosegel 2,2 mio EUR (brez kapitalizacije stroskov razvojnih projektov
1,5 mio EUR), kar pomeni zaostajanje za naértovanimi vrednostmi v visini 1,1 mio EUR in preseganje vrednosti
preteklega leta za 0,1 mio EUR. Nacrt za leto 2015 je namrec predvideval zacetek intenzivnega investicijskega
obdobja Ze v letu 2015, zaradi zniZzanega obsega prodaje pa smo ta cilj odmaknili za leto dni, odvisno od gibanja
obsega prodaje v letu 2016.

Ce so bile investicije preteklih let usmerjene predvsem v nemoteno delovanje proizvodnje, je bila vsebina
investicij leta 2015 Ze usmerjena v razvojno, tehnicno in tehnolosko opremo ter v projekte procesne
reorganizacije za doseganje procesne odli¢nosti, ki bo zagotavljala razvoj Livarja s krepitvijo ustvarjanja vrednosti
(denarnega toka) in konkurencnosti na trgu.

Obseg in vsebina investiranja v stevilkah:

V EUR Jan —dec Jan —dec Jan —dec
Capex 2013 2014 2015
Razvojni 0 181.937 296.335
Obnovitveni 0 998.483 937.234
Racionalizacijski 0 849.798 923.067
Nujen (zakonska ali druga osnova) 0 85.174 47.750
= SKUPAJ 0 2.115.391 2.204.386
Zgradbe 422.058 297.602 153.562
Zemljisca 0 0 0
Tehni¢na in tehnoloska oprema 1.436.029 1.721.782 1.118.809
Neopredmetena sredstva 5.740 96.008 203.140
Ostalo 0 0 22.661
= Skupaj Capex 1.863.827 2.115.391 1.498.173
Kapitalizacija stroskov razvojnih projektov 0 0 706.213
= Skupaj s kapitalizacijo stroskov razvojnih projektov 1.863.827 2.115.391 2.204.386

Vsebina pomembnejsih investicij, izvedenih v letu 2015, je bila naslednja:

e Projekti prodajne odlicnosti, prestrukturiranja financnega dolga in neodvisnega pregleda poslovanja

Druzba je v letu 2015 izvedla projekt prodajne odlicnosti, projekt prenove informacijskega sistema, projekt
prenove poslovnih procesov, projekt prenove sistema nagrajevanja zaposlenih / plaénega sistema, projekt
neodvisnega pregleda poslovanja druzbe, projekt prestrukturiranja finanénega dolga, projekt vzpostavitve
sistema informacijske varnosti, forenzi¢ni pregled pomembnih pravnih poslov (ki Se traja), projekt Bl (ki Se traja)
in projekt prenove celostne podobe (ki Se traja). Zahtevnost izvajanja vecine prej opisanih projektov je (bila)
izredno visoka in se jih, zaradi njihove kompleksnosti in zahtevnosti, druzbe obicajno lotevajo v zaporedju nekaj
let. Mi tega privilegija glede na okolis¢ine poslovanja in predvsem prestrukturiranja nismo imeli, zato smo morali
vzporedno reSevati ve¢ podrodij poslovanja, in te resitve so le skupaj tvorile uspesno celoto Ze v letu 2015. Brez
njihove izvedbe (njihovega najpomembnejsega dela) bi bila uspesnost poslovanja druzbe Ze v letu 2015 bistveno
slabsa od dosezene, cilji v obdobju do leta 2020, vsebovani nenazadnje tudi v MRA, pa zelo tezko dosegljivi ali

celo nedosegljivi. Kar pomeni, da bi bila izguba gospodarske koristi Ze v letu 2015 visja od stroSkov pri izvajanju
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projektov, ki pomenijo popolno spremembo koncepta delovanja Livarja (poslovni, prodajni model) in s tem
temeljito reorganizacijo (procesni, sprememba ERP) z zelo pomembnimi kadrovskimi spremembami v vrhnjem in
srednjem poslovodstvu (torej v samem ustroju poslovodenja). Glede na to so bili notranji in zunanji stroski

projekta prodajne odli¢nosti in projekta prenove informacijskega sistema v letu 2015 kapitalizirani.

e Prenova informacijskega sistema (sprememba ERP)

Livar je uporabljal informacijski sistem, ki je bil tehnoloSko zastarel, analitika podatkov pridobljena na njegovi
podlagi pa bistveno preskromna in bi kot tak nadaljnji razvoj Livarja tezko podpiral. Z menjavo informacijskega
sistema pa se je razvoj informatike usmeril v sodoben informacijski sistem, ki vsem poslovnim funkcijam v druzbi
nudi poenoten nacin dela in komuniciranja, pravocasne in to¢ne informacije za odlo¢anje ter hitro dostopne

informacije.

e  CNC brusni stroj Koyama

Do leta 2020 bo Livar v veliki meri z roénega nacina brusenja presel na strojni nacin brusenja. Nakup $e enega
brusnega CNC stroja Koyama je zaetek uresnievanja zastavljenega cilja. Ob pomembno visji produktivnosti je

glavna prednost strojnega brusenja tudi humanizacija dela zaposlenih.

e Postavitev novega filtra in seZigalne komore za dimne pline kupolne peéi v €rnomlju

Projekt predstavlja drugo fazo celovite resSitve cis€enja dimnih plinov kupolne peci in izkoris¢anja odpadne
toplote. Stari filter s svojo zmogljivostjo ni omogocal optimalnega delovanja kupolne peci in ni sledil ekoloskim

zahtevam v celoti.

o Mehanski laboratorij z opremo - trgalni stroj

Vedno vecji poudarek optimizaciji strojnih elementov proizvodnih procesov narekuje potrebo po materialih z
boljSimi mehanskimi lastnosti. lzdelava sive litine s kroglastim grafitom zahteva natancno krmiljen tehnolosko
metalurski proces, kot tudi vse potrebne analize za opredelitev zahtevanih parametrov ulitkov. Med
najpomembnejse parametre se uvrscajo mehanske lastnosti. Zato smo v sklopu razvoja novih litin (predvsem
feritnih) za potrebe analize mehanskih lastnosti kupili nov, sodoben trgalni stroj, ki nam omogoca natancnejso
analizo mehanskih lastnosti in tako zagotavlja ter dokazuje ustreznost mehanskih lastnosti materiala v skladu z

industrijskimi standardi.

o Delna zamenjava zasteklitve Mehanske obdelave

Z uresnicitvijo projekta bodo energetski prihranki visoki, kar dokazuje Ze leto 2015, in ustvarjeni veliko boljsi

pogoji za delo zaradi boljSe osvetljenosti delovnih mest.

e Hladilnik filtra kupolne peci

Zaradi poteka Zivljenjske dobe in izrabljenosti smo izvedli zamenjavo dveh hladilnih segmentov kupolne peci. Oba
segmenta sta bila v slabem stanju, zato je bilo normalno delo kupolke Ze zelo otezeno. V povezavi s tem so

nastali povecani stroski delovanja zaradi premajhnega vleka dimnih plinov in izgorevanja.
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e Programska oprema (Magmasoft) - plavajoca licenca in programska oprema za potrebe orodjarne

Vse krajsi razvojni ¢asi narekujejo minimizacijo napak v procesu razvoja posameznega ulitka. V ta namen so na
trzis¢u na voljo razli€na orodja in pripomocki s katerimi si lahko izkuseni razvojni tehnolog olajsa in predvsem
optimizira svoje delu ter tako posledi¢no izboljsa rezultate vzoréenja in kasneje industrializacije ulitka. Za dosego
zastavljenih ciljev, skrajSanja razvojnih ¢asov ter minimizacije napak v procesu razvoja smo investirali v nakup
plavajoce licence Magmasoft, ki nam omogocajo izdelavo simulacij litja in strjevanja ter prikaz in analizo moznih
livarskih napak. Investirali smo tudi v dodatne CAD in CAD licenc za konstrukcijo in programiranje livarskih orodij,

kar nam omogoca predvsem hitrejso in natanénejso izdelavo livarskih orodij.

2.5. ZAPOSLENI

Leto 2015 je bilo leto projektov, ki so povzrocili spremembe in spreminjanje. Spreminjanje in razvoj Livarjevih
vrednot, ustvarjanje boljSega Livarja, v katerem lahko dobi vedno vec€ ljudi priloZznost, tudi za razvoj svojih
talentov.

Leto je bilo usmerjeno v prevajanje vizije in strategij v operativne aktivnosti in odpravljanje ovir na podrocju
kadrov, ki upoc¢asnjujejo ali zavirajo ta proces. Tako so bile aktivnosti porazdeljene v:

e Razvoj vrednot, vedenj, ki opredeljujejo Livar in mu dajejo razpoznavnost, tako zaposlenim, potencialno
novim zaposlenim, kupcem, dobaviteljem, socialnemu okolju. Vrednote, skozi katere zaposleni
izkazujejo svojo zavzetost in povezanost s cilji, vizijo in strategijo Livarja. Poudarek ni bil dan le na t.i.
mehkejse vsebine (vrednote, slog vodenja, motiviranje zaposlenih), ampak tudi na strukturni del
(organiziranost, sistemi, procesi).

e Optimizacijo delovnih procesov s kazalniki uspesnosti in kompetenc, ki bodo sestavni del placnega
sistema v njegovem variabilnem delu; v letu 2016 bodo dali odgovor »kaj« se od zaposlenih pri¢akuje in
»kako« lahko le-to uresnicijo.

e Oblikovanje in postavitev novega placnega sistema, ki je pregleden in stroSkovno obvladljiv, place, ki so
orodje in spodbuda za izboljSanje poslovanja in bodo odvisne od rezultatov poslovanja druzbe in
uspesnosti posameznika.

V vse omenjene aktivnosti in delavnice so bili vklju¢eni zaposleni, predvsem vodje in socialni partner;ji, ki so ves
Cas izkazovali pripravljenost, Zeljo in predanost vsem spremembam. Vkljuéeni so bili v nadgradnjo in pridobivanje
novih znanj z namenom biti bolj usposobljeni, bolj zavzeti, bolj uspesni. Spremembe placnega sistema z vsemi
pravicami, obveznostmi in odgovornostmi delavcev in delodajalca so sestavni del nove podjetniske kolektivne
pogodbe, ki je bila podpisana v mesecu marcu leta 2016.
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Stevilo zaposlenih po stopniji strokovne izobrazbe na dan 31. 12. 2015

Stopnja strokovne izobrazbe Stevilo zaposlenih %
| 98 19,9
I 24 4,9
1] 24 4,9
v 171 34,8
Y 121 24,6
VI/1 15 3,0
VI/2 19 3,9
Vi 13 2,6
Vil 7 1,4
Skupaj 492 100,0

Na dan 31. 12. 2015 je bilo v Livarju 492 redno zaposlenih in 110 najetih delavcev. Zaposlovanje je bilo 1,6 % pod
nacrtovano vrednostjo, saj je bilo v celoti odvisno od potreb trga in prodajnega programa. Povprecno je Livar v
letu 2015 zaposloval 497 redno zaposlenih in 117 najetih delavcev.

2.6. RAzVO)

Leto 2015 je bilo prelomno predvsem zaradi kljucnih procesno - organizacijskih sprememb na ravni celotne
druzbe. Preoblikovali smo namre¢ Stiri kljuéna podrocja delovanja druzbe in jih procesno popolnoma povezali.
NajpomembnejSe od njih je bilo podrocje prodaje in razvoja, v okvire katerega spadata, glede na novo
organizacijsko postavitev, sektorja razvoja in tehnologije ter prodaje in marketinga. BoljSa usklajenost delovanja
kljuénih procesnih podrocij delovanja druzbe pomeni predvsem optimizacijo prodajnih kot tudi razvojnih
procesov in s tem izboljSanje uspesnosti poslovanja celotne druzbe.

Vedno vecje zahteve po izboljSanih mehanskih lastnostih nodularne litine so klju¢no vplivale na razvoj novih,
feritnih litin. V letu 2015 smo uspesno industrializirali izdelavo omenjenih litin v livarni lvanéna Gorica in uspesno
dobavili serijske koli¢ine ulitkov nekaterim strateskim partnerjem. Glede na napovedi se bo litje feritnih litin v
letu 2016 povecevalo.

Odgovor na zahtevana krajSanja razvojnih ¢asov smo poiskali tudi v najnovejsi tehnologiji 3D printanja pescenih
form. S to tehnologijo lahko izdelamo kon¢ni izdelek, ulitek, v roku desetih delovnih dni. DoloCeni partnerji
omenjen pristop Ze redno uporabljajo, pomemben pa je zaradi pohitritve postopkov do faze rednih serijskih
narocil.

Investicija v nov sodoben laboratorij za mehanske preizkuse je bila klju¢na pri zagotavljanju ustreznih mehanskih
lastnosti v redni proizvodniji. Bila pa je tudi pogoj za pridobitev certifikata Deutsche Bahn, pridobljenega v zacetku
leta 2015, ter nujno orodje pri razvoju in industrializaciji litin z izboljSanimi mehanskimi lastnostmi.

V letu 2015 smo izdelali za vec kot 1,5 milijona EUR livarskih orodij v lastni orodjarni. Tako je podrocje izdelave
livarskih orodij, skupaj z vpeljavo in razvojem lastnih programskih resSitev za dosego optimalnega vodenja in
obvladovanja procesa razvoja surovcev in obdelovancev, eno izmed podrocij z najviSjo stopnjo izboljsanja
delovanja. Kljub temu projekt ni zakljucen, saj se nadaljuje tudi v letu 2016 in bo prinesel Se dodatna pomembna
izboljSanja.
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2.7. OKOLE

Eno od kljuénih usmeritev Livarja je v vsakem trenutku poskrbeti za Zivljenjsko in delovno okolje, da bodo vplivi
nanj, ki so posledica njegove dejavnosti, znotraj zakonsko predpisanih mej in ostalih zahtev socialnega in
poslovnega okolja. Pri svojih ravnanjih smo torej zavezani visokim ciljem varovanja okolja.

Smernice sistema ravnanja z okoljem, ki so opredeljene v standardu ISO 14001, nas vsako leto vodijo k ve¢jemu
zavedanju in skrbi za preprecevanje ali zmanjSevanje negativnih vplivov na okolje. Bistveni elementi nase
okoljske politike so usmerjeni v racionalizacijo rabe energije ter v zmanjsevanje odpadkov, ki so del nase
proizvodnje, in njihovo ponovno uporabo.

V letu 2015 smo izvajali kar nekaj projektov, vezanih na okoljsko podrocje. Priceli smo z delno sanacijo in
rekultivacijo livarskega odpadka na odlagalis¢u inertnih odpadkov Suhi most, s ¢imer vratamo naravi njen prvotni
videz. Aktivni smo bili tudi na podrocju ponovne uporabe livarske Zlindre, kjer smo v sodelovanju z zunanjim
partnerjem proucevali moZznosti uporabe Zlindre kot stranskega proizvoda, ki bi sluzil kot surovina za izdelavo
izolacijskih materialov. Velik napredek je bil storjen tudi na izboljSanju kakovosti zunanjega zraka, saj smo tako na
lokaciji Crnomelj kot Ivanéna Gorica, v sklopu okoljskih investicij, zamenjali filtrirne naprave na kupolnih peéeh.

V okviru sistema ravnanja z okoljem ter zakonskih zahtev bomo v letu 2016, poleg okoljskih investicij, veliko
pozornosti posvetili tudi vpeljavi standarda ISO 50001 — Sistem upravljanja z energijo, prilagajanju obstojecega

okoljevarstvenega dovoljenja po zahtevah IED uredbe, reviziji Nacrta gospodarjenja z odpadki in Nacrta ravnanja
z embalaZzo in odpadno embalazo.

2.8. DOGODKI PO ZAKLJUCKU POSLOVNEGA LETA

Po datumu zakljucka poslovnega leta ni prislo do poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na predstavitve vsebin v tem
letnem porocilu.
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3. UPRAVLJANIJE S TVEGANIJI

Izpostavljenost razlicnim tveganjem, tako poslovnim kot finan¢nim, je del vsakodnevnega delovanja naSe druzbe.
Zato je zavedanje, da posamezna tveganja obstajajo, ter njihovo sistemati¢no, dosledno spremljanje in u¢inkovito
upravljanje, kljuénega pomena za krepitev uspesnosti poslovanja druzbe.

Likvidnostna tveganja
Tveganja, ki so povezana z zagotavljanjem placilne sposobnosti, upravljamo s tedenskim in mesecnim
nacrtovanjem vseh pri¢akovanih in znanih denarnih odtokov ter z nacrtovanjem in zagotavljanjem zadostnih
denarnih pritokov za njihovo kritje. Posebno podrocje tega segmenta tveganj je ucinkovito in pregledno
poslovanje z bankami.

Kreditno tveganje
Tveganje, da kupci ne bodo izpolnili svojih obveznosti, torej placil terjatev v razmerju do njih, upravljamo s
sistemom stalne bonitetne presoje nasih kupcev, predvsem novih, ter z u€inkovitim procesom izterjave terjatev.

Obrestna tveganja

Obrestna tveganja obvladujemo s teko¢im spremljanjem in odzivi na dogajanja na denarnih trgih ter s
partnerskim odnosom do poslovnih bank. Dolgorocne in kratkoro¢ne financne obveznosti do bank in leasingov so
vezane na EURIBOR, kar vpliva na izpostavljenost tveganju spremembe obrestnih mer.

Valutno tveganje

Vedjih valutnih tveganj iz naslova sprememb deviznih tecajev pri nakupih in prodaji ni bilo, saj delujejo nasi
nabavni in prodajni trgi pretezno v okviru Evropske unije. Livar prav tako nima finanénih in poslovnih terjatev,
izrazenih v tujih valutah.

Tveganje zniZanja postene vrednosti
Druzba ima nepremicnine in financne nalozbe vrednotene po metodi postene vrednosti; spremembe postene
vrednosti ugotavlja najmanj na letni ravni pri pripravi letnih ra¢unovodskih izkazov.

TrZna tveganja

Trzna tveganja upravljamo z razprSenostjo prodaje po industrijskih panogah, s spremljanjem in uravnavanjem
deleZev prodaje po posameznih vrstah industrije ter s spremljanjem in uravnavanjem deleza prodaje po trgih. Ker
smo osredotoceni na posamezne kupce, ki so globalni sistemi in kot tak$ni neodvisni od lokalnih ekonomsko-
politi¢nih okolis¢in, so tveganja vpliva nacionalnih gospodarstev na obseg prodaje nizka. V veliki meri pa prodajna
tveganja omejujemo z nenehnim razvojem novih izdelkov in storitev, ki so za kupce poslovno zanimivi,
funkcionalni in cenovno ustrezni.

Nabavna tveganja

Nabavna tveganja so povezana s spremembami cen surovin in materialov, kakovostjo ter dobavnimi roki. Ta
uravnavamo z ureditvijo pogodbenih razmerij z dobavitelji, kar nam omogoca stabilnejSe, zlasti pa bolj
predvidljivo poslovanje. Kljub temu pa na spremembo cen glavnih izdelavnih materialov, kot so jeklo, grodelj in
energenti, nimamo neposrednega vpliva. Spremembe cen omenjenih materialov imamo zato, tudi v skladu z
industrijsko prakso, vklju¢ene v uravnavanje prodajnih cen nasih izdelkov.
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Produktna tveganja

Na podrocju produktnih tveganj smo izpostavljeni tveganjem neustreznega delovanja ali slabe kakovosti nasih
izdelkov na trgu. Produktna tveganja omejujemo z zagotavljanjem kakovosti v proizvodnem procesu ter z
doslednim upostevanjem industrijskih standardov in dogovorjenih zahtev kupcev. Nase vodilo je dosledno
upravljanje kakovosti, saj bomo le s kakovostnimi procesi, izvirnimi in tehnolosko dovrsenimi izdelki Se bolj utrdili
svoj polozaj med priznanimi evropskimi proizvajalci ulitkov.

Kadrovska tveganja

Kadrovska tveganja vklju¢ujejo tveganja posledic socialnega dialoga z zaposlenimi, izgube klju¢nih kadrov ter
pomanjkanja strokovno usposobljenih kadrov. Upravljamo jih z razli¢cnimi oblikami izobrazevanj, z nagrajevanjem
osebne uspesnosti in uspesnosti druzbe ipd. Bodoce potrebe po strokovno usposobljenem kadru resujemo z
razvojem kompetenc obstojecih kadrov, njihovim nacrtnim razvojem in z aktivnim spremljanjem trga dela.

Investicijska tveganja
Investicijska tveganja so povezana z osredotocenim izvajanjem in uspesnim aktiviranjem investicij ter uvajanjem
novih tehnologij, ki bodo v bliznji prihodnosti nujno potrebne.

PremoZenjska tveganja

Kljuéna premoZenjska tveganja, kot so pozar, strojelom, izpad proizvodnje, so preko sistema zavarovanj v
pretezni meri prenesena na zavarovalnice.
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4. NACRTI ZA PRIHODNOST

Poslovni nacrt za leto 2016, kot prvo leto strateskega nacdrta do leta 2020, je postavljen na trdnih temeljih.
Uresnicljivost zastavljenih ciljev je bila namre¢ pregledana, presojena in potrjena s strani strokovnjakov
svetovalne hise Roland Berger, Dunaj, z izvedbo projekta neodvisnega pregleda poslovanja druzbe (IBR), kar
samo potrjuje, da smo na pravi poti. V letu 2016, kot tudi v naslednjih letih, bo Livar nadaljeval pot, ki jo je
zasnoval v letu 2015, kar pomeni pot k odli¢nosti na vseh podrocjih delovanja. Poglavitna naloga Livarja v
prihajajocih letih je ustvarjanje Cistega denarnega toka na ravni, ki bo zagotavljala razvoj druzbe z
osredotocanjem na razvojne investicije in spoStovanje zavez do financnih upnikov in lastnikov.

Za leto 2016 Livar nacrtuje rast prihodkov od prodaje v visini nad 10 %. Ocenjujemo, da bo z vidika razvoja ulitkov
in obdelancev Livar nadaljeval v letu 2015 zastavljene cilje; leto 2015 je bilo namrec€ z razvojnega vidika izredno
intenzivno in uspesno. Ocenjujemo, da bomo v letu 2016 proizvodne zmogljivosti, ki v letu 2015 niso bile v celoti
zasedene, polnili optimalno. Intenzivni dvoletni razvojni cikel in uravnoteZenje proizvodnje pa bosta Ze v letu
2017 pomenila vpeljavo celotnega razvojnega potenciala omenjenih let in s tem izboljSanje prodajne strukture
zaradi viSanja zahtevnosti izdelkov ter rasti obsega njihove mehanske obdelave.

Z razvojem omogoceno povecevanje dodane vrednosti izdelkov pa bo vplivalo tudi rast ostalih pomembnih

ekonomskih kategorij, kot sta EBITDA, cista dobickonosnost in prosti denarni tok, ob zniZzevanju obsega
zadolZenosti in izboljSevanju financnega polozaja.
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1. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

H Dwloitte Revida d.oa.
DeIOItte Dunaska cesta 165
» 1000 Lubljana
Slaveniia

Tel: + 385 {001 3072 800
Fax: + 386 (011 3072 900
whovds, defaitte i

POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA
lastnikom druzbe Livar d.d.

Porofile o ratunovodskih izkazih

Revidirali smo prilofens radunovodske izkaze gospodarske druZbe Livar d.d., ki vkljufujejo
bilanco stanja na dan 31. december 2015, irkaz poslovnega izida, izkaz  vseobscpajodepa
donosa, izkaz pibanja kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter povzetck
bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe,

Odgavornost peslovedsiva za ralunovedsie izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za priprave in postere predstavitey teh rafunovodskih izkazov v
skladu s slovenskimi radunovodskimi standardi, in za takien notranji nadzor, ki je po mnenju
poslovodstva potreben za pripravo ratunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno
napaéne navedbe xaradi prevare ali napake,

Revizorjeva odgavornast

Nada odgovornost je izraziti mnenje o teh rafunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo
smo opravili ¥ skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas
izpolnjevanje ctiénih zahtey ter naértovanje in izvedbo revizije za pridobitey sprejemljivega
zagotovila, da rafunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napadne navedbe.

Revizija vkljutuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zmeskih in
razkritiih v raéunovadskih izkazih. Tebrani postopki so edvisnl od revizorjeve presoje in
vkljufujejo tudi ocenjevanje tveganj napadéne navedbe v radunovodskih izkazih zaradi prevare
ali napake. Pri ocenjevanju teh tvepanj proudi revizor notranje kontroliranje, povezano s
pripravljanjemn in poftenim predstavijaniem rafunovodskih izkazov drufbe, da bi dologil
akolidéinam ustrezne revizdjske postopke, ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeinosti notranjega
kontroliranja drufbe. Revizija vkljufuje tudi ovrednotenje ustreznosti  uporabljenih
radunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovoedskih ocen poslovodstva kot oudi
ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov,

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase
revizijsko mnenje.
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Muenje

Po naem mnenju  raéunovodski izkaei podajajo resniden in poSten prikaz finangénega
poloZaia dru?be Livar d.d. na dan 31, december 2015 ter njenega poslovnega izida in
demarnih tokov za tedaj kondano leto v skladu s slovenskimi ratunovedskimi standardi.

Porotilo o drugih zakonskih in regulativoih zahtevah:

Poslovodstvo je edgovorno tudi za pripeave poslovnega porodila v skiadu z zahtevami Zakona
o gospodarskih druzbah (ZGD-1). Nada odgovornost je podati oceno o tem, ali je poslovno
porofilo skiadno z revidiranimi rafunovodskimi izkazi, Madi postopki v zvezi 5 tem so
apravlieni v sktadu z mednarodnim standardom revidiranja 720 in omejeni zgolj na oceno
skladnosti poslovnega porotila 2 revidiranimi radunovodskimi izkazi. Po nafem mnenju je
postovnoe poreéilo skladno z revidiranimi raéunovodskimi izkazi.

DELOITTE REVIZIJA d.o.o.

Marusa Tratnjek DeIOitte-

Pooblastena revizorka DELOITTE REVIZIJA D.O.O,
3 **/l Q/K Ljubfans, Slavenia 3
b l

Ljubljana, 31. marec 2016
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2. 1ZKAZ STANJA

SREDSTVA
V EUR 31.12.2014 31.12.2013
Pojasnila 31.12. 2015 ) )

(prilagojeno) (prilagojeno)
SREDSTVA 35.298.365 36.158.048 35.271.247
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 20.826.811 19.913.766 20.256.407

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne ¢asovne 1
I razmejitve 1.352.999 174.020 86.759
1. Dolgoro¢ne premozZenjske pravice 1.025.837 174.020 86.759
2. Druge dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve 327.162 0 0
1. Opredmetena osnovna sredstva 2 17.104.107 17.400.832 17.469.454
1. Zemljisc¢a in zgradbe 11.983.118 12.108.080 12.210.003
a) Zemljisca 5.547.537 5.547.537 5.547.480
b) Zgradbe 6.435.581 6.560.543 6.662.523
2. Proizvajalne naprave in stroji 4.448.116 4.923.673 4.774.764
Druge naprave in oprema 64.818 43.764 65.452
4. Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 608.055 325.315 419.235
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji 585.394 325.315 419.235
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 22.661 0 0
V. Dolgorocne financne nalozbe 3 2.876 2.876 590.400
1. Dolgoro¢ne financne nalozbe, razen posojil 2.876 2.876 590.400
a) Delnice in delezi v druzbah v skupini 0 0 30.000
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 0 0 557.524
c) Druge dolgoroc¢ne finan¢ne nalozbe 2.876 2.876 2.876
2. Dolgoroéna posojila 0 0 0
Dolgoroéna posojila pridruzenim druzbam 0 0 0
Dolgoroéna posojila drugim 0 0 0
V. Dolgorocne poslovne terjatve 0 0 0
VI. OdloZene terjatve za davek 30 2.366.829 2.336.038 2.109.794
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 14.376.622 16.134.587 14.945.626
I Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 1] 1] 0
L. Zaloge 4 4.181.907 4.241.425 3.980.300
1. Material 1.275.876 1.236.005 1.063.839
2. Nedokonéana proizvodnja 779.749 693.065 813.478
Proizvodi in trgovsko blago 2.126.282 2.312.355 2.102.983
4. Predujmi za zaloge 0 0 0
1. Kratkorocne financne nalozbe 5 6.000 2.000 43.500
1. Kratkoro¢na posojila 6.000 2.000 43.500
Kratkoro¢na posojila pridruzenim druzbam 0 0 40.000
Kratkoro¢na dana posojila drugim 6.000 2.000 3.500
V. Kratkorocne poslovne terjatve 6 10.020.491 11.453.326 10.726.694
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 0 0 1.700
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 8.768.666 10.317.642 9.443.462
3. Kratkorocne poslovne terjatve do drugih 1.251.825 1.135.684 1.281.532
V. Denarna sredstva 168.224 437.836 195.132
C. KRATKOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 94.932 109.695 69.214
lzvenbilan¢na sredstva 14 160.611 175.322 206.262
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OBVEZNOSTI

V EUR 31.12.2014 31.12.2013
Pojasnila 31.12. 2015 ) ) ) )

(prilagojeno) (prilagojeno)

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 35.298.365 36.158.048 35.271.247

A. KAPITAL 9 661.862 -3.361.556 -7.265.981

I Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276 6.069.276

1. Osnovni kapital 6.069.276 6.069.276 6.069.276

1. Kapitalske rezerve 7.156 7.156 7.156

V. PreseZek iz prevrednotenja 6.480.416 6.480.416 6.678.022

VI. Preneseni izid preteklih let -11.894.986 -15.918.404 -20.020.435

vill.  Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0

B. REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 10 4.254.540 4.553.994 4.907.100

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 337.233 337.233 362.943

2. Druge rezervacije 3.917.307 4.216.761 4.544.157

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 19.367.826 15.558.791 20.791.998

I Dolgorocne financne obveznosti 11 18.063.901 14.254.866 19.436.394

1. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 13.946.858 10.719.897 15.058.447

2. Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti za obveznice 673.580 0 0

3. Druge dolgoroc¢ne financne obveznosti 3.443.463 3.534.969 4.377.947

. OdloZene obveznosti za davek 30 1.303.925 1.303.925 1.355.604

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 12 9.961.751 18.164.682 15.677.928

1. Kratkorocne financne obveznosti 2.840.191 9.185.921 6.078.078

1. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 1.590.048 6.585.938 4.126.572

2. Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 1.103.723 1.779.983 1.131.506

3. Kratkoroc¢ne financne obveznosti za obveznice 146.420 820.000 820.000

1. Kratkorocne poslovne obveznosti 7.121.560 8.978.761 9.599.850

1. Kratkoro€ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 0 2.508 286.454

2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.592.756 6.744.232 6.054.562

3. Kratkoro¢ne menicne obveznosti 0 0 0

4. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 29 3.729

5. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 1.528.804 2.231.992 3.255.105

D. KRATKOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 13 1.052.386 1.242.137 1.160.202

lzvenbilan¢éne obveznosti 14 160.611 175.322 206.262

Pojasnila k izkazu stanja so sestavni del raCunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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3. IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

V EUR Pojasnila 2015 2014
1. Cisti prihodki od prodaje 15 47.121.830 55.675.746
2. Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane proizvodnje 16 -99.389 88.959
3. Usredstveni lastni proizvodi in storitve 17 122.062 205.735
4, Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki) 18 136.993 270.296
5. Stroski blaga, materiala in storitev 19 29.140.201 35.605.962

a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala ter stroski
porabljenega materiala 23.304.133 29.448.833
b) Stroski storitev 5.836.068 6.157.129
6. Stroski dela 20 10.739.238 11.998.157
a) Stroski pla¢ 7.625.268 8.650.834
b) Stroski pokojninskih zavarovanj 679.239 773.775
c) Stroski socialnih zavarovanj 799.092 769.551
¢) Drugi stroski dela 1.635.639 1.803.997
7. Odpisi vrednosti 21 1.656.137 1.931.319
a) Amortizacija 1.623.035 1.814.516
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 29.002 32.954
c) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 4.100 83.849
8. Drugi poslovni odhodki 22 433.177 291.606
9. Finan¢ni prihodki iz delezev 0 0
a) Financni prihodki iz delezev v druzbah v skupini 0 0
¢) Finan¢ni prihodki iz drugih nalozb 0 0
10. Finanéni prihodki iz danih posojil 23 31 46.958
a) Finanéni prihodki iz posojil, danih v skupini 0 46.883
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 31 75
11. Financni prihodki iz poslovnih terjatev 24 10.241 14.793
b) Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 10.241 14.793
12. Financni odhodki iz oslabitve in odpisov financnih nalozb 25 0 587.524
13. Financni odhodki iz financnih obveznosti 26 1.077.912 1.606.594
a) Finan¢ni odhodki iz posojil prejetih od bank 894.325 1.003.434
b) Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 183.587 603.160
14. Finanéni odhodki iz poslovnih obveznosti 27 84.792 162.683
a) Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in
menicnih obveznosti 30.804 55.820
b) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 53.988 106.864
15. Drugi prihodki 28 102.560 76.896
16. Drugi odhodki 29 28.729 39.787
17. Davek od dohodka pravnih oseb 31 241.515 279.964
18. OdlozZeni davki 30 30.791 226.244
19. Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja 32 4.023.418 4.102.031

Pojasnila k izkazu poslovnega izida so sestavni del raunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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4. 1ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA
V EUR 2015 2014
19. Cisti poslovni izid obraéunskega obdobja 4.023.418 4.102.031
Spremembe presezka iz prevrednotenja neopredmetenih sredstev in
20. opredmetenih osnovnih sredstev 0 -197.606
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih nalozb, razpoloZljivih za
21. prodajo 0 0
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe ra¢unovodskih izkazov podjetij v
21. tujini 0 0
22. Druge sestavine vseobsegajo¢ega donosa 0 0
23. Celotni vseobsegajoci donos obracunskega obdobja 4.023.418 3.904.425

Pojasnila k izkazu vseobsegajocega donosa so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi

z njimi.
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5. IZKAZ DENARNIH TOKOV

V EUR
2015 2014
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in finan¢ni prihodki iz posl. terjatev 47.298.169 56.000.493
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevrednotenje) in finan¢ni odhodki iz poslovnih -40.365.917 -47.875.327
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -246.868 -53.720
6.685.384 8.071.446
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatev in
obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja
Zacetne manj konéne poslovne terjatve 1.474.274 -784.249
Zacetne manj koncne aktivne ¢asovne razmejitve -312.399 -40.483
Zacetne manj koncne terjatve za odloZeni davek 0 -174.564
Zacetna manj koncna sredstva za prodajo 0 0
Zacetne manj koné¢ne zaloge -18.654 -261.125
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi -1.806.049 178.488
Koncéne manj zacetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije -477.523 -271.172
Konéne manj zacetne odloZene obveznosti za davek 0 -51.680
-1.140.351 -1.404.785
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 5.545.033 6.666.661
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri naloZbenju
Prejemki od dobljenih obresti in delezev v dobicku, ki se nanasajo na nalozbenje 31 28.075
Prejemki od odtujitve neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev 20.799 37.238
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih financnih nalozb 0 0
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 0 41.500
20.830 106.813
lzdatki pri naloZzbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -913.783 -96.007
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -1.078.067 -2.019.384
Izdatki za pridobitev dolgorocnih financnih nalozb 0 0
Izdatki za pridobitev kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb -4.000 0
-1.995.850 -2.115.391
Prebitek prejemkov pri nalozbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a + b) -1.975.020 -2.008.578
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplacanega kapitala 0 0
Prejemki od povecanja dolgorocnih finan¢nih obveznosti 0 303.400
Prejemki od povecanja kratkorocnih finan¢nih obveznosti 0 61.648
0 365.048
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V EUR 2015 2014
lzdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nanasajo na financiranje -1.195.885 -2.421.162
lzdatki za odplacila dolgoroc¢nih finanénih obveznosti -2.643.740 0
Izdatki za odplacila kratkorocnih finanénih obveznosti 0 -2.359.266
-3.839.625 -4.780.428
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju (a + b) -3.839.625 -4.415.380
Koncno stanje denarnih sredstev 168.224 437.836
Denarni izid v obdobju -269.612 242.703
Zacetno stanje denarnih sredstev 437.836 195.133

Pojasnila k izkazu denarnih tokov so sestavni del rac¢unovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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6. IZKAZ GIBANJA KAPITALA

LETO 2015
V EUR
Kapitalske Preseiek iz Prenesena &ista Cisti poslovni izid
Osnovni kapital rezerve prevrednotenja izguba poslovnega leta Skupaj
A.l.  Stanje konec prejSnjega 6.069.276 7.156 6.480.416 -15.918.404 0 -3.361.556
porocevalskega obdobja
(prilagojeno)
A.2. Zacetno stanje porocevalskega 6.069.276 7.156 6.480.416 -15.918.404 0 -3.361.556
obdobja (prilagojeno)
B.1. Spremembe lastniSkega kapitala — 0 0 0 0 0 0
transakcije z lastniki
B.2. Celotni vseobsegajoci donos 0 0 0 0 4.023.418 4.023.418
porocevalskega obdobja
a) Vnos Cistega poslovnega izida 0 0 0 0 4.023.418  4.023.418
porocevalskega obdobja
c) Sprememba presezka iz 0 0 0 0 0 0
prevrednotenja nepremicnin
¢) Sprememba presezka iz 0 0 0 0 0 0
prevrednotenja finan¢nih nalozb
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 4.023.418 -4.023.418 0
a) Razporeditev preostalega dela 0 0 0 0 0 0
Cistega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala
b) Razporeditev dela Cistega dobicka 0 0 0 4.023.418 -4.023.418 0
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala po sklepu
organov vodenja in nadzora
¢) Pokrivanje izgube kot odbitne 0 0 0 0 0 0
sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0
C. Kon¢no stanje porocevalskega 6.069.276 7.156 6.480.416 -11.894.986 661.862
obdobja
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LETO 2014

V EUR
Osnovni Kapitalske Presezek iz Prenesena éista Cisti poslovni izid
kapital rezerve prevrednotenja izguba poslovnega leta Skupaj
A.1.  Stanje konec prejSnjega 6.069.276 7.156 6.678.022 -20.020.435 0 -7.265.981

porocevalskega obdobja
(prilagojeno)

A.2.  Zacetno stanje porocevalskega 6.069.276 7.156 6.678.022 -20.020.435 0 -7.265.981
obdobja (prilagojeno)

B.1. Spremembe lastniskega kapitala - 0 0 0 0 0 0
transakcije z lastniki

B.2.  Celotni vseobsegajoci donos 0 0 -197.606 0 4.102.031 3.904.425
porocevalskega obdobja

a) Vnos Cistega poslovnega izida 0 0 0 0 4.102.031 4.102.031
porocevalskega obdobja

c) Sprememba presezka iz 0 0 -197.606 0 0 -197.606
prevrednotenja nepremicnin

¢) Sprememba presezka iz 0 0 0 0 0 0
prevrednotenja finan¢nih nalozb

B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 4.102.031 -4.102.031 0

a) Razporeditev preostalega dela 0 0 0 0 0 0

Cistega dobicka primerjalnega
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala
b) Razporeditev dela Cistega dobicka 0 0 0 4.102.031 -4.102.031 0
porocevalskega obdobja na druge
sestavine kapitala po sklepu uprave

in nadzora
¢) Pokrivanje izgube kot odbitne 0 0 0 0 0 0
sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu 0 0 0 0 0 0
C. Koncno stanje porocevalskega 6.069.276 7.156 6.480.416 -15.918.404 0 -3.361.556

obdobja (prilagojeno)

Pojasnila k izkazu gibanja kapitala so sestavni del racunovodskih izkazov in jih je treba brati v povezavi z njimi.
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PRILOGA 1 K IZKAZU GIBANJA KAPITALA
IZKAZ BILANCNEGA DOBICKA / IZGUBE

V EUR

2015

2014 (prilagojeno)

CISTI 1ZID POSLOVNEGA LETA
PRENESENI CISTI DOBICEK (PRENESENA 1IZGUBA)

ZMANJSANJE (SPROSTITEV) KAPITALSKIH REZERV
ZMANJSANJE (SPROSTITEV) REZERV 1Z DOBICKA
a) zakonske rezerve
b) rezerve za lastne deleze
c) druge rezerve iz dobicka
POVECANJE REZERV 1Z DOBICKA PO SKLEPU UPRAVE
a) zakonske rezerve
b) rezerve za lastne deleze
c) statutarne rezerve
POVECANIJE REZERV 1Z DOBICKA PO SKLEPU UPRAVE IN NS
a) druge rezerve iz dobicka

BILANCNI DOBICEK IN NJEGOVA RAZPOREDITEV (IZGUBA)

a) na delnicarje
b) v druge rezerve

c) prenos v naslednje leto

¢) drugi nameni (povecanje osnovnega kapitala)

4.023.418,41

-15.918.403,74

O O O o o o o o o o o

-11.894.985,33

0
0
-11.894.985,33

4.102.030,95

-20.020.434,69

O O O o o o o o o o o

-15.918.403,74

0
0
-15.918.403,74
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7. POJASNILA K RACUNOVODSKIM 1ZKAZOM

Pojasnila k racunovodskim izkazom delniske druzbe Livar, d.d., (v nadaljevanju Livar) so v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi.

SPLOSNA RAZKRITJA

Splosna razkritja (firma in sedez, dejavnost, zaposleni, imena ¢lanov uprave in nadzornega sveta) in vsa
tveganja so predstavljena v poslovnem porocilu.

RACUNOVODSKE USMERITVE
PODLAGE ZA PRIPRAVO RACUNOVODSKIH 1ZKAZOV

Racunovodski izkazi in pojasnila k izkazom v tem porocilu so sestavljena na osnovi Slovenskih racunovodskih
standardov, ki so stopili v veljavo 1. januarja 2006. Pri vrednotenju postavk, za katere standardi dajejo moznost
izbire med razlicnimi nacini vrednotenja, je druzba uporabila usmeritve, ki so opisane v nadaljevanju. Prav tako
so pri vodenju racunovodstva upostevane vse spremembe, ki so jih prinesli dopolnjeni in spremenjeni SRS v
letu 2010.

Pri pripravi izkazov so upostevana sploSna pravila o ¢lenitvi bilance stanja, izkaza poslovnega izida, izkaza
drugega vseobsegajocega donosa in vrednotenja postavk v raCunovodskih izkazih, vsebina prilog k izkazom in
zahteve glede poslovnega porocila, kar zados¢a za resnicen in poSten prikaz poslovanja druzbe v letnem
poroCilu. Prav tako sta upostevani temeljni racunovodski predpostavki, uposStevanje nastanka poslovnih
dogodkov in upostevanje casovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti racunovodskih izkazov in s tem tudi vodenja celotnega racunovodstva so predvsem
razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Racunovodski izkazi so predstavljeni v evrih, brez centov.

Bilanca stanja vklju€uje le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje druzbe.

POPRAVEK BISTVENIH NAPAK 1Z PRETEKLIH LET

Druzba je v poslovnem letu 2015 odpravila bistveno napako v racunovodskih izkazih, ki se je nanasala na
izkazovanje dolgorocnih financnih nalozb, kratkorocnih poslovnih in ostalih terjatev, kratkoro¢nih in
dolgorocnih posojil, drugih financnih obveznostih in drugih dolgorocnih rezervacij. Popravek bistvene napake se
je izvedel za nazaj, in sicer s prera¢unom zneskov za primerjalno obdobje (poslovno leto 2014 ter 2013),
razkritih v raunovodskemu izkazu preteklega obdobja, kakor da bistvena napaka sploh ne bi obstajala. Razlogi
za taksno ra¢unovodsko obravnavo so predstavljeni v nadaljevanju.
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V ¢asu nalozbenja v lastniski delez druzbe JelSingrad Livar, a.d., druzbi Livar, od leta 2006 pa vse do leta 2009 ni
uspelo vpisati (registrirati) dodatnega lastniskega deleZa v visini 5,9 mio EUR iz naslova stvarnega vlozka v obliki
osnovnih sredstev zaradi pravnih razlogov, ki so po oceni pravne stroke sporni in zaradi tega v postopkih pravne
zaSCite interesa druzbe Livar. Zato je bila v ¢asu naloZbenja (leta 2009) za ta del vzpostavljena dolgorocna
poslovna terjatev do omenjene druzbe s konéno zapadlostjo, sicer obro¢nega odplacevanja, v letu 2024.
Racunovodski izkazi druzbe Livar, so vse do konca poslovnega leta 2013 terjatve izkazovali v okviru dolgorocnih
poslovnih terjatev. V letu 2014 je druzba Livar, prejela pravna mnenja, na podlagi katerih je takSno stanje bilo
predstavljeno kot neustrezno z vidika lokalne zakonodaje. Posledicno so pogodbene osnove, ki so vodile do
izkazovanja dolgorocne poslovne terjatve, bile razveljavljene, status vlaganj, ponovno prenesenih med
dolgoro¢ne financne nalozbe, pa je bil pripoznan kot nedoreCen oziroma negotov. Zaradi predstavljene
negotovosti obstaja tveganje, da druzba Livar, v prihodnosti ne bi dosegla formalnega vpisa dodatnega
lastniskega deleza v druzbi Livar JelSingrad, a.d., iz naslova teh Ze izvedenih vlaganj v druzbo JelSingrad Livar
a.d., in na podlagi tega se ocenjuje, da iz Ze izvedenih vlaganj druzba ne bo imela nikakrsnih bodocih koristi.

Upostevanje pravilne interpretacije glede vsebine vlaganj, bi namre¢ druzbo Livar, Ze v preteklosti vodilo k
temu, da bi pri vrednotenju teh vlaganj morala upostevati ve¢jo negotovost glede zmoznosti njihove pretvorbe
v dodatni lastniski delez v druzbi JelSingrad Livar, a.d. in zaradi te negotovosti izvesti dodatne oslabitve vlaganj,
izkazanih v okviru dolgorocnih finanénih nalozb. To pomembno negotovost pa je druzba Livar, v poslovnem letu
2015 pripoznala v racunovodskih izkazih z izvedbo prevrednotenja dolgoroénih financnih nalozb zaradi
oslabitve, ki je bila zaradi predstavljenega evidentirana kot odprava bistvenih napak iz preteklih let. Oslabitev
dolgorocnih finanénih nalozb v druzbo JelSingrad Livar, a.d., je bila izvedena v visini 2.663.000 EUR.

Druzba Livar je izkazovala v svojih racunovodskih izkazih na dan 31. 12. 2014 do druzbe JelSingrad, a.d., tudi:

e terjatev za kratkoro€no posojilo v visini 660.000 EUR. Postavka je sestavljena iz dveh posojilnih
pogodb:
o Posojilne pogodbe 17-1X/09 sklenjene 17. 9. 2009 v visini 200.000 EUR.
o Kreditne pogodbe JLLC — 3107/2010, sklenjene dne 30. 8. 2010, med druzbama JelSingrad
Livar, a.d., in Exoterm Holding d.d. za posojilo v viSini 500.000 EUR.
Istega dne je bila sklenjena Posojilna pogodba med druzbo Livar kot posojilodajalcem in
druzba Exoterm Holding d.d. kot posojilojemalcem za enak znesek. 11. 10. 2010 je bila
sklenjena Pogodba o odstopu terjatev v visini 500.000 EUR, po kateri je druzbe Livar prevzela
terjatev od druzbe Exoterm Holding d.d..
Po tej kreditni pogodbi je JelSingrad Livar, a.d., dolzan Se 460.000 EUR, ima pa druzba Livar
vpisano hipoteko »ll.reda« na nepremicninah podjetja JelSingrad Livar, a.d.,
e terjatev za zaraCunane poslovodne storitve v viSini 65.900 EUR,
e terjatev za zaraCunane obresti iz naslova posojil v visini 153.659 EUR.

Podobno obravnavo kot pri obravnavi financ¢ne nalozbe, smo zavzeli tudi pri kratkoro€nem pojasnilu, saj
dinamika odplacevanja in ostali atributi, kaZzejo na nujnost oblikovanja popravkov vrednosti ze v preteklih letih.
V bistvu gre za inStrument reSevanja financne nalozbe in kot takSnega je potrebno pravno in ra¢unovodsko
obravnavati na enak nacin, kot to velja za finan¢no nalozbo. Glede na to smo celotno vrednost posojil slabili v
vrednosti 660.000 EUR z neposrednim u¢inkom na lastniski kapital druzbe.

Tudi v primeru poslovnih terjatev in nate¢enih zamudnih obresti smo ravnali enako in smo jih v celoti slabili v
visini 65.900 EUR oziroma 153.659 EUR.

V letu 2009 je druzba Livar prodala podjetju Exoterm IT d.o.o0. 24,73 % delez v druzbi JelSingrad Livar, a.d., za
1.097.297,13 EUR in se hkrati obvezalo, da bo delez odkupilo nazaj. Po nekaj sklenjenih aneksih, je znasala
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celotna vrednost odkupa za omenjeni delez 1.280.639 EUR. V letu 2015 so se v tem znesku oblikovale
kratkoro¢ne financne obveznosti z neposrednim negativnim ucinkom v kapitalu.

Druzba Livar iz tega naslova na dan 31. 12. 2015 podjetju Exoterm Holding d.d. (pravni naslednik podjetja
Exoterm IT d.o.0.) dolguje Se 365.225 EUR.

V letu 2015 je druzba Livar prejela informacijo, da je solidarni dolznik po dveh kreditnih pogodbah iz leta 2005
in 2010 v razmerju do Hypo Alpe Adria Banke, a.d., Banja Luka. V druzbi Livar do tedaj nismo razpolagali niti z
izvirnimi niti izvedenimi listinami, ki bi to dejstvo dokumentirale, zato pogojna obveznost (zaradi izostanka
listin) ni bila ustrezno racunovodsko obravnavana. Znesek neporavnanega kredita je na dan 31. 12. 2014 znasal:

e po pogodbi4416/05= 2.099.415 EUR
e po pogodbi8935/10= 741.253 EUR
Skupaj= 2.840.669 EUR

Celotna obveznost iz naslova porostva je bila v letu 2015 razpoznana kot rezervacija za bodoce obveznosti z
neposrednih u¢inkom na preneseni poslovni izid. Livar je odplacal iz naslova porostva v letu 2015 414.989 EUR
glavnice in 84.533 EUR obresti in banc¢nih stroskov.

Prikaz vpliva odprave bistvene napake iz preteklih let na bilanco stanja:

VEUR 31.12.2013 Prilagoditev 31.12.2013

(prilagojeno)
Dolgoroéne finan¢ne nalozbe 3.253.400 -2.663.000 590.400
Dolgoroéna posojila 428.000 -428.000 0
Kratkoro¢na posojila 275.500 -232.000 43.500
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 11.670.417 -943.723 10.726.694
SKUPAJ SREDSTVA 39.537.970 -4.266.723 35.271.247
Kapital 397.886 -7.663.867 -7.265.981
Preneseni ¢isti poslovni izid -12.356.567 -7.663.867 -20.020.434
Druge rezervacije 1.703.488 2.840.669 4.544.157
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 575.030 556.475 1.131.505
SKUPAJ OBEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 39.537.970 -4.266.723 35.271.247
VEUR 31.12. 2014 Prilagoditev 31.12.2014

(prilagojeno)
Dolgorocne financne nalozbe 2.665.876 -2.663.000 2.876
Kratkoro¢na posojila 662.000 -660.000 2.000
Kratkoro¢ne poslovne terjatve 12.473.549 -1.020.223 11.453.326
SKUPAJ SREDSTVA 40.501.271 -4.343.223 36.158.048
Kapital 4.302.311 -7.663.867 -3.361.556
Preneseni ¢isti poslovni izid -8.254.537 -7.663.867 -15.918.404
Druge rezervacije 1.376.092 2.840.669 4.216.761
Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 1.300.008 479.975 1.779.983
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 40.501.271 -4.343.223 36.158.048

Popravki so imeli ucinek na izkaz poslovnega izida za leto 2012.

Odprava bistvene napake je vplivala tudi na predstavitve primerjalnih podatkov v izkazu gibanja kapitala in v
izkazu denarnih tokov.
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POSAMEZNE RACUNOVODSKE USMERITVE

DOLGOROCNA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne ¢asovne razmejitve

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo, ki praviloma fiziéno ne obstaja in se pojavlja kot
neopredmeteno dolgoro¢no sredstvo ter se razvr$a na tista s kon¢nimi dobami koristnosti in na tista z
nedolocenimi dobami koristnosti. Druzba ne razpolaga s sredstvi z nedolocenimi dobami koristnosti.

Ta zajemajo:
e dolgorocne aktivne ¢asovne razmejitve, odloZeni stroski razvijanja,
e nalozbe v pridobljene dolgoro¢ne premoZenjske pravice (patenti, blagovne znamke, licence in druge
pravice, dobro ime prevzete druzbe),
e dane predujme za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v povezavi z
neopredmetenimi sredstvi in se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Neopredmeteno sredstvo se ob za¢etnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. V nabavno vrednost se
vstevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne dajatve po odStetju trgovinskih in drugih popustov ter vsi
neposredno pripisljivi stroski pripravljanja sredstva za nameravano uporabo.

Amortizacijske stopnje uporabljene za amortizacijo programskih licenc znasajo 10 — 25 % letno in se
amortizirajo v dobi koristnosti. Amortizacijske stopnje se v letu 2015 v primerjavi s preteklim letom niso
spremenile. Oblikovanje popravkov vrednosti iz naslova amortiziranja bremeni stroske amortizacije.
Prevrednotenje neopredmetenih sredstev je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Neopredmetena
sredstva se zaradi okrepitev ne prevrednotujejo. Njihova knjigovodska vrednost pa se lahko zmanjsa samo na
osnovi oslabitve. lzguba zaradi oslabitve se izkazuje kot prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z
neopredmetenimi sredstvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva (v nadaljevanju OOS) se v knjigovodskih razvidih oziroma v bilanci stanja
pripoznajo, Ce je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in ¢e je mogoce njegovo nabavno vrednost
zanesljivo izmeriti.

0O0S so zemljis¢a, zgradbe, proizvajalna oprema in druga oprema. Med opredmetenimi osnovnimi sredstvi
druzba izkazuje tudi opremo vzeto v finanéni najem, ki se amortizira po stopnjah sorodne opreme druzbe.

Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev zajema nakupno vrednost in vse stroske, ki jih je mogoce
neposredno pripisati osnovnemu sredstvu. Kasneje nastali stroski, ki omogocajo vecje bodoce koristi glede na
prvotno ocenjene, povecujejo nabavno vrednost. Stroski, ki omogocajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva,
zmanjsujejo do takrat obracunani popravek vrednosti.

Osnovna sredstva nabavljena v tuji valuti so prerac¢unana v domaco valuto po referenénem tecaju Banke
Slovenije, veljavnem na dan nastanka poslovne spremembe. Pozneje nastale tecajne razlike pri poravnavi

obveznosti so obravnavane kot postavka financnih prihodkov ali odhodkov.

Predujmi za osnovna sredstva so vrednoteni po nominalni vrednosti.
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Opredmetena osnovna sredstva niso ve¢ predmet knjigovodskega evidentiranja, e so odtujena ali izni¢ena, ker
od njih ni ve¢ mogoce pricakovati koristi.

e Zemljisca in zgradbe
prvotno izkazane vrednosti gospodarskih kategorij oziroma je vsako ponovno ovrednotenje, katero je bilo
izvedeno na osnovi cenitvenih porocil. Ocenjevalec vrednosti uporablja za ocenjevanje postene vrednosti
zemljis¢ in zgradb metodo neposredne kapitalizacije donosov oziroma najemnin. Druzba ugotavlja
nadomestljive vrednosti, tako da jih da oceniti pooblas¢enim ocenjevalcem vrednosti v prvem letu uporabe
prenovljenih standardov, ter nato vsakih 3 leta oziroma prej, Ce se okolis¢ine poslovanja bistveno spremenijo.

ko je pripoznanje zemljis¢a ali zgradbe odpravljeno. Prenese se celotni presezek, ko je sredstvo izlo¢eno iz
uporabe ali odtujeno.

e Proizvajalna oprema in druga oprema
Druzba uporablja model nabavne vrednosti in torej vodi proizvajalno opremo ter drugo opremo po njihovih
nabavnih vrednostih, zmanjsanih za amortizacijske popravke vrednosti in nabrano izgubo zaradi oslabitve.
Opredmetena osnovna sredstva se €asovno amortizirajo glede na dobo koristnosti. Oblikovanje popravkov
vrednosti bremeni stroSke amortizacije.

Amortizacija
Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva in neopredmetenega sredstva se zmanjsuje z

amortiziranjem. Zaetek amortiziranja je prvi dan naslednjega meseca, ko je sredstvo razpoloZljivo za uporabo.
Zemljis¢a, predujmi za osnovna sredstva in sredstva v gradnji oziroma izdelavi se ne amortizirajo.

Amortizacija se obracunava po stopnjah, ki so doloc¢ene individualno (posami¢no) glede na predvideno dobo
koristnosti posameznega osnovnega sredstva po metodi enakomernega ¢asovnega amortiziranja.

V letu 2015 ni prislo do sprememb Zivljenjskih dob OOS.

Pri obra¢unu amortizacije druzba uposteva naslednje letne amortizacijske stopnje:

v%
Neopredmetena sredstva 10-25%
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10-20%
Zgradbe 1,43-10%
Oprema za opravljanje osnovne dejavnosti 2-33%
Druga oprema 7-25%
Racunalniska oprema 33-50%
Transportna oprema 12,5-25%
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Preverjanje oslabitve sredstev

Druzba ob vsakem datumu porocanja preveri preostalo knjigovodsko vrednost opredmetenih in
neopredmetenih sredstev druzbe, da ugotovi, ali so prisotni znaki oslabitve. Ce tak$ni znaki obstajajo, se oceni
nadomestljiva vrednost sredstva.

Oslabitev sredstva ali denar ustvarjajoCe enote se pripozna v primeru, ko njegova knjigovodska vrednost
presega njegovo nadomestljivo vrednost. Denar ustvarjajoCa enota je najmanjsa skupina sredstev, ki ustvarjajo
finan¢ne pritoke, v veliki meri neodvisne od finanénih pritokov iz drugih sredstev ali skupin sredstev. Slabitev se
izkaze v izkazu poslovnega izida.

Nadomestljiva vrednost sredstva ali denar ustvarjajoce enote je njena vrednost pri uporabi ali postena vrednost
zmanjsana za stroske prodaje, in sicer tista, ki je viSja. Pri dolo¢anju vrednosti sredstva pri uporabi se
pri¢akovani prihodnji denarni tokovi diskontirajo na njihovo sedanjo vrednost z uporabo diskontne mere pred
obdavcitvijo, ki odraza sprotne trzne ocene ¢asovne vrednosti denarja in tveganja, ki so znacilna za sredstvo.

V zvezi z nefinanénimi sredstvi pa Druzba izgube zaradi oslabitve v preteklih obdobjih na datum bilance stanja
ovrednoti in tako ugotovi, Ce je prislo do zmanjsanja izgube ali ta celo vec ne obstaja. Izguba zaradi oslabitve se
odpravi, €e je prislo do spremembe ocen, na podlagi katerih druzba dolo¢i nadomestljivo vrednost sredstva.
Izguba zaradi oslabitve sredstva se odpravi do visine, do katere povecana knjigovodska vrednost sredstva ne
preseze knjigovodske vrednosti, ki bi bila ugotovljena po odstetju amortizacijskega odpisa, ¢e pri sredstvu v
prejsnjih letih ne bi bila pripoznana izguba zaradi oslabitve.

Financ¢ne nalozbe

Financne naloZbe so sestavni del finan¢nih inStrumentov druzbe in so finan¢na sredstva, ki jih ima druzba
nalozbenik, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevalo svoje finanéne prihodke; ti se razlikujejo od poslovnih
prihodkov, ki izhajajo iz prodaje proizvodov in opravljanja storitev v okviru njihovega rednega poslovanja.

Vecinoma gre za nalozbe v kapital odvisnih in pridruzenih podjetij kot tudi za financne dolgove drugih podjetij
(finan¢ne naloZbe v posojila) ter druge finanéne nalozbe.

Financne nalozbe v kapital odvisnih podjetij, pridruzenih podjetij in druge financne nalozbe so razporejene v
kategorijo za prodajo razpolozljivih sredstev in so izkazane po posteni vrednosti. Postena vrednost se ugotavlja
na osnovi cenitvenega porocila pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti podjetij, ki je vpisan v register
pooblaséenih ocenjevalcev vrednosti podjetij pri Slovenskem institutu za revizijo. PoStena vrednost nalozbe se
ugotavlja kot sedanja vrednost bodocih donosov z uporabo metode diskontiranega denarnega toka.

Prejeti deleZi v dobic¢ku povecujejo financne prihodke.

Prevrednotenje finanénih nalozb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se predvsem kot
prevrednotenje financnih nalozb na njihovo posteno vrednost, prevrednotenje finan¢nih nalozb zaradi njihove
oslabitve ali prevrednotenje finanénih nalozb zaradi odprave njihove oslabitve. Na vsak dan bilance stanja
druzba oceni ali obstaja kakien nepristranski dokaz o morebitni oslabljenosti finan¢ne nalozbe. Ce tak dokaz
obstaja, se finan¢no nalozbo prevrednoti zaradi oslabitve.

Loceno se izkazujejo dolgorocne in kratkoro¢ne financne nalozbe.

Del dolgorocnih finanénih nalozb v posojila, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance stanja, je izkazan
kot kratkorocna finanéna nalozba.
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Dolgorocne in kratkoro¢ne finanéne nalozbe izrazene v tuji valuti se preracunajo v domaco valuto po tecaju na
dan nastanka. Tecajne razlike, ki se pojavijo po datumu bilance stanja, se Stejejo kot postavka financnih
prihodkov v zvezi z dolgoro€nimi in kratkoro¢nimi finanénimi naloZzbami oziroma finan¢nih odhodkov v zvezi z
njimi.

KRATKOROCNA SREDSTVA

Zaloge
Druzba spremlja zaloge v pomoznih knjigah in sinteti¢no v glavni knjigi, ter njihovo stanje usklajuje mesecno po
koncanih vseh materialnih in blagovnih obracunih.

Zaloge, ki jih druzba spremlja, so zaloge surovin, materiala in pomoZnega materiala, rezervnih delov za tekoce
vzdrZzevanje in drobni inventar z dobo koristnosti do enega leta. Prav tako druzba spremlja zaloge nedokoncane

proizvodnje, polizdelkov, gotovih izdelkov in trgovskega blaga.

Zaloge materiala_in trgovskega blaga so ovrednotene po nabavnih cenah, ki jih sestavljajo nakupna cena,

uvozne in druge nevracljive nakupne dajatve ter neposredni stroski nabave. Pri izkazovanju druzba uporablja
standardne cene z odmiki. Poraba zalog je vrednotena po metodi tehtanih povprecénih cen.

Zaloge nedokoncane proizvodnie, polizdelkov in proizvodov se vrednotijo po proizvajalnih stroskih, pri cemer je

koli¢inska enota proizvoda in polproizvoda ovrednotena z neposrednimi stroski materiala, neposrednimi stroski
dela, neposrednimi stroski amortizacije in neposrednimi stroski storitev. Tisti del stroSkov, ki nastaja na
produktivnih stroskovnih mestih in je po vsebini posredni proizvajalni strosek, je s kljuéem prevaljen na
stroskovni nosilec, torej na proizvod oziroma polproizvod.

Pri izkazovanju zalog nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov druzba uporablja standardne cene z
odmiki.

Zaloge zaradi slabitve prevrednotujemo, ¢e njihova knjigovodska vrednost presega Cisto iztriljivo vrednost.
Znesek slabitve knjigovodske vrednosti je pripoznan kot povecéanje prevrednotovalnih poslovnih odhodkov v
zvezi z obratnimi sredstvi. Pri tem je izrednega pomena, da upoStevamo tudi njihovo kurantnost oziroma
nekurantnost.

Zmanjsanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot povecanje stroskov
materiala, zmanjsanje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega blaga pa kot povecanje poslovnih odhodkov.

Normalni in presezni kalo ter primanjkljaji, ki bremenijo druzbo, se prikazujejo v zmanjsani vrednosti zalog ter
povecanju poslovnih odhodkov.

Terjatve

Terjatve vseh vrst se ob zadetnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, ob
predpostavki, da bodo pla¢ane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povecajo ali pa glede na prejeto placilo ali
drugacno poravnavo zmanjsajo za vsak znesek, utemeljen s pogodbo.

Raz€lenjujejo se na dolgorocne in kratkorocne poslovne terjatve. Terjatve do pravnih oseb v tujini se

preracunajo v domaco valuto po referencnem tecaju Banke Slovenije, ucinki povecujejo financne prihodke
oziroma odhodke. Obresti so obra¢unane na osnovi pogodb in povecujejo financne prihodke.
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Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem znesku, so
izkazane kot sporne in dvomljive terjatve.

Pri oblikovanju popravkov vrednosti terjatev smo upostevali individualno oceno izterljivosti posamezne terjatve
ter zastaralne roke posameznih terjatev.

K oblikovanju popravkov smo pristopili predvsem iz vsebinske obravnave poplacila terjatev. UpoStevali smo
sklenjene komercialne pogodbe. Kot osnova za utemeljeno oblikovane popravke pa nam je sluzila predvsem
strokovna ocena in mnenje komercialnega oddelka.

Odpisi in popravki vrednosti terjatev predstavljajo prevrednotovalne poslovne odhodke obratnih sredstev.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina, knjizni denar in denar na poti. Gotovina je denar v blagajni, in sicer v
obliki bankovcev in kovancev. Knjizni denar je denar na racunih pri banki ali drugi financni ustanovi, ki se lahko
uporablja za placevanje. Denar na poti je denar, ki se prenasa iz blagajne na ustrezni racun pri banki ali drugi
finan¢ni ustanovi in se istega dne Se ne vpiSe kot dobroimetje pri njej. Denarna sredstva se ob zaCetnem
pripoznanju izkazejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, po preveritvi, da imajo takSno naravo.

Sredstva v tujih valutah so prera¢unana po referenénem tecaju Banke Slovenije na dan bilanciranja, tecajna
razlika pa je izkazana med finanénimi prihodki in odhodki.

Kapital
Kapital odraza lastnisko financiranje druzbe in je z vidika druzbe njegova obveznost do lastnikov. Opredeljen je

ne samo z zneski, ki so jih lastniki vlozili v druzbo, temvec tudi z zneski, ki so se pojavili pri poslovanju druzbe.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobicka, presezek iz prevrednotenja,
preneseni Cisti poslovni izid iz preteklih let in nerazporejeni Cisti poslovni izid poslovnega leta. Osnovni kapital
se vodi v domacdi valuti.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica prevrednotenja sredstev.
Kot prevrednotenje pa se ne Steje vracunavanje novih vplacil, izplacil in zneskov, ki izhajajo iz sprotnega Cistega
dobicka oziroma Ciste izgube. Opravi se na koncu poslovnega leta ali med njim.

Presezek iz prevrednotenja se pojavi zaradi povecanja knjigovodske vrednosti opredmetenih osnovnih sredstev,
neopredmetenih sredstev, dolgorocnih in kratkorocnih finanénih nalozb izkazanih po modelu prevrednotenja in
ga izkazujemo loceno glede na nastanek. Omogoca kritje kasnejSega zmanjsanja knjigovodske vrednosti
oziroma slabitve istih gospodarskih kategorij.

Dolgoroc¢ne rezervacije

Vrednost dolgorocnih rezervacij predstavlja vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgorocnih obveznosti,
ugotovljenih na dan bilance stanja z upoStevanjem tveganja in negotovosti.

Dolgorocne rezervacije na racun vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov se zmanjSujejo neposredno za
stroske oziroma odhodke, zaradi katerih so bile oblikovane.

Dolgorocne rezervacije se na racun odlozenih prihodkov prenesejo med poslovne prihodke poslovnega leta, v
katerem so se pojavili stroski oziroma odhodki.
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Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroskov oziroma odhodkov zbrati zneske, ki bodo v prihodnosti
omogocili pokritje takrat nastalih stroSkov oziroma odhodkov. Med taksne rezervacije sodijo tudi rezervacije za
jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi. Druzba vsako leto preverja viSino oblikovanih rezervacij in jo
glede na izracune temu primerno korigira.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjsani za porabljene zneske, dokler se ne
pojavi potreba po njihovemu povecanju ali zmanjsanju.

Rezervacije se ne prevrednotujejo in se na koncu obracunskega obdobja popravijo tako, da je njihova vrednost
enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo obveznosti.

Rezervacije so oblikovane v primeru, ko je obveznost mogoce zanesljivo izmeriti. Ob koncu poslovnega leta ne
smejo biti prikazane z zneskom, ki bi bil neutemeljena skrita rezerva.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k placilu
jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane dolgoroc¢ne rezervacije.
Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo. Rezervacije so oblikovane v viSini ocenjenih bodocih izplacil za
odpravnine in jubilejne nagrade diskontirane na dan bilance stanja. Izraun se izvede za vsakega zaposlenega
tako, da se uposteva strosek odpravnine ob upokojitvi ter stroSek vseh pri¢akovanih jubilejnih nagrad do
upokojitve. Izra¢un z uporabo projicirane enote pripravi pooblaséeni aktuar. Vrednost dolgoroéne rezervacije
predstavlja sedanjo vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgoro¢ne obveznosti, ugotovljene na dan
bilance stanja z upostevanjem tveganja in negotovosti.

Druzba izraCunava rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi na vsaka 3 leta oziroma
pogosteje v primeru pomembnejSih sprememb uporabljenih predpostavk pri izraCunu ali pomembnejsih
sprememb v Stevilu in starostni strukturi zaposlenih.

Pri zadnjem izra¢unu na koncu leta 2013 so bile uporabljene naslednje aktuarske predpostavke:

- diskontna stopnja v visini 4,89 %,

- pric¢akovana rast pla¢ v drzavi 0,5 letno,

- fluktuacija zaposlencev je ocenjena po starostnih razredih glede na dosedanjo fluktuacijo, realna
pri¢akovanja v prihodnosti ter izkusnje o gibanju fluktuacije v RS,

- smrtnost zaposlencev je upoStevana z uporabo tablic smrtnosti slovenske populacije v letih 2000 -
2002 lo¢eno po spolih,

- stopnja rasti pla¢ v druzbi v visini 0,5 % letno.

Druzba je ocenila, da v letu 2015 ni bilo pomembnejSih sprememb v Stevilu in starostni strukturi zaposlenih,
zato izra€un rezervacij za odpravnine in jubilejne nagrade ni bil izveden.

DOLGOVI

Finan¢ne in poslovne obveznosti

Vsi dolgovi se ob zacetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem nastanku, ki
dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo katerega poslovnega dolga, v primeru dolgorocnih poslovnih
dolgov prejem praviloma opredmetenih osnovnih sredstev, v primeru kratkoro¢nih poslovnih dolgov pa prejem
kakega proizvoda ali storitve ali opravljeno delo oziroma obracunani strosek, odhodek ali delez v poslovnem
izidu.
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Kratkoroc¢ni in dolgorocni dolgovi

Dolgovi so lahko finanéni in poslovni.

Kratkorocni finanéni dolgovi so dobljena kratkorocna posojila na osnovi posojilnih pogodb in so razélenjeni na
tiste, ki jih druzba dobi od bank ali od drugih finan¢nih institucij ali pa se kot financerji pojavljajo druge pravne
in fizicne osebe. Dolgovi se razélenjujejo tudi glede na to ali gre za dolgove do povezanih druzb ali ne.

Kratkoro€ni poslovni dolgovi so kratkorocni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve,
kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, kratkorocne obveznosti do financerjev v zvezi z
obrestmi in podobnimi postavkami, kratkoro¢ne obveznosti do drzave iz naslova davkov, tudi obradunanega
davka na dodano vrednost. Posebna vrsta so tudi obveznosti do kupcev za dobljene predujme pa tudi za
prejete kratkoroéne varscine.

Dolgorocni finanéni dolgovi so dobljena dolgoro¢na posojila na osnovi posojilnih pogodb in izdani dolgorocni
dolzniski vrednostni papirji. Podvrsta dobljenih dolgoroc¢nih posojil so tudi dolgovi do najemodajalcev v primeru
finan¢nega najema.

Dolgorocni poslovni dolgovi so dolgoroéni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene storitve. Podvrsta
dolgorocnih poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev iz prejetih dolgorocnih varscin.

Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere obstaja sporazum
z upnikom in se zmanjSujejo za odplacane zneske ter morebitne drugac¢ne poravnave v dogovoru z upnikom.
Del dolgorocnih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo in del dolgoro¢nih obveznosti, ki bo zapadel v placilo v letu
dni, se v bilanci stanja preneseta med kratkoro¢ne obveznosti.

Kratkorocni in dolgorocni dolgovi, izraZzeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v domaco valuto po
referencnem tecaju Banke Slovenije. Povecanje kratkoro¢nih dolgov povecuje redne financne odhodke,

zmanjsanje pa redne finan¢ne prihodke.

Kratkorocne ¢asovne razmejitve

So terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavili v letu dni in katerih nastanek
je verjeten, velikost pa zanesljivo izmerjena.
Kratkoro€ne ¢asovne razmejitve so lahko:

Aktivne so obravnavne kot terjatve v SirSem smislu, ker se razlikujejo od denarnih sredstev kakor od stvari in
zajemajo kratkorocne odloZene stroske, ki so opredeljeni kot vnaprej pla¢ani zneski, ki ob placilu e niso
pomenili stroska in bremenili poslovnega izida.

Pasivne so obravnavane kot dolgovi v SirSem pomenu in se razlikujejo od kapitala kot obveznosti do lastnikov,
zajemajo pa kratkoro¢no odlozene prihodke oziroma kratkoro¢no vnaprej vracunane odhodke, nastajajo pa na
osnovi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali poslovnega izida pa tudi zalog s pricakovanimi stroski, ki
se Se niso pojavili.

Kratkorocne ¢asovne razmejitve niso prevrednotene. Med letom in ob sestavljanju racunovodskih izkazov je
preverjena realnost in upravi¢enost njihovega obstoja.

40



PRIPOZNAVANIE PRIHODKOV

Prihodki

so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstev (na primer denarja ali
terjatev zaradi prodaje blaga) ali zmanjsanje dolgov (na primer zaradi opustitve njihove poravnave). Preko
poslovnega izida vplivajo na kapital. Raz¢lenjujejo se na poslovne, financne in druge prihodke. Poslovni in
financni prihodki se Stejejo kot redni prihodki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti v obracunskem obdobju prodanih proizvodov, trgovskega

blaga, storitev, materiala, tako na domacem kot tujem trgu. Dejansko se pripoznajo, ko blago zapusti skladisce
in se evidentirajo za to ustrezni dokumenti. Merijo se na osnovi prodajnih cen, navedenih na racunih ali drugih
listinah, zmanjSanih za popuste, odobrene ob prodaji ali pozneje, tudi zaradi zgodnejsega placila. Morebiti
odobreni popusti zmanjsujejo prihodke od prodaje in se ne pripoznajo kot finanéni odhodki. Naceloma se
evidentirajo po nacelu fakturirane realizacije. Navedeni prihodki se pripoznajo pod naslednjimi pogoji:

e druzba prenese na kupca vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastniStva,

e druzba ne sodeluje pri poslovodenju niti toliko, kolikor je obi¢ajno zaradi lastniStva niti dejansko ne

odloca o prodanih proizvodih,
e verjetno je, da bodo gospodarske koristi povezane s poslom pritekale v druzbo,
e znesek prihodkov je zanesljivo oceniti,

e stroske, ki so nastali ali bodo nastali v zvezi s poslom, pa je mogoce zanesljivo izmeriti.

Ce obstaja kakrinakoli negotovost, se prihodki za¢asno odloZijo in se pripoznajo, ko je dvom odstranjen. Pri
konsignacijski prodaji, pri kateri se konsignatar zaveie prodati blago v izrociteljevem imenu, se prihodki
pripoznajo, ko je blago prodano.

Prihodki od opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev ali po prodajnih cenah
nedokoncanih storitev glede na stopnjo dokoncanosti del (seveda ne sme biti dvomov o dokoncanosti del ali

dvomov o tem ali bo storitev placana ali ne).

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih prihodkov, se merijo po

prodajnih cenah dokoncanih storitev ali po prodajnih cenah nedokoncanih storitev glede na stopnjo njihove
dokonénosti.

Med poslovnimi prihodki so tudi drugi poslovni prihodki skupaj s prevrednotovalnimi in so prav tako povezani s

poslovnimi ucinki. To so zlasti subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije, premije in podobni prihodki, ki jih
sicer izkazujemo na kontu. Sem uvr$¢amo tudi prihodke od odprave rezervacij in prihodke od poslovnih
zdruzitev.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so dobicki od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev,
zmanjsanja popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave njihove oslabitve ter odpisi poslovnih
dolgov.

Med finanénimi prihodki se izkazujejo:

e  Financni prihodki iz deleZev do podijetij v skupini in do drugih podjetij ter finan¢ni prihodki iz drugih

nalozb. Med prevrednotovalnimi finanénimi prihodki se izkazujejo zlasti pozitivne razlike, ki nastanejo
pri prodaji teh, ko njihova prodajna vrednost preseze knjigovodsko, zmanjSane za morebitni presezek
iz prevrednotenja, seveda, Ce je bilo prej prevrednotenje pripoznano v kapitalu.
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e  Financni prihodki iz danih posojil, danim druzbam v skupini ali danim drugim druzbam. Dana posojila

so finanéne nalozbe v dolgove drugih podjetij. V bilanci stanja so loCeno izkazana dolgorocna in
kratkoroéna posojila, medtem ko se v izkazu poslovnega izida financni prihodki od obojih izkazujejo
skupaj. Obresti so obracunane po pogodbeni obrestni meri.

e  Financni prihodki iz poslovnih terjatev do podjetij v skupini in do drugih. Gre za obracunane obresti in

za pozitivne tecajne razlike, ki izhajajo tako iz dolgoroénih poslovnih terjatev, kakor tudi kratkoroc¢nih
poslovnih terjatev. Obresti so obracunane po dogovorjeni obrestni meri, druzba pa obicajno
zaracunava tudi zamudne obresti zaradi nepravocasno placanih terjatev.

Med drugimi prihodki se izkazujejo neobicajne postavke, ki v obravnavanem letu nimajo ni¢ skupnega z rednim
poslovanjem. Sem sodijo: finan¢ni prihodki iz vrednotenja nalozbenih nepremiénin po posteni vrednosti,
dotacije, subvencije, ki niso v zvezi s prodanimi kolicinami oziroma dolo¢enimi stroski, prejete odSkodnine in
kazni ter drugi. V poslovnem razdobju povecujejo poslovni rezultat druzbe.

PRIPOZNAVANJE ODHODKOV

Odhodki

so zmanjsanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki zmanjsanja sredstev (na primer zalog blaga
zaradi prodaje) ali povecanja dolgov (na primer zaradi obracunanih obresti); preko poslovnega izida vplivajo na
velikost kapitala.

Razvrscajo se na poslovne odhodke, finan¢ne in druge odhodke. Poslovni in finanéni odhodki so redni odhodki.

Poslovni_odhodki so enaki vracunanim stroskom v obracunskem obdobju, povecanim za stroske, ki se

zadrzujejo v zacetnih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje, ter zmanjsanim za stroske, ki se
zadrzujejo v koncnih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje. Sem sodi tudi nabavna vrednost
prodanega blaga in materiala.

Po svoji vsebini se ti poslovni odhodki razvr$¢ajo po namenu (funkciji) na proizvajalne stroske prodanih kolicin
in v trgovinskih enotah na nabavno vrednost prodanih koli¢in ter na posredne stroske nabavljanja in
prodajanja, neposredne stroske prodajanja, posredne stroske uprave.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje negativna razlika med Cisto prodajno vrednostjo in

knjigovodsko vrednostjo prodanega opredmetenega ali neopredmetenega osnovnega sredstva. Enako se
obravnava tudi izguba zaradi oslabitve opredmetenega osnovnega sredstva, neopredmetenega sredstva,
oslabitev zalog surovin, materiala, drobnega inventarja, izdelkov in nedokoncanih izdelkov. Prav tako oslabitev
terjatev knjizimo med omenjene odhodke.

Med financnimi odhodki se izkazujejo:

e  Financni odhodki iz finanénih obveznosti, ki izhajajo iz prejetih posojil od druzb v skupini, od bank in od
drugih druzb. Tu se izkazujejo odhodki za obresti in negativne tecajne razlike od kratkorocnih in
dolgorocnih finan¢nih dolgov. Dolgovi se obrestujejo na osnovi pogodbeno dogovorjenih obrestnih
mer in se pomembno ne razlikujejo od efektivnih obrestnih mer, merijo pa se po zacetni pripoznani
vrednosti zmanjsani za placila. Negativne tecajne razlike v zvezi z dolgovi v tuji valuti se ugotovijo na
datum bilance stanja na osnovi takratnega tecaja.

e  Financni odhodki iz poslovnih obveznosti do podjetij v skupini in do drugih ter finanéni odhodki iz
drugih poslovnih obveznosti. Tu se izkazujejo odhodki iz obresti in negativne tecajne razlike od
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kratkoroénih in dolgoro¢nih poslovnih dolgov. Sem sodijo torej zaraCunane obresti, zaradi
nepravocasno placanih poslovnih obveznosti do dobaviteljev.
e Financni odhodki iz naslova oslabitev in odpisov finan¢nih nalozb.

Med druge odhodke pa Stejemo predvsem odhodke, ki so povezani z nalozbenimi nepremicninami, med katere
sodi amortizacija nalozbenih nepremicnin, ter tudi oslabitve nalozbenih nepremicnin. Med druge odhodke

sodijo tudi denarne kazni in odskodnine ter druge neobicajne postavke.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in viri izrazeni v tuji valuti se v bilanci stanja na dan 31. 12. 2015 preracunajo po referenénem tecaju
Banke Slovenije. Pozitivne in negativne tecajne razlike se pripoznajo v izkazu poslovnega izida.

Davek od dohodka pravnih oseb

Davek od dohodka pravnih oseb je izraCunan na temelju prihodkov in odhodkov, ki so izkazani v izkazu
poslovnega izida in v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

OdloZene obveznosti za davek

Obveznosti za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki jih bo morala druzba dodatno placati
v prihodnjih davcénih obdobjih in so posledica obdavéljivih zacasnih razlik; so torej zneski, ki se priStejejo pri
ugotavljanju obdavcljivega dobicka (davcne izgube) v prihodnjih obdobijih, ko se knjigovodska vrednost sredstva
povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Obveznosti za odloZeni davek se ne diskontirajo.

OdloZene terjatve za davek

OdloZene terjatve za davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki bodo povrnjeni v prihodnjih obdobijih in
so posledica odbitnih zacasnih razlik, prenosa neizrabljenih davénih izgub ter neizrabljenih davénih dobropisov
v naslednja obdobja; so torej zneski, ki se odstejejo pri ugotavljanju obdavcljivega dobicka (davéne izgube) v
prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti
poravna. OdloZene terjatve za davek se pripoznajo le, Ce je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdavcljivi
dobicek, v breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne zacasne razlike, neizrabljene davcne izgube in davéne
dobropise. OdloZene terjatve za davek se ne diskontirajo.

Porocanje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del druzbe, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podrocni odsek) ali proizvodi
in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmocni odsek) ter je predmet tveganj in donosov, drugacnih
od tistih v drugih odsekih. Pri pripravljanju in predstavljanju racunovodskih izkazov druzba ne razkriva
podrocnih odsekov, ker se ukvarja samo z eno dejavnostjo. Druzba ne poroca niti obmocnih odsekov, ker ne
vodi ustreznih evidenc, ki bi ji to omogocalo.

IZKAZ GIBANJA DENARNIH TOKOV

Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31. 12. 2015, iz podatkov bilance stanja na
dan 31. 12. 2014, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2015 in iz dodatnih podatkov, ki so potrebni za
prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno raz€lenitev pomembnejsih postavk.
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8. POJASNILA K BILANCI STANJA

..... POJASNILO 1

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

VEUR 31.12. 2015 31.12.2014
Dolgoroéne premozenjske pravice 316.881 174.020
Druga neopredmetena sredstva - projekti 708.955 0
Dolgoroéne aktivne ¢asovne razmejitve 327.162 0
Skupaj 1.352.998 174.020
Gibanje neopredmetenih sredstev v letu 2015 je bilo naslednje:
V EUR
Dolgorocne
Dolgorocne Druga premozenjske
premozenjske neopredmetena pravice v Dolgorocne aktivne

pravice sredstva — projekti pridobivanju c¢asovne razmejitve Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 545.400 0 10.000 0 555.400
Pridobitve 0 708.955 203.140 327.162 1.239.257
Odtujitve 0 0 0 0 0
Prenos z investicij v teku 85.988 0 -85.988 0 0
Prenos med OS 10.145 0 0 0 10.145
Stanje 31. 12. 2015 641.533 708.955 127.152 327.162 1.804.802
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. 12. 2014 381.380 0 0 0 381.380
Odtujitve 0 0 0 0 0
Amortizacija 61.966 0 0 0 61.966
Prenos med 0OS 8.457 0 0 0 8.457
Stanje 31. 12. 2015 451.803 0 0 0 451.803
Neodpisana vrednost 164.020 0 10.000 0 174.020
31.12. 2014
Neodpisana vrednost 189.730 708.955 127.152 327.162 1.352.999
31.12. 2015

Vrednost neopredmetenih sredstev se je v letu 2015, v primerjavi z letom 2014, pomembno povecala, vlaganja
v tuja osnovna sredstva so izkazana med opredmetenimi osnovnimi sredstvi. Dolgoro¢ne premozenjske pravice
v visini 316.881 EUR in sredstva v pridobivanju v visini 127.152 EUR se nanasajo na racunalnisko programsko

opremo iz naslova prehoda na novo, standardno programsko opremo (ERP).

V letu 2015 je druzba zaradi nujnosti optimiziranja poslovanja pricela z izvajanjem projektov poslovnega in
finan€nega prestrukturiranja v skupnem znesku 1.036.117 EUR. Povecanje vrednosti drugih neopredmetenih
sredstev se nanasa na projekt prodajne odli¢nosti v visini 480.618 EUR in na projekt vzpostavitve novega ERP s

procesnim reinZeniringom v visini 228.337 EUR.
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Povecanje dolgorocnih aktivnih ¢asovnih razmejitev se nanasa na projekt prestrukturiranja finan¢nega dolga
(MRA) v visini 161.804 EUR in na projekt neodvisnega pregleda poslovanja (IBR) v visini 162.616 EUR. Vse
nastete projekte smo zakljucili do konca leta 2015 in jih aktivirali z dnem 31. 12. 2015; amortizirali jih bomo v
obdobju petih let.

Druzba na dan 31. 12. 2015 nima sklenjenih, neuresni¢enih pogodb za pridobite neopredmetenih osnovnih
sredstev. Neopredmetena osnovna sredstva niso zastavljena za zavarovanja.

Na dan 31. 12. 2015 ni bilo znakov slabitev neopredmetenih osnovnih sredstev.

..... POJASNILO 2
OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

V EUR 31.12. 2015 31.12. 2014
Zemljisca in zgradbe 11.983.118 12.108.080
a) Zemljis¢a 5.547.537 5.547.537
b) Zgradbe 6.435.581 6.560.543
Proizvajalne naprave in stroji 4.512.934 4.967.437
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 608.055 325.315
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 585.394 325.315
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 22.661 0
Skupaj 17.104.107 17.400.832
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Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2015 je bilo naslednje:

V EUR
Opremain Vlaganjav tuja Opredmetena
nadomestni osnovna osnovna sredstva v

Zemljis¢a Zgradbe deli sredstva izdelavi Skupaj
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 5.547.537 6.560.543 29.810.232 126.877 325.314 42.370.503
Prenos med OS 0 0 14.895 0 0 14.895
Nove nabave 0 0 0 0 1.272.371 1.272.371
Uskladitev registra OS po 0 0 0 0 0 0
inventuri
Zmanjsanje / Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Povedanja / Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Prenos z investicij v teku 0 80.753 888.438 43.100 -1.012.291 0
Odtujitve / Zmanjsanja 0 0 -71.826 0 0 -71.826
Stanje 31. 12. 2015 5.547.537 6.641.296 30.641.739 169.977 585.394 43.585.943
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. 12. 2014 0 0 24.886.559 83.112 0 24.969.671
Prenos med OS 0 0 45.584 0 0 45.584
Uskladitev registra OS po 0 0 0 0 0 0
inventuri
Odtujitve / Zmanjsanja 0 0 -71.826 0 0 -71.826
Zmanjsanje / Prevrednotenje 0 0 0 0 0 0
Amortizacija 0 205.715 1.333.306 22.047 0 1.561.068
Stanje 31. 12. 2015 0 205.715 26.193.623 105.159 0 26.504.497
Neodpisana vrednost 5.547.537 6.560.543 4.923.673 43.764 325.314 17.400.831
31.12.2014
Neodpisana vrednost 5.547.537 6.435.581 4.448.116 64.818 585.394 17.081.446
31.12. 2015

V letu 2015 druzba ni prevrednotila vrednosti zemljis¢ in zgradb.

Zemljis€a s knjigovodsko vrednostjo v visini 5.547.537 EUR in zgradbe v viSini 6.435.581 EUR so zastavljene v

korist bank za zavarovanje odplacil dolgoro¢no in kratkoro¢no prejetih posajil.

V letu 2015 smo aktivirali opremo v knjigovodski vrednosti 931.539 EUR in izvedli za 80.753 EUR investicij v

zgradbe.

V uporabo aktivirana oprema, ki predstavlja vecje vrednosti, je naslednja:

e  CNC brusni stroj Koyama v znesku 172.076 EUR,

e filter in seZigalne komore za dimne pline kupolne peéi v Crnomlju v znesku 274.367 EUR,

e mehanski laboratorij z opremo - trgalni stroj v znesku 111.780 EUR in

e hladilnik filtra kupolne peci v znesku 35.370 EUR.

Neodpisana vrednost osnovnih sredstev, pridobljenih na osnovi pogodb o finanénem najemu, znasa na dan 31.
12. 2015 1.175.582 EUR. Obveznosti iz finan€nega najema znasajo na dan 31. 12. 2015 3.738.636 EUR. Razlika
med knjigovodsko vrednostjo opredmetenih osnovnih sredstev v financnem najemu in vrednostjo financ¢nih
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obveznosti zanje izhaja iz preteklih reprogramov odplacevanja financnih obveznosti iz naslova financnega

najema.

Druzba na dan 31. 12. 2015 nima sklenjenih, neuresnic¢enih pogodb za pridobitev opredmetenih osnovnih

sredstev.

..... POJASNILO 3

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

V EUR 31.12. 2014 31.12.2013
31.12.2015 (prilagojeno) (prilagojeno)
1. Dolgorocne finan¢ne naloZzbe, razen posojil 2.876 2.876 590.400
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 0 0 30.000
b) Delnice in deleZi v pridruzenih druzbah 0 0 557.524
c) Druge dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 2.876 2.876 2.876
2. Dolgoro¢na posojila 0 0 0
a) Dolgoroc¢na posojila pridruzenim druzbam 0 0 0
b) Dolgoro¢na posojila drugim druzbam 0 0 0
Skupaj 2.876 2.876 590.400
Gibanje dolgorocnih financnih nalozb v letu 2015 je bilo naslednje:
V EUR Delnice v
pridruZenih Druge
druzbah po dolgorocne
Delezi v druzbah posteni financ¢ne Dolgoroc¢no

v skupini vrednosti nalozbe dana posojila Skupaj
NABAVNA OZ. POSTENA VREDNOST
Stanje 31. 12. 2014 (prilagojeno) 722.217 3.599.524 332.971 0 4.654.712
Povecanje 0 0 0 0 0
Prenos na kratkoro¢ne finanéne nalozbe 0 0 0 0 0
Popravek knjizenja prejsnjih let 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2015 722.217 3.599.524 332.971 0 4.654.712
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31. 12. 2014 (prilagojeno) -722.217 -3.599.524 -330.095 0 -4.651.836
Povecanje 0 0 0 0 0
Zmanjsanje — prodaja 0 0 0 0 0
Popravek knjizenja prejsnjih let 0 0 0 0 0
Stanje 31. 12. 2015 -722.217 -3.599.524 -330.095 0 -4.651.836
Stanje 31. 12. 2014 (prilagojeno) 0 0 2.876 0 2.876
Stanje 31. 12. 2015 0 0 2.876 0 2.876

Delnice v pridruzenih druzbah predstavlja nalozba v visini 43,03 - odstotnega deleza v osnovnem kapitalu

druzbe JelSingrad Livar, a.d., Banja Luka. Vrednotenje po posteni vrednosti je bilo izvedeno na osnovi

uporabljenega modela vrednotenja, ki izhaja iz podatkov o poslovanju in premoZenju ocenjevane druzbe ter

ugotovitev iz analize makroekonomskega okolja in panoge. Pri izraCunu so uporabljeni za okolje in dejavnost
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znacilni dejavniki zahtevane stopnje donosnosti lastniskega in dolzniSkega kapitala ter rasti prostega denarnega

toka.

V letu 2015 smo preko preteklega poslovnega izida znizali vrednost finanéne nalozbe v druzbi JelSingrad Livar,

a.d., v visini 2.663.000 EUR. Vsa dodatna pojasnila so razkrita v poglavju Popravki bistvenih napak iz preteklih

let.

Deleze v druzbah v skupini predstavljajo nalozbe v Stiri druzbe v Sloveniji s 100 - odstotnim delezem, nalozba v

druzbo Topola Livar MO, d.o.0., - v stecaju in naloZba v druzbo Topola Livar, a.d., - v likvidaciji.

V EUR
Kapital
DeleZ odvisne Poslovni izid
Sedei Drzava lastniStva druzbe leta
Odvisna druzba druzbe druzbe 31.12. 2015 31.12.2015 2015
Topola Livar MO, d.o.0. —v . o =
L. Ul. Milana Blagojevic¢a 9, Topola Srbija 97,95 % NP NP
stecaju
Topola Livar, a.d., — v likvidaciji Pilota Zorana Tomica 23, Topola Srbija 14,04 % NP NP
. Ulica Heroja Stariha 17, 8340 .
Livar Belt, d.o.o. N i Slovenija 100 % -61.111 -4.682
Crnomelj
. Ulica Heroja Stariha 17, 8340 =
Livar FMO, d.o.o. N i Slovenija 100 % -51.351 -2.618
Crnomelj
. Ljubljanska cesta 43, 1295 .
Livar LNL, d.o.o. . . Slovenija 100 % -27.704 -5.537
Ivanéna Gorica
. .. Ljubljanska cesta 43, 1295 .
Livar STORITVE, d.o.0. — v stecaju Slovenija 100 % NP NP

Ivanéna Gorica

V letu 2013 je bil predlagan stecaj za druzbo Livar storitve, d.o.o. Stecajni postopek je bil zacet 21.8.2013 in od

takrat dalje Livar ni imel vec vpogleda v poslovne knjige druzbe Livar storitve, d.o.o. Stecajni postopek je bil

koncan z razdelitvijo ste¢ajne mase upnikom s sklepom OkroZznega sodis¢a v Ljubljani z dne 9. 9. 2015.

V EUR
. Kapital .
DeleZ . Poslovni izid
N pridruzene
lastnistva . leta
druzbe
. . 31.12. 2015 2015
Sedei Drzava 31.12. 2015
PridruZena druzba druzbe druzbe
.. . Ul. Brace Podgornika 8, Banja Republika Srbska,
JelSingrad Livar, a.d. X . 43,03 % 13.411.317 -1.888.550
Luka Bosna in Hercegovina
..... POJASNILO 4
ZALOGE
VEUR 31.12. 2015 31.12.2014
Material 1.403.978 1.375.228
Popravek vrednosti zalog materiala -145.527 -154.819
Drobni inventar 17.425 15.596
Nedokoncana proizvodnja in polizdelki 779.749 693.065
Proizvodi 2.277.805 2.385.878
Popravek vrednosti zalog proizvodov -151.523 -73.697
Trgovsko blago 174 174
Skupaj 4.182.081 4.241.425
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V strukturi zalog predstavljajo surovine in material 31 %, nedokoncana proizvodnja 19 %, proizvodi in trgovsko
blago 51 % deleZ. Stanje zalog se v primerjavi s stanjem konec preteklega leta ni bistveno spremenilo.

Na osnovi opravljene letne inventure ni bilo ugotovljenih inventurnih primanjkljajev in inventurnih presezkov.
Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za prejeta posojila ali druge obveznosti.

Knjigovodska vrednost zalog ne presega Ciste iztrzljive vrednosti zalog.

..... POJASNILO 5
KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

e  Kratkorocna posojila

V EUR 31.12.2013

31.12.2015 31.12.2014 (prilagojeno) (prilagojeno)
Kratkoro¢na posojila 6.000 2.000 40.000
Skupaj 6.000 2.000 40.000

Stanje kratkoroénih financnih nalozb je bilo v letu 2015 niZje zaradi oblikovanja popravkov vrednosti
kratkoro¢nega danega posojila v visini 660.000 EUR. Kratkorocno posojilo se nanasa na pridruzeno druzbo
JelSingrad Livar, a.d. UCinek prevrednotenja zniZuje vrednost lastniSkega kapitala neposredno preko prenesenih
poslovnih izidov. Vsa dodatna pojasnila so razkrita v poglavju Popravki bistvenih napak iz preteklih let.

Kratkorocne finanéne nalozbe sestavljajo:

e kratkorocni depozit Carinskemu uradu v visini 2.000 EUR,
e  kratkorocni depozit Novi Ljubljanski Banki v viSini 4.000 EUR iz naslova poslovnih kartic.

..... POJASNILO 6
KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

VEUR 31.12.2015 31.12.2014 (prilagojeno) 31.12. 2013 (prilagojeno)

Kratkoro¢ne poslovne terjatve do odvisnih in pridruzenih

druzb 0 0 1.700
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 8.768.666 10.317.642 9.443.462
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 1.251.825 1.135.684 1.281.532
Skupaj 10.020.491 11.453.326 10.726.694

V primerjavi s preteklim letom so se kratkoro¢ne poslovne terjatve zmanjsale za 1.432.835 EUR oziroma za 13
%.
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e Kratkoroéne poslovne terjatve do odvisnih in pridruzenih druzb

V EUR . Cista vrednost Cista vrednost
Popravek Cista vrednost
Bruto vrednost ) 31.12.2014 31.12.2013
vrednosti 31.12. 2015 . ) . )
(prilagojeno) (prilagojeno)
JelSingrad Livar, a.d. — pridruZena druzba 65.900 -65.900 0 0 1.700
Skupaj 65.900 65.900 0 0 1.700

V letu 2015 smo na podlagi ocenepri¢akovanih gospodarskih koristi oblikovali popravek vrednosti kratkoroc¢nih
poslovnih terjatev v celotni vrednosti poslovnih terjatev do pridruzene druzbe JelSingrad Livar, a.d. Celotna
slabitev je vplivala neposredno na lastniski kapital druzbe preko prenesenega poslovnega izida. Vsa dodatna
pojasnila so razkrita v poglavju Popravki bistvenih napak iz preteklih let.

e Kratkorocne poslovne terjatve do kupcev

V EUR . Cista vrednost Cista vrednost
Bruto vrednost Popravek vrednosti

31.12. 2015 31.12.2014

Kupci v drzavi 1.653.912 127.212 1.526.700 2.811.448

Kupci v tujini 9.158.544 1.916.578 7.241.966 7.506.194

Skupaj 10.812.456 2.043.790 8.768.666 10.317.642

Druzba je v letu 2015 oblikovala 66.604 EUR popravkov terjatev do kupcev. Vse terjatve do kupcev so
zavarovane s sistemom kreditnih limitov.

Starostna struktura terjatev do kupcev na dan 31. 12. 2015 je naslednja:

V EUR

Zapadlost Kupci v drzavi Kupci v tujini Druzbe v skupini Skupaj
Nezapadlo 1.153.847 5.846.166 0 7.000.013
Do 30 dni 270.580 661.166 0 931.746
Do 60 dni 83.116 212.465 0 295.581
Do 90 dni 1.183 166.042 0 167.225
Nad 90 dni 17.974 356.126 65.900 440.000
Skupaj 1.526.700 7.241.965 65.900 8.834.565

Gibanje popravkov vrednosti terjatev v letu 2015 je bilo naslednje:

VEUR PridruZene in odvisne druzbe Drugi kupci Skupaj
Stanje 1. 1. 2015 (prilagojeno) 811.504 1.297.482 2.108.986
Povecanje 0 704 704
Zmanjsanje 0 0 0
Stanje 31. 12. 2015 811.504 1.298.186 2.109.690

Kratkoroc€ne poslovne terjatve do kupcev v visini 1.894.687 EUR so za prejeta posojila zastavljene v korist bank.

e Kratkoroéne poslovne terjatve do drugih

Kratkoro€ne poslovne terjatve do drugih v skupni vrednosti 1.251.825 EUR predstavljajo:
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e terjatve do drZave in drZavnih institucij v visini 219.461 EUR (glavnina iz naslova vracila davka na dodano

vrednost),
e terjatve za dane avanse v visini 28.968 EUR,
e terjatve iz naslova prodaje terjatev v visini 289.061 EUR,
e terjatve iz naslova konsignacijske prodaje v visini 389.700 EUR,

e regresne terjatve do Topola Livar, a.d., iz naslova placil glavnic in obresti na osnovi danega porostva v

visini 263.605 EUR,
e ostale terjatve v visini 61.030 EUR.

Na bruto vrednost regresnih terjatev do Topola Livar, a.d., v visini 2.637.791 EUR je oblikovan popravek

vrednosti terjatve v visini 90 %.

..... POJASNILO 7

DENARNA SREDSTVA
VEUR 31.12.2015 31.12.2014
Denarna sredstva v blagajni 0 1.242
Denarna sredstva na racunih 168.224 436.594
Skupaj 168.224 437.836

Denarna sredstva na transakcijskih racunih pri domacih bankah so znasala 163.778 EUR, pri bankah v tujini pa

4.446 EUR.

..... POJASNILO 8
AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Aktivne ¢asovne razmejitve se nanasajo na kratkoroéno odlozene stroske oziroma odhodke.

V EUR

31.12. 2015 31.12.2014

Kratkoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 94.932 109.695

Skupaj 94.932 109.695
..... POJASNILO 9

KAPITAL

V EUR S o 31.12.2014 31.12.2013

(prilagojeno) (prilagojeno)

Vpoklicani kapital 6.069.276 6.069.276 6.069.276

e Osnovni kapital 6.069.276 6.069.276 6.069.276

Kapitalske rezerve 7.156 7.156 7.156

Preseiek iz prevrednotenja 6.480.416 6.480.416 6.678.022

Preneseni ¢isti poslovni izid -11.894.986 -15.918.404 -20.020.435

Cisti poslovni izid poslovnega leta 0 0 0

Skupaj 661.862 -3.361.556 -7.265.981
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Vrednost kapitala druzbe na dan 31. 12. 2015 znasa 661.862 EUR. Osnovni kapital druzbe sestavlja 6.069.276
delnic, katerih knjigovodska vrednost na dan 31. 12. 2015 znas$a 0,11 EUR/delnico. Uprava druzbe je v skladu z

dolocili veljavne zakonodaje z dobickom poslovnega leta 2015 pokrivala izgubo iz preteklih let.

Kapitalske rezerve predstavljajo zneske vplacil nad nominalno vrednostjo vpisanih delnic.

Gibanje presezka iz prevrednotenja je bilo v letu 2015 naslednje:

V EUR
Dolgoro¢na finan¢na
Nepremicnine nalozba v JelSingrad OdlozZeni davki Skupaj
Zacetno stanje 1. 1. 2015 7.784.341 0 -1.303.925 6.480.416
Prevrednotenje 0 0 0 0
Sprememba davéne stopnje 0 0 0 0
Konéno stanje 31. 12. 2015 7.784.341 0 -1.303.925 6.480.416

Ob prevrednotenju kapitala na osnovi prera¢una z indeksom cen Zivljenjskih potrebscin za leto 2015 (- 0,5 %) bi

Cisti dobic¢ek znasal 4.040.226 EUR.

..... POJASNILO 10

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

V EUR 31.12.2014 31.12.2013
31.12. 2015 i . i .
(prilagojeno) (prilagojeno)
Rezervacije za kocljive pogodbe 195.477 262.279 218.404
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 337.233 337.233 362.943
Rezervacije za dana jamstva 3.721.830 3.954.482 4.325.753
Skupaj 4.254.540 4.553.994 4.907.100
V EUR 31.12.2014 31.12.2013
31.12. 2015 i . i .
(prilagojeno) (prilagojeno)
Rezervacije za kocljive pogodbe 195.477 262.279 218.404
. Odprte tozbe 195.477 262.279 218.404
Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine 337.233 337.233 362.943
. Rezervacije za jubilejne nagrade 110.399 110.399 128.236
. Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 226.834 226.834 234.707
Rezervacije za dana jamstva 3.721.830 3.954.482 4.325.753
. Dano porostvo pridruzeni druzbi za prejeto posojilo
pri tuji banki 1.296.150 1.113.813 1.485.084
. Druge dolgorocne rezervacije 2.425.680 2.840.669 2.840.669
Skupaj 4.254.540 4.553.994 4.907.100
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V EUR

Rezervacije za

Rezervacije za

kocljive jubilejne  Rezervacijeza Rezervacije za Druge

pogodbe nagrade odpravnine dana porostva rezervacije Skupaj
Stanje 31. 12. 2014 (prilagojeno) 262.279 110.399 226.834 1.113.813 2.840.669 1.713.325
Oblikovanje 14.447 0 0 0 0 2.855.116
Odprava -2.582 0 0 0 0 -2.582
Crpanje -78.667 0 0 0 -414.989 -493.656
Prenos iz / na kratkorogen del 0 0 0 183.337 0 183.337
Stanje 31. 12. 2015 195.477 110.399 226.834 1.297.150 2.425.680 4.255.540

Rezervacije za kocljive pogodbe zaradi odprtih tozb v visSini 195.477 EUR predstavljajo vracunane stroske po
tozbah dobaviteljev, bivsih zaposlenih in drugih.

V letu 2015 aktuarski izra¢un ni bil izveden, saj se glede na racunovodske politike druzbe aktuarski izracun v ne-
ali manj spremenjenih okolis¢inah izvede v triletnih ¢asovnih intervalih (zadnji je bil izveden v letu 2013).
Druzba tudi ocenjuje, da se v poslovnem letu 2015 niso zgodile pomembnejSe spremembe predpostavk
aktuarskega izracuna in Stevila zaposlenih ter sprememb v starostni strukturi zaposlenih, ki bi povzrocile
pomembnejSe spremembe v potrebnem izkazanem stanju rezervacij za jubilejne nagrade in odpravnine ob
upokojitvi na dan 31. 12. 2015.

Rezervacije za dana jamstva izhajajo iz porostva, ki je bilo dano druzbi Topola Livar, a.d., za posojilo pri banki
NLB, d.d., in pri NLB Continental banka, a.d. Rezervacije so bile oblikovane na podlagi ugotovljene visoke
stopnje verjetnosti, da bo obveznosti vimenu glavnega dolZznika moral odplacevati porok. Ustrezen kratkorocni
del rezervacij v viSini 149.353 EUR je bil izkazan med pasivnimi ¢asovnimi razmejitvami.

Druge dolgorocne rezervacije so bile oblikovane na osnovi sodolznistva druzbe Livar pri financnih obveznostih
druzbe JelSingrad Livar, a.d., v razmerju do Hypo Alpe Adria Bank, a.d., Banja Luka. Druzba je obveznost iz
naslova sodolzniStva ugotovila Sele po pozivu banke k podpisu novega aneksa k posojilnima pogodbama
primarnega dolznika v prvem polletju leta 2015 in je zato, glede na placilno nesposobnost primarnega upnika,
celotno obveznost iz naslova sodolzniStva razpoznala kot rezervacijo za bodoco obveznost. Obveznost iz tega
naslova je razpoznana tudi v pogodbi o prestrukturiranju finanénega dolga (MRA), druzba pa jo je pricela
odplacevati Ze v drugem polletju leta 2015.
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..... POJASNILO 11
DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

VEUR 31.12.2015 31.12.2014

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 13.946.858 10.719.897

Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic 673.580 0

Druge dolgoroc¢ne finanéne obveznosti 3.443.463 3.534.969

Skupaj 18.063.901 14.254.866
e Dolgoroc¢ne finantne obveznosti do bank:

VEUR 31.12.2015 31.12.2014
Banke v drzavi 13.946.858 10.719.897
Banke v tujini 0 0
Skupaj 13.946.858 10.719.897

Stanje obveznosti iz naslova dolgoroénih obveznosti do bank se je na dan 31. 12. 2015 v primerjavi s preteklim
letom povecalo zaradi dolocil pogodbe o prestrukturiranju financnega dolga, sklenjene dne 30. 9. 2015 z
UniCredit Banka Slovenije, d.d., Hypo Alpe-Adria-bank, d.d., Nova Ljubljanska banka, d.d., NLB Continental
banka, a.d., in Gorenjska banka, d.d.

Kratkorocni del dolgoro¢no prejetih posojil pri bankah v visini 1.590.267 EUR je izkazan med kratkorocnimi
finanénimi obveznostmi do bank.

Vsa dolgorocno prejeta posojila pri bankah so nominirana v EUR. V skladu z dolocili MRA se dolgoro¢na prejeta
posojila obrestujejo po 4 % obrestni meri plus 3 - mesec¢ni EURIBOR. Posojila v skladu z Okvirno pogodbo o
prestrukturiranju in Okvirno pogodbo o prestrukturiranju leasingov, veljavnima na dan 31. 12. 2015, zapadejo v
placilo do leta 2020 in so zavarovana s hipoteko na nepremicninah druzbe in / ali zastavo terjatev do kupcev in
/ ali zastavo menic. V obdobju 5 let po datumu bilance stanja zapadejo vse finanéne obveznosti do bank.

Gibanje dolgorocnih finan¢nih obveznosti do bank je bilo v letu 2015 naslednje:

VEUR Stanje 31. 12. 2014 Povetanje Zmanjanje kratkoroénper:::::: Stanje 31. 12. 2015
UniCredit Banka Slovenija, d.d. 7.972.253 0 0 1.297.999 9.270.252
Hypo Alpe-Adria-Bank, d.d. 2.747.644 0 0 1.396.077 4.143.721
Gorenjska banka, d.d. 0 0 0 532.885 532.885
Skupaj 10.719.897 0 0 3.226.961 13.946.858

e Druge dolgorocne finanéne obveznosti
Druge dolgoroc¢ne financne obveznosti predstavljajo:

- Obveznosti druzbe na osnovi pogodb finan¢nega najema, ki po trenutno veljavnih anuitetnih nacrtih
zapadejo do leta 2020 in znaSajo 3.098.635 EUR. Kratkoro¢na zapadlost iz naslova leasing pogodb
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znasa 623.556 EUR in je izkazana med kratkorocnimi finan¢nimi obveznostmi. Pogodbe finan¢nega

najema se obrestujejo po letni obrestni meri 4 % plus 3 - mesecni EURIBOR.

- Obveznosti v zvezi z obveznicami predstavljajo obveznost iz naslova nakupa obveznic v razmerju do

druzbe Mecum, d.o.o., v stecaju.

Gibanje drugih dolgorocnih finan¢nih obveznosti je bilo v letu 2015 naslednje:

VEUR Stanje 31. 12. 2014 Poveanje Zmanjsanje kratkoroénpe’:::::az Stanje 31. 12. 2015
Mecum, d.o.o0. - obveznice 0 0 0 673.580 673.580
skupaj 0 0 0 673.580 673.580
VEUR Stanje 31. 12. 2014 Povelanje  Zmanjsanje kratk:r’zz:is d"e"’: Stanje 31. 12. 2015
Adria - Impex, d.0.0. 114.246 0 0 -48.318 65.928
Banka Koper 21.619 70.682 0 -71.620 20.681
SKB Leasing, d.o.o. 3.386 0 0 -3.386 0
BPF FINANCIRANJE, d.0.0. 13.252 0 -13.252 0 0
IBM Slovenija, d.o.o. 0 0 0 0 0
Stajdohar, d.o.o. 46.270 0 0 -46.270 0
Comer Industries, S.p.a 159.680 0 0 -49.526 110.154
HETA Asset Resolution, d.0.0. 3.110.880 0 -104 -216.138 2.894.638
Z?E.N SOLARNA ENERGUA, 65.637 0 0 -58.403 7.234
;’;‘g’toegg Holding, d.o.0., 0 0 0 344.828 344.828
skupaj 3.534.970 70.682 -13.356 -148.833 3.443.463

POJASNILO 12
KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

V spodnijih preglednicah razkrivamo kratkoro¢ne obveznosti v skladu s pogodbenimi dolodili, veljavnimi na dan

31. 12. 2015.

e Kratkoro¢ne obveznosti

V EUR 31.12.2014 31.12.2013
31.12. 2015 . . . .

(prilagojeno) (prilagojeno)

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 2.840.191 9.185.921 6.078.078

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 7.121.560 8.978.761 9.599.850

Skupaj 9.961.751 18.164.682 15.677.928
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e  Kratkorocne financne obveznosti

V EUR 31.12.2014 31.12.2013
31.12. 2015 i . ¥ .

(prilagojeno) (prilagojeno)

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 1.590.048 6.585.938 4.126.572

Kratkoroc¢ne financne obveznosti na podlagi obveznic 146.420 820.000 820.000

Druge kratkorocne finan¢ne obveznosti 1.103.723 1.779.983 1.131.506

Skupaj 2.840.191 9.185.921 6.078.078

e Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank

VEUR 31.12.2015 31.12.2014
Banke v drzavi 1.590.048 6.536.857
Banke v tujini 0 49.081
skupaj 1.590.048 6.585.938

Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank predstavljajo:
- kratkoro¢ni del dolgorocno prejetih posojil pri bankah v visini 1.533.267 EUR in
- kratkorocno prejeto posojilo pri banki v visini 56.780 EUR, ki se obrestuje z letno obrestno mero v visini
4 % plus 3 - mesecni EURIBOR in je zavarovano z zastavo terjatev do kupcev.

Gibanje kratkorocnih finanénih obveznosti do bank je bilo v letu 2015 naslednje:

VEUR Stanje 31. 12. 2014 Povetanje Zmanjsanje dolgop:z'é‘;’is d"e"’: Stanje 31. 12. 2015
UniCredit Banka Slovenija, d.d. 3.588.838 0 -1.227.153 -1.297.999 1.063.686
Hypo Alpe-Adria-Bank, d.d. 2.308.019 0 -442.360 -1.396.077 469.581
Cassa di Risparmio 49.081 0 -49.081 0 0
Gorenjska banka, d.d. 640.000 0 -50.335 -532.885 56.781
Skupaj 6.585.938 0 -1.768.929 -3.226.961 1.590.048

e Kratkorocne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic

Uprava druzbe je v letu 2009 sprejela sklep o izdaji 340 podrejenih imenskih obveznic, vsako v nominalni
vrednosti 10.000 EUR, z zapadlostjo 31. 12. 2014 in z obrestno mero 6 % letno.

Do 31. 12. 2009 je druzba Mecum, d.o.o., takrat pomemben lastnik Livarja, podala izjavo o prevzemu 100
imenskih podrejenih obveznic v skupni nominalni vrednosti 1.000.000 EUR. Obveznosti iz naslova obveznic so
bile delno poravnane, in sicer s pobotanjem terjatev iz naslova danega posojila v letih 2011 in 2012. Obveznost
na dan 31. 12. 2015 znaSa Se 146.420 EUR.

Gibanje kratkorocnih finanénih obveznosti na podlagi obveznic je bilo v letu 2015 naslednje:

VEUR Stanje 31. 12. 2014 Povetanje Zmanj3anje Prenosna ¢ e 31.12.2015
dolgorocni del

Mecum, d.o.o0. - obveznice 820.000 0 0 -673.580 146.420

Skupaj 820.000 0 0 -673.580 146.420
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e Druge kratkoro¢ne financne obveznosti

V okviru drugih kratkorocnih finanénih obveznosti druzba izkazuje:

- Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova kratkorocnega dela pogodb o finanénem najemu v skupni visini
623.556 EUR.

- Kratkoro¢ne obveznosti iz naslova kratkorocnega dela dolgoro¢nega posojila do druzbe Exoterm
Holding, d.d., v visini 114.942 EUR. Posojilo je obrestovano po letni obrestni meri 4,5 % plus 6 - mesecni
EURIBOR. Na podlagi sklenjenega aneksa $t. 5 zadnji obrok zapade v placilo v letu 12/2019. Za prejeto
posojilo je druzba zastavila delnice pridruzene druzbe.

- Kratkoroéne obveznosti iz naslova kratkoroc¢nih finan¢nih obveznosti do druzbe Exoterm Holding, d.d., ki
se nanasajo na odkup delnic druzbe JelSingrad, a.d., od druzbe Exoterm Holding, d.d., na podlagi
sklenjene pogodbe (pojasnilo 3). Vsa dodatna pojasnila so razkrita v poglavju Popravki bistvenih napak iz
preteklih let.

Gibanje drugih kratkorocnih finan¢nih obveznosti je bilo v letu 2015 naslednje:

VEUR Stanje 31. 12. 2014 Povecanje Zmanjsanje dolgoroén':;::::; Stanje 31. 12. 2015
Adria-Impex, d.o.o. 45.959 0 -45.959 48.318 48.318
Banka Koper 13.485 36.363 -49.852 71.620 71.616
SKB Leasing, d.o.o. 5.517 0 -5.517 3.386 3.386
BPF FINANCIRANIE, d.o.0. 6.593 0 -6.593 0 0
IBM Slovenija, d.o.o. 38.139 0 -38.139 0 0
Stajdohar, d.o.o. 44.387 0 -44.387 46.270 46.270
Comer Industries, S.p.a 46.187 0 -46.187 49.526 49.526
HETA Asset Resolution, d.o.o. 489.792 0 -359.893 216.138 346.037
SZO.E.N SOLARNA ENERGUA, 54.392 0 -54.392 58.403 58.403
Exoterm Holding, d.o.0., pogodba 555.556 0 -95.786 -344.828 114.942
szcl)r:iirm Holding, d.o.o0., odkup 0 365.225 0 0 365.225
Skupaj 1.300.007 401.588 -746.705 148.833 1.103.723
e Kratkorocne poslovne obveznosti
VEUR 31.12.2015 31.12.2014
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do odvisnih druzb 0 2.508
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 5.592.756 6.744.232
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 0 29
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 1.528.804 2.231.992
Skupaj 7.121.560 8.978.761

Kratkorocne obveznosti do odvisnih druzb je druzba Livar, d.d., v letu 2015 poravnala v visini 2.508 EUR.
Predstavljale so predvsem obveznosti iz naslova poravnave placil kapitalski druzbi za ra¢un odvisne druzbe,
placilo sodne poravnave in placilo provizije vimenu odvisne druzbe.

Kratkoro€ne poslovne obveznosti smo v primerjavi s preteklim letom zmanjsali za 19 %.
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Obveznosti do dobaviteljev na domacem trgu znasajo 3.925.366 EUR, do dobaviteljev v tujini pa 1.667.390 EUR.
Med drugimi poslovnimi obveznostmi so izkazane obveznosti do zaposlenih iz naslova plac v visini 876.898 EUR,
obveznosti do drzavnih institucij v visSini 197.345 EUR, obveznosti za obresti od prejetih posojil od bank in od
drugih v viSini 59.455 EUR, obveznosti iz naslova zaraCunanih obresti od dobaviteljev v viSini 76.462 EUR,
obveznosti iz naslova leasing pogodb v viSini 16.445 EUR ter druge kratkorocne poslovne obveznosti visini
302.199 EUR.

..... POJASNILO 13
PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

e  Kratkorocni vracunani stroski in odhodki

VEUR 31.12.2015 31.12.2014
Vnaprej vracunane obresti od bank 0 12.183
Vracunana izguba iz naslova terminskega nakupa delnic 394.000 394.000
Drugi vnaprej vracunani stroski 632.599 824.102
Vracunani stroski obresti od obveznosti do odvisnih druzb 0 0
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 25.787 11.852
Skupaj 1.052.386 1.242.137

Pasivne ¢asovne razmejitve v vrednosti 1.052.386 EUR se v celoti nanasajo na kratkoro¢no vnaprej vracunane
stroske oziroma odhodke in so se v primerjavi z letom 2014 zmanjsale za 16 %.

394.000 EUR vnaprej vracunanih stroskov se nanasa na stroske izgub iz naslova terminskega odkupa delnic
druzbe Livar JelSingrad, a.d. V letu 2015 je druzba oblikovala rezervacije za stroske, nastale v zvezi s posebnim
pregledom pomembnih pravnih poslov za ¢as od leta 2005 v viSini 208.333 EUR. Preostali drugi vnaprej
vracunani stroski se nanasajo na vnaprej vracunane stroske, za katere je druzba prejela racune v letu 2016 v
skupnem znesku 21.200 EUR, na kratkoroc¢ni del vracunanih rezervacij za dano porostvo pridruzeni druzbi za
prejeto posojilo pri tuji banki v viSini 149.353 EUR, na vracunane nagrade zaposlenim v visini 71.982 EUR, na
vhaprej vracunane obveznosti za obresti obveznic v viSini 147.600 EUR ter na vnaprej vracunane stroske
izdelave modelov v viSini 34.131 EUR.

Druge pasivne ¢asovne razmejitve v viSini 25.787 EUR se nanasajo na vra¢unane stroske reklamacij in na davek
na dodano vrednost iz naslova danih predujmov.

..... POJASNILO 14
IZVENBILANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

VEUR 31.12.2015 31.12.2014
Neizkoris¢ene kreditne linije pri bankah 0 0
Garancije 0 0
Dana porostva 160.611 175.322
Skupaj 160.611 175.322

Izvenbilan¢na evidenca se nanasa na dano porostvo druzbi Topola Livar, a.d., za najeto bancno posojilo pri
banki NLB d.d. in pri banki NLB Continental banka, a.d., v visini 10 % celotne vrednosti posojila, kar pomeni
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pricakovano vrednost poplacila iz naslova stecajnega postopka. 90 % vrednosti Se neplacanih glavnic posojila pa
je izkazanih med dolgoro¢nimi rezervacijami za dana jamstva oziroma kratkoroénimi pasivnimi ¢asovnimi
razmejitvami, katerih vrednost druzba mesec¢no znizuje na osnovi uresni¢enih odplacil dolga.

Druzba nima drugih potencialnih obveznosti, ki na dan 31. 12. 2015 ne bi bile ustrezno zajete ali izkazane v
raCunovodskih izkazih.
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9. POJASNILA K 1ZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

IZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Druzba se je skladno z rac¢unovodskim standardom 25 odlocila za sestavo stopenjske oblike izkaza poslovnega

izida po razli¢ici I. Na osnovi informacij stroSkovnega racunovodstva je izdelan tudi prikaz stroskov po

funkcionalnih skupinah.

V EUR

2015 2014
Nabavna vrednost prodanega blaga 238.668 491.343
Proizvajalni stroski prodanih proizvodov 37.707.840 44.148.561
Stroski prodajanja 1.735.709 1.812.764
Stroski sploSnih dejavnosti 2.352.822 3.168.614
Prevrednotovalni poslovni odhodki 33.102 116.803
Skupaj 42.068.141 49.738.085
..... POJASNILO 15
CISTI PRIHODKI OD PRODAJE
V EUR 2015 2014
Prihodki od prodaje proizvodov 46.644.521 55.315.309
Prihodki od prodaje storitev 444874 277.772
Prihodki od prodaje blaga 3.925 9.819
Prihodki od prodaje materiala 28.510 72.846
Skupaj 47.121.830 55.675.746
V EUR 2015 2014
Prihodki od prodaje na domacem trgu 8.210.623 11.674.638
. Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 8.178.188 11.592.736
. Prihodki od prodaje blaga in materiala 32.435 81.902
Prihodki od prodaje na tujem trgu 38.911.207 44.001.108
. Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 38.911.207 44.000.345
. Prihodki od prodaje blaga in materiala 0 763
Skupaj 47.121.830 55.675.746

Ciste prihodke od prodaje smo v primerjavi s preteklim letom znizali za 15 %; razlogi za zniZanje so razkriti v
poslovnem delu tega porocila. 83 % delez v strukturi prihodkov od prodaje je bil dosezen s prodajo na tujih

trgih, torej trgih izven Slovenije.
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..... POJASNILO 16
SPREMEMBE VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZVODNJE

V EUR 2015 2014
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokonéane proizvodnje -99.389 88.959
Skupaj -99.389 88.959

V letu 2015 smo dosegli zmanjsanje vrednosti zalog v znesku 99.389 EUR, kar glede na pravila predstavitve
izkaza poslovnega izida znizuje poslovni izid.

..... POJASNILO 17
VREDNOST USREDSTVENIH LASTNIH PROIZVODOV

V EUR 2015 2014
Usredstveni lastni proizvodi 122.062 205.735
Skupaj 122.062 205.735

Usredstveni lastni proizvodi izkazujejo predvsem vrednost lastnih investicij v izdelcne modele, izvedenih z
delom in sredstvi druzbe.

..... POJASNILO 18
DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(S PREVREDNOTOVALNIMI POSLOVNIMI PRIHODKI)

V EUR 2015 2014
Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezervacij 75.329 82.240
Drugi poslovni prihodki 61.664 188.056
Skupaj 136.993 270.296

Prihodki od odprave in porabe rezervacij se nanasajo na odpravo in porabo rezervacij iz naslova kocljivih
pogodb.

Druge poslovni prihodki v visini 61.664 EUR predstavljajo prihodki iz naslova:
e prejetih zavarovalniskih odskodnin in bonusov v visini 16.897 EUR,
e odpisov obveznosti pri dobaviteljih v visini 5.994 EUR,

e prihodkov od prodaje opredmetenih osnovnih sredstev v visini 20.799 EUR,
e iz ostalih naslovov v viSini 18.035 EUR.
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..... POJASNILO 19
STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

V EUR 2015 2014
Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 238.668 491.344
Stroski materiala 23.065.465 28.957.490
Stroski storitev 5.836.068 6.157.129
Skupaj 29.140.201 35.605.963

Druzba v letu 2015 izkazuje niZje stroske materiala in nizje stroske storitev, kar je posledica 16 % zniZanja

obsega proizvodnje in prodaje, kakor tudi stanja na trgu, saj so cene surovin v primerjavi s preteklim poslovnim

letom pomembno niZje. StroSke materiala smo v primerjavi s preteklim letom znizali za 20 %, stroske storitev

paza5 %.

V nadaljevanju je podrobneje prikazana ¢lenitev posameznih vrst strosSkov materiala in storitev.

e  Stroski materiala

V EUR 2015 2014
Stroski materiala 17.794.328 23.476.874
Stroski pomoznega materiala 609.847 439.836
Stroski energije 2.987.385 3.252.819
Stroski nadomestnih delov za osnovna sredstva in materiala za vzdrZevanje osnovnih

sredstev 991.098 1.103.306
Odpis drobnega inventarja in embalaze 614.440 642.798
Stroski pisarniskega materiala in strokovne literature 24.241 26.428
Drugi stroski materiala 44.126 15.429
Skupaj 23.065.465 28.957.490

e  Stroski storitev

V EUR 2015 2014
Stroski storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev 2.375.042 2.998.760
Stroski transportnih storitev 616.039 757.051
Stroski storitev v zvezi z vzdrzevanjem opredmetenih osnovnih sredstev 444.522 434.332
Najemnine 368.633 336.011
Povradila stroskov zaposlencem v zvezi z delom 90.367 79.262
Stroski placilnega prometa in bancnih storitev ter zavarovalne premije 344.731 222.914
Stroski intelektualnih in osebnih storitev 875.294 821.095
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 37.861 11.360
Stroski storitev fizicnih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti, skupaj z dajatvami, ki

bremenijo druzbo 12.551 33.161
Stroski drugih storitev 671.028 463.183
Skupaj 5.836.068 6.157.129
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Stroske storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev v visini 2.375.042 EUR smo v letu 2015, v
primerjavi z letom 2014, znizali za 21 %; v tem znesku je zajet tudi stroSek najete tuje delovne sile, ki v letu
2015 znasa 2.023.371 EUR.

Stroske drugih storitev predstavljajo stroski odvoza in deponiranja odpadkov v visini 454.092 EUR, stroski
storitev varovanja v visini 177.480 EUR, stroski kontrole kakovosti v visini 26.647 EUR in drugi stroski v visini
12.540 EUR.

Za revidiranje letnega porocila za poslovno leto 2015 je bila imenovana revizijska druzba Deloitte Revizija,
d.o.0., Dunajska cesta 165, 1000 Ljubljana. Z revizijsko hiso je bila sklenjena pogodba o revidiranju v visini
12.000 EUR (brez DDV). Drugih poslov ali izdatkov za revizorje druzba ni imela.

..... POJASNILO 20
STROSKI DELA

el 2015 2014
Stroski plac¢ 7.625.268 8.650.834
Stroski socialnih zavarovanj 1.478.331 1.543.326

e  Stroski pokojninskega zavarovanja 679.239 773.775

e  Stroski drugih socialnih zavarovan;j 799.092 769.551
Drugi stroski dela 1.635.639 1.803.997
Skupaj 10.739.238 11.998.157

Stroske dela smo v primerjavi z letom 2014 znizali za 10 %. Med stroski dela druzba izkazuje tudi stroske dela iz
naslova neizkoris¢enega letnega dopusta za leto 2015 v viSini 160.278 EUR bruto in prispevkov v visini 25.805
EUR. Druge stroske dela tvorijo regres za letni dopust v visini 474.051 EUR, stroski odpravnin v visini 26.741
EUR (od tega so stroski odpravnin ob upokojitvi znasali 19.427 EUR in stroski odpravnin iz poslovnega razloga
7.314 EUR), stroski jubilejnih nagrad v visini 20.831 EUR, stroski prevoza na in z dela v viSini 541.777 EUR,
stroski prehrane delavcev v visini 565.283 EUR in stroski enkratne denarne pomoci v visini 6.957 EUR.

Znesek prejemkov uprave, zaposlenih na osnovi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivnhe pogodbe ter

¢lanov nadzornega sveta, je v letu 2015 znasal:

V EUR

Uprava 141.675
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 607.044
Skupaj 748.719

Zgoraj nasteti prejemki uprave in zaposlenih na osnovi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe, vkljuujejo bruto place, bonitete, regres za dopust ter povracila stroskov prevoza na delo. 17. 12.
2014 je druzba presla na enotirni sistem vodenja in druzbo Livar, upravlja upravni odbor. Druzba ni izdala
nobenih porosStev za obveznosti ¢lanov uprave ali nadzornega sveta.

63



..... POJASNILO 21
ODPISI VREDNOSTI

V EUR 2015

2014
Amortizacija 1.623.035 1.814.516
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih 29.002 32.954
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 4.100 83.849
Skupaj 1.656.137 1.931.319
e  Amortizacija
VEUR 2015 2014
Amortizacija neopredmetenih sredstev 84.012 59.819
Amortizacija zgradb 205.715 206.095
Amortizacija opreme in nadomestnih delov 1.333.307 1.548.602
Skupaj 1.623.034 1.814.516
e Prevrednotovalni poslovni odhodki
VEUR 2015 2014
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih
osnovnih sredstvih 29.002 32.954
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 4.100 83.849
Skupaj 33.102 116.803

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih izhajajo

iz naslova izgube pri prodaji osnovnih sredstev v visini 29.002 EUR.

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih tvori odpis terjatev do kupcev v visini 4.100 EUR.

...... POJASNILO 22
DRUGI POSLOVNI ODHODKI

V EUR 2015 2014
Oblikovanje rezervacij 244.350 100.404
Drugi stroski 188.828 191.202
Skupaj 433.178 291.606
e Rezervacije
V EUR 2015 2014
Rezervacije za reklamacije 21.570 0
Rezervacije za kocljive pogodbe 14.447 100.404
Rezervacije za forenzi¢ne preglede 208.333 0
Skupaj 244.350 100.404
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e  Drugi stroski

V EUR 2015 2014
Dajatve, ki niso odvisne od stroskov dela ali drugih vrst stroskov 74.495 59.240
Izdatki za varstvo okolja 99.402 118.905
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupaj z dajatvami 4.304 4.157
Stipendije dijakom in $tudentom 3.521 5.021
Ostali stroski 7.106 3.879
Skupaj 188.828 191.202
..... POJASNILO 23
FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL
V EUR 2015 2014
Finan¢ni prihodki iz danih posojil pridruzenim druzbam 0 46.883
Finanéni prihodki iz danih posojil, danih drugim 30 75
Skupaj 30 46.958
..... POJASNILO 24
FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV
V EUR 2015 2014
Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 10.241 14.793
Skupaj 10.241 14.793

Financni prihodki iz poslovnih terjatev v vrednosti 10.241 EUR predstavljajo dobljene popuste v viSini 3.423 EUR

in prihodke iz naslova obresti v viSini 6.818 EUR.

..... POJASNILO 25

FINANCNI ODHODKI 1Z OSLABITVE FINANCNIH NALOZB

V letu 2015 druzba ne izkazuje finan¢nih odhodkov iz naslova slabitev finan¢nih nalozb.

..... POJASNILO 26
FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI

V EUR

2015 2014
Finanéni odhodki iz posojil prejetih od bank in obveznic 894.325 1.003.434
Finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 183.587 603.160
Skupaj 1.077.912 1.606.594

Financni odhodki iz naslova posaojil prejetih od bank in obveznic, vklju€ujejo obresti od prejetih ban¢nih posojil v

znesku 845.125 EUR in odhodke od obresti za izdane obveznice v visini 49.200 EUR.

Financni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti vkljuCujejo obresti iz naslova financ¢nih najemov v visini 172.048

EUR ter financne odhodke v visini 11.539 EUR iz naslova zamud placil leasingov.
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..... POJASNILO 27
FINANCNI ODHODKI I1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI

V EUR 2015 2014
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti 30.804 55.820
Odhodki iz naslova zamudnih obresti drugih posl. obveznosti 6.754 12.025
Ostali finan¢ni odhodki 47.233 94.838
Skupaj 84.791 162.683

Financ¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih obveznosti v viSini 30.804 EUR vkljucujejo odhodke
za zamudne obresti, zaracunane s strani dobaviteljev. Odhodki iz naslova zamudnih obresti do Financne uprave
Republike Slovenije znasajo 6.754 EUR. Ostali finan¢ni odhodki vsebujejo odhodke za obresti od financiranja
odkupa terjatev v visini 17.771 EUR, odhodke za obresti v povezavi z odkupom delnic JelSingrad Livar, a.d., v
viSini 22.570 EUR, odhodke za obresti iz naslova izplac¢anih plac za leto 2012 v visini 815 EUR ter za kasneje dane
popuste v visini 6.043 EUR.

..... POJASNILO 28
DRUGI PRIHODK

V EUR 2015 2014
Drugi prihodki 102.560 76.896
Skupaj 102.560 76.896

Med drugimi prihodki najvecji del predstavljajo prihodki iz naslova vracila Stipendij, odprave pasivnih ¢asovnih
razmejitev in prejetih odskodnin.

..... POJASNILO 29
DRUGI ODHODK

V EUR 2015 2014
Odskodnine in denarne kazni 3.073 29.669
Drugi odhodki 25.656 10.118
Skupaj 28.729 39.787
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..... POJASNILO 30

ODLOZENI DAVKI
ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane iz naslova izkazovanja nepremicnin druzbe po modelu

prevrednotenja po davéni stopnji 17 %. Gibanje odloZenih obveznosti za davek je bilo v letu 2015 naslednje:

V EUR Nepremicnine Skupaj
Stanje 31. 12. 2014 1.303.925 1.303.925
V breme / (dobro) izkaza poslovnega izida 0 0
V breme / (dobro) kapitala 0 0
. pripoznanje odlozenih obveznosti za davke 0 0
. odprava odlozenih obveznosti za davek 0 0
. razlika zaradi spremembe davcne stopnje 0 0
Stanje 31. 12. 2015 1.303.925 1.303.925

ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

V letu 2015 smo pripoznali 30.791 EUR odloZenih terjatev za davek.

Druzba je v letu 2015 pripoznala odloZene terjatve za davke iz naslova dela obstojecih odbitnih zacasnih

davénih razlik in neizrabljenih davcnih izgub. Druzba lahko z gotovostjo trdi, da se bodo v naslednjih letih

pojavili pomembni zneski pozitivnih davénih osnov, ki jih bo mogoée zmanjsati z odbitnimi zacasnimi davénimi

razlikami, neizrabljenimi davénimi izgubami in neizrabljenimi davénim dobropisi.

Gibanje odlozZenih terjatev za davek v letu je bilo 2015 naslednje:

VEUR Neizrabljena davéna izguba Nepremicnine Skupaj
Stanje 31. 12. 2014 1.032.113 1.303.925 2.336.038
V breme / (dobro) kapitala 0 0 0
V breme / (dobro) izkaza poslovnega izida 30.791 0 30.791
. pripoznanje odlozZenih terjatev za davke 30.791 0 30.791
. odprava odlozZenih terjatev za davek 0 0 0
. razlika zaradi spremembe davéne stopnje 0 0 0
Stanje 31. 12. 2015 1.062.904 1.303.925 2.366.829

..... POJASNILO 31
DAVEK OD DOHODKA PRAVNIH OSEB

V letu 2015 izkazuje druzba obdav¢ljivo osnovo v visini 1.420.678 EUR, prenesena celotna davéna izguba pa
znasa 13.284.095 EUR. Obveznost iz naslova davka od dohodkov pravnih oseb za leto 2015 tako znasa 241.515

EUR.

Na dan 31. 12. 2015 znaSajo odbitne zacasne razlike, neizrabljena davéna izguba in neizrabljeni davcni

dobropisi, za katere niso oblikovane odloZzene terjatve za davek:
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e iz naslova dolgoroc¢nih rezervacij 1.079.165 EUR,

e iz naslova popravka vrednosti poslovnih terjatev 3.372.805 EUR,

e iz naslova amortizacije, ki presega davcno priznano 542.743 EUR,

e iz naslova finan¢nih nalozb 803.135 EUR.

Primerjava med dejansko in izra¢unano davéno stopnjo z elementi izracuna slednje je naslednja:

V EUR
Primerjava med dejansko in izracunano davéno stopnjo 2015 2014
Dobicek pred davki 4.234.143 4.155.751
. Davek od dobicka z uporabo uradne stopnje 17 % 719.804 17 % 706.478
Zneski, ki negativno vplivajo na davéno osnovo 45.336 139.294
. Znesek iz naslova zmanjsanja odhodkov na raven davéno
priznanih odhodkov 37.308 129.994
. Znesek iz naslova povecanja davéne osnove 8.027 9.301
Zneski, ki pozitivno vplivajo na davéno osnovo -15.483 -30.613
. Znesek iz naslova povecanja odhodkov na raven davéno
priznanih odhodkov -15.263 -27.942
. Znesek iz naslova zmanjsanja prihodkov na raven davéno
priznanih prihodkov -219 -2.671
Davcne olajsave -508.142 -535.196
. Uporabljene, ki vplivajo na zmanjsanje davcne obveznosti -508.142 -535.196
Sprememba davéne stopnje 0 0
Davcne izgube tekoCega leta, za katere niso pripoznane terjatve za
odloZene davke 0 0
Odmerjeni davek tekocega leta 5,70 % 241.515 6,74 % 279.964
Povecanje / zmanjSanje odloZenega davka 30.791 -226.244
Davek v izkazu poslovnega izida 6,43 % 272.306 1,29% 53.720
..... POJASNILO 32
CISTI POSLOVNI 1ZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA
V EUR 2015 2014
Poslovni izid iz rednega delovanja 4.160.311 4.118.642
. Poslovni izid iz poslovanja 5.312.744 6.413.692
. Poslovni izid iz financiranja -1.152.433 -2.295.050
Poslovni izid zunaj rednega delovanja 73.831 37.109
Celotni dobicek / izguba 4.234.142 4.155.751
Davek od dohodkov pravnih oseb -241.515 -279.964
Odlozeni davki 30.791 226.244
Cisti poslovni izid obrac¢unskega obdobja 4.023.418 4.102.031
Bilan¢na izguba -11.894.986 -8.254.537
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10. POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Prikaz stanj na dan 31. 12. 2015:

V EUR
Kratkorocne Dolgorocne Kratkorocno dana Dolgoroc¢no dana
Druzba poslovne terjatve poslovne terjatve posojila posojila
Livar LNL, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
Livar Belt, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
Livar FMO, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
Livar storitve,
.. odvisna druzba 0 0 0 0
d.o.o0. — v stecaju
Topola Livar MO, X .
odvisna druzba 0 0 0 0
d.o.o.
JelSingrad Livar, a.d. pridruzena druzba 0 0 0 0
Skupaj 0 0 0 0
V EUR
Druzba Kratkorocne poslovne obveznosti Dolgorocne finan¢ne obveznosti

Livar LNL, d.o.o.
Livar Belt, d.o.o.
Livar FMO, d.o.o.
Livar storitve,

d.o.o0. — v stecaju
Topola Livar MO,
d.o.o.

JelSingrad Livar, a.d.

Skupaj

odvisna druzba
odvisna druzba

odvisna druzba

odvisna druzba

odvisna druzba

pridruzena druzba

0
0
0

0
0
0

Prikaz prometa s povezanimi osebami v letu 2015:

V EUR Kumulativni Kumulativni
promet promet Kumulativni  Kumulativni promet
terjatev iz obveznosti iz promet obresti iz obresti iz danih
Druzba poslovanja poslovanja prejetih posojil posojil
Livar LNL, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
Livar Belt, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
Livar FMO, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
Livar storitve, d.o.0. —v
stetaju odvisna druzba 0 0 0 0
Topola Livar MO, d.o.o. odvisna druzba 0 0 0 0
JelSingrad Livar, a.d. pridruzena druzba 0 18.077 0 44.187
Skupaj 0 18.077 0 44.187
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11. UPRAVLJANJE S TVEGANIJI

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju

Izpostavljenost likvidnostnem tveganju na dan 31. 12. 2015 je bila naslednja:

V EUR
Knjigovodsko stanje  Zapadlost glavnic  Zapadlost glavnic ~ Zapadlost glavnic
do 1 leta do 5 let nad5 let
Prejeta bancna posojila 15.536.906 1.590.048 13.946.858 0
Obveznosti iz naslova obveznic 820.000 146.420 673.580 0
Prejeta posojila od drugih 459.770 114.942 344.828 0
Obveznost iz naslova financnega najema 3.722.191 623.556 3.098.635 0
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 7.121.587 7.121.587 0 0
Dolgoro¢ne rezervacije iz naslova porostva do Topola,
ad., 1.606.114 165.948 1.440.166 0
Dolgoroc¢ne rezervacije iz naslova porostva do JelSingrad,
ad,. 2.425.680 594.160 1.831.520 0
Skupaj 31.692.248 10.356.661 21.335.587 0

Izpostavljenost kreditnemu tveganju

Izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan 31. 12. 2015 je bila naslednja:

V EUR
Postavka

Knjigovodska vrednost

Dolgoro¢ne poslovne terjatve
Dolgoro¢no dana posojila
Kratkoro¢na dana posojila

Terjatve do pridruZenih druzb
Terjatve do kupcev

Druge kratkorocne poslovne terjatve

Skupaj

0
0
0
0

8.768.666
1.251.825

10.020.491

Terjatve do kupcev so v pretezni meri nezapadle. Druzba je v letu 2015 oblikovala popravek vrednosti terjatev

do pridruzene druzbe Livar JelSingrad, a.d., v viSini 65.900 EUR. Kratkorono dano posojilo druzbi Livar

JelSingrad, a.d., smo slabili v celoti.

Izpostavljenost obrestnemu tveganju

Kratkorocne finanéne obveznosti do bank in leasingodajalcev so vezane na EURIBOR, kar vpliva na

izpostavljenost tveganju spremembe obrestnih mer. Izpostavljenost tveganju spremembe obrestne mere je bila

na dan 31. 12. 2015 naslednja:
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V EUR

Finan¢ni inStrumenti po fiksni obrestni meri

Financ¢na sredstva

0
Finan¢ne obveznosti 0
Finan¢ni inStrumenti po variabilni obrestni meri
Finan¢na sredstva 0
Finan¢ne obveznosti 20.538.867

Tveganje postene vrednosti

Spodnja preglednica prikazuje vpliv spremembe posStene vrednosti

na kapital (preko presezka iz

prevrednotenja) oziroma na poslovni izid po stanju na dan 31. 12. 2015 (v prikazu so upostevani odloZeni davki
— v primeru vrednotenja po posteni vrednosti preko kapitala).

V EUR
Knjigovodska Sprememba postene vrednosti
vrednost
Postavka 31.12. 2015 1% 5% 10%
Nepremicnine druzbe 12.188.833 101.167 505.837 1.011.673
Dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe 0 0 0 0
Skupaj na kapital 12.188.833 101.167 505.837 1.011.673
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12. NEGOTOVOST GLEDE PREDPOSTAVKE DELUJOCEGA PODJETJA

Racunovodski izkazi so pripravljeni na osnovi predpostavke delujocega podjetja. Druzba je v letu 2015
realizirala Cisti dobicek v viSini 4.023 TEUR, ki ga je upravni odbor v celoti namenil za pokrivanje prenesenih
izgub iz preteklih poslovnih let. Na dan 31. 12. 2015 izkazuje bilan¢no izgubo v viSini 11.895 TEUR, ki presega
polovico osnovnega kapitala in je ni mogoce pokriti v breme drugih sestavin kapitala. Na dan 31. 12. 2015
druzba izkazuje presezek kratkoro¢nih sredstev nad obveznostmi v viSini 3.457 TEUR. Skupne finan¢ne
obveznosti druzbe (brez porotvenih obveznosti, izkazanih v okviru rezervacij in PCR) na dan 31. 12. 2015
znasajo 20.904 TEUR in bi se glede na trenutno dinamiko odplacevanja, predvideno v pogodbi o
prestrukturiranju finanénega dolga, morale v celoti odplacati v naslednjih petih letih. Kratkoro¢ne finan¢ne
obveznosti, ki izhajajo iz veljavnih pogodb o financiranju, znasajo 2.475 TEUR in ne presegajo razpoloZljivi
denarni tok, ki bo na voljo ob realizaciji nacrtovanih rezultatov v letu 2016.

S podpisom pogodbe o prestrukturiranju finan¢nega dolga smo znizali stroske financiranja in visino letnega
zneska odplacila finan¢nega dolga glede na sposobnost ustvarjanja denarnega toka, kar odpravlja visoko
tveganje nesposobnosti odplacevanja finan¢nih obveznosti druzbe in s tem tveganje negotovosti glede
predpostavke delujocega podjetja. Z neodvisnim pregledom poslovanja druzbe smo prejeli potrditev o
uresnicljivosti zastavljenih kratkoro¢nih in dolgorocnih ciljev. Predpostavka delujocega podjetja je po oceni
poslovodstva ustrezna tudi zato, ker druzba z zelo dobrim poslovanjem nadaljuje tudi v letu 2016 in tako v
pomembnem obsegu uresnicuje postavljene cilje.

13. DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

Po datumu bilance stanja ni priSlo do poslovnih dogodkov, ki bi vplivali na predstavitve, prikazane v letnem
porocilu.
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14. IZJAVE

14.1. 1ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Upravni odbor druzbe Livar je odgovoren za pripravo letnega porocila ter racunovodskih izkazov s pojasnili na
nacin, ki daje resni¢no in posteno sliko premoZzenjskega stanja ter izidov poslovanja za leto 2015 v skladu s
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1).

Upravni odbor potrjuje poslovno porocilo in raCunovodske izkaze s pojasnili za poslovno leto kon¢ano z dnem
31. 12. 2015 in izjavlja:

e da so racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bo druzba nadaljevala poslovanje tudi v
prihodnje,

e da dosledno uporablja izbrane racunovodske politike in da razkriva morebitne spremembe v
ra¢unovodskih politikah,

e da so racunovodske ocene pripravljene posteno in premisljeno ter v skladu z naceli previdnosti in
dobrega gospodarja,

e da so racunovodski izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi rac¢unovodskimi
standardi.

Upravni odbor je odgovoren tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitev, delovanje in vzdrZzevanje
notranjega kontroliranja povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo racunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja ohranjanje vrednosti
premoZenja druzbe.

Ivancna Gorica, 31. 03. 2016

JozZe Kaligaro, :1 Vojko Rovere,
glavni izvr$ni direktor / predsednik UO

N SN
[
\

i
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14.2. 1ZJAVA O UPRAVLIANJU DRUZBE

Druzba pri svojem poslovanju ne uporablja kodeksa.

14.3. 1ZJAVA O PODRUZNICAH

Druzba nima podruznic.
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