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[Z OSEBNE [ZKAZNICE

LIVAR d.d.

Naziv: Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d.
Naslov: Ljubljanska cesta 43, 1295 Ivanc¢na Gorica
Telefon: (01) 786-99-00
Telefaks: (01) 787-73-81
E - posta: info@livar.si
Internet: http://www.livar.si
Mati¢na Stevilka: 5504813
Dav¢na Stevilka: 58984771
Transakcijski racuni: Ljubljanska banka: 0292 2002 0211 206
Unicredit Banka: 2900 0005 5242 036
Hypo Alpe-Adria: 3300 0000 0493 527

Gorenjska Banka: 0700 0000 1018 784
Dejavnost: (24.510) litje Zeleza

Livar, proizvodnja in obdelava ulitkov, d.d., je vpisana v sodni register pri okroZnem
sodis¢u v Ljubljani pod vlozno Stevilko 1/13026/00.

Visina kapitala na dan 31.12.2012 v EUR: 558.447
Visina osnovnega kapitala na dan 31.12.2012 v EUR: 6.069.276
Stevilo izdanih delnic na dan 31.12.2012: 6.069.276
Stevilo zaposlenih na dan 31.12.2012: 484
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ODVISNA IN PRIDRUZENA PODJETJA

Pod okriljem druzbe Livar d.d. je pet odvisnih in eno pridruZeno podjetje. Le ta so
sledeca:

Podjetje Sedez DeleZ Livar d.d.
Livar LNL d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Livar Belt d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Livar FMO d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Livar Storitve d.o.o. Slovenija Odvisno podjetje 100,00 %
Topola Livar MO d.o.o. Srbija Odvisno podjetje 97,95 %
JelSingrad Livar a.d. BiH PridruZeno podjetje 43,03 %

Topola Livar MO d.o.o. ne deluje, podjetje je v ste¢ajnem postopku.

Delez Livarja d.d. v druZzbi JelSingrad Livar a.d. znaSa 43,03 %, to druzbo se
obravnava kot pridruZeno podjetje.

Zaradi nepomembnosti obsega premoZenja, stroSkov in prihodkov odvisnih druZb,
druzba Livar d.d. za leto 2012 ni sestavila konsolidiranih rac¢unovodskih izkazov
skupine Livar.
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NADZORNI SVET

V letu 2012 je nadzorni svet Livarja deloval v vel sestavah. Spremembe v sestavi
nadzornega sveta s strani delniarjev druZbe so bile podane na 18. skup§¢ini druZzbe
dne 27.08.2012 in na 19. skupS$¢ini druzbe dne 27.12.2012.

S strani predstavnikov delavcev v nadzornem svetu v letu 2012 ni bilo sprememb.
Kot predstavnika delavcev sta v nadzornem svetu Mitja Skrbec in JoZe Strmole.

Sestava nadzornega sveta od 01.01.2012 do 27.08.2012:
Predsednik: Ivo JUDNIC
Podpredsednik: Mitja SKRBEC

Clani: Adriano CORSI
Janko CEVKA
Joze STRMOLE
Tomaz SVIGELJ

Sestava nadzornega sveta od 27.08.2012 do 06.09.2012:

Predsednik: Janko CEVKA
Podpredsednik: Ivo JUDNIC
Clani: Mitja SKRBEC
Joze STRMOLE

Tomaz SVIGELJ
Andrew RAJAPAKSE

Sestava nadzornega sveta od 06.09.2012 do 27.12.2012:

Predsednik:
Podpredsednik:

Clani:

Janko CEVKA
Ivo JUDNIC
Mitja SKRBEC

Joze STRMOLE
Tomaz SVIGELJ
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Sestava nadzornega sveta od 27.12.2012 do 31.12.2012:
Predsednik: Janko CEVKA
Podpredsednik: Ivo JUDNIC
Clani: Mitja SKRBEC
Joze STRMOLE

Tomaz SVIGELJ
Vojko ROVERE

UPRAVA DRUZBE

Uprava delniSke druzbe Livar je do novembra delovala kot dvoclanska uprava. V
novembru je priSlo do zamenjave uprave, vodenje Livarja je prevzel Franc Rovere,
uprava je postala enoclanska.

Uprava od 01.01.2012 do 22.11.2012:
Predsednik uprave: Damjan DEBELJAK

Clan uprave: Izidor DERGANC

Uprava od 22.11.2012 do 31.12.2012:

Predsednik uprave: Franc ROVERE
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NAGOVOR PREDSEDNIKA UPRAVE

Spostovani delnicarji in poslovni partner;ji!

LETO 2012...

Livar je poslovno leto 2012 zakljucil z izgubo v visini — 2,5 milijona EUR, za leto 2012
je bil nacrtovan dobicek v visini 3,4 milijona EUR. Vzroka za visoki razkorak med
nadrtovanim in doseZenim sta dva, in sicer padec prodajnega prihodka za Cetrtino, ter
prepocasno prilagajanje stroskov niZjemu obsegu poslovanja.

Likvidnostna situacija v Livarju je v drugi polovici leta 2012 postala nevzdrzna, jasno
je postalo, da nastalega likvidnostnega primanjkljaja ne bo moZno pokriti z rednim
poslovanjem. Tudi ocenjen rezultat za leto 2012 se je Ze takrat kazal kot mocno
negativen, posledica tega pa je bila tudi napoved negativnega kapitala v visini — 4 mio
EUR v kon¢ni bilanci leta 2012. Likvidnostna situacija Livarja se je zacela slab$ati Ze
leta 2006, ko je bilo sprejetih vrsto strateSko izredno slabih poslovnih odloéitev s
poudarkom na nakupu livarn v Srbiji in Bosni in Hercegovini. Temu je sledila
svetovna financ¢na kriza, katera je leta 2009 dosegla vrhunec, v letih 2010 predvsem
pa 2011 je Livar ponovno pridobil naroéila, vendar so le ta s ponovno Kkrizo v letu
2012 pricela padati. Livar se je tako znaSel v neizhodni likvidnostni situaciji.

Najvedji upnici Livarja, banki UniCredit Slovenija d.d. in Hypo Alpe—Adria-Bank d.d.
sta konec leta 2012 aktivno pristopili k sanaciji druzbe. V skrbnem pregledu, ki sta ga
1zvedli v podjetju, sta ugotovili, da Livar je perspektivno podjetje, da so problemi, ki
ga spremljajo Ze od zaletka gospodarske krize posledica nekaterih poslovnih
odlo¢itev v preteklosti in v manjSem primeru posledica slabega dela na podrocju
osnovne dejavnosti.

Decembra 2012 je bil tako na 19. skup$éini druzbe izglasovan sklep, da se osnovni
kapital druzbe povecda z stvarnim vloZkom omenjenih bank (konverzija dela terjatev iz
naslova danih kreditov v visini 4,5 mio EUR), ter da se obstoje¢i osnovni kapital
zmanjSa zaradi prenosa v kapitalske rezerve. Le to pa je imelo za posledico pozitivno
vrednost kapitala, spremenila pa se je tudi lastniSka struktura podjetja. Poleg tega pa
je bil Livarju s strani bank odobren dodaten kredit v visini 3 mio EUR za financiranje
nastalega likvidnostnega primanjkljaja.

Tako ima Livar ponovno postavljene zdrave temelje. Z novembrom 2012 je vodstvo
Livarja prevzela tudi nova uprava, ki ima jasno zacrtane cilje kako podjetju Livar s
pozitivnim poslovanjem v letu 2013 in naslednjih letih povrniti ugled in moé¢ v
slovenskem gospodarskem prostoru.
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KAKO NAPREJ...

Glede na okoliS¢ine, v katerih se je znaSla druzbe Livar d.d., je edina realna strateska

usmeritev za leto 2013 in 2014, strategija prezZivetja. Tej usmeritvi bo podrejeno

delovanje uprave in SirSega vodstva druZzbe, temu bodo podrejeni ukrepi in odlocitve

prestrukturiranja in k temu je naravnan tudi plan za leto 2013. Strategija je zasnovana

na novi razvojni paradigmi katere temelj je trZna orientiranost, saj je Livar Ze od 2008

dalje pric¢a "trgu kupca".

Na navedenih osnovah je zgrajen sistem nacdrtnega izvajanja ukrepov in aktivnosti

prestrukturiranja, katerih glavne poudarki so sledeci:

Optimizacija organizacijske zgradbe ter Stevila in kakovosti kadrovskih virov.
Optimizacija procesov - stalne izboljSave, prenos znanja in izkuSenj iz drugih
livarn s ciljem povecanja produktivnosti ter zmanjSanja stroSkov in reklamacij.
Jasna razmejitev odgovornosti prodajne funkcije (za rezultate poslovanja
druzbe) ter proizvodne funkcije (za roke, koli¢ino, kakovost, stroske in
potroske, ZVPD).

StroSkovna ucinkovitost. Definiranje stroSkovnih mest in skrbnikov racunov
odgovornih za stroske.

Decentralizacija pristojnosti in odgovornosti za stanje v vseh segmentih in
procesih.

Definiranje ciljev posameznih organizacijskih enot ter neposredna odvisnost
vloge in poloZaja vodij od rezultatov enot za katere so odgovorni.

Novo razumevanje kakovosti (kakovost procesov, kakovost odnosov s kupci in
dobavitelji, kakovost odnosov med sodelavci, kakovost obvladovanja sistema
kakovosti, orientacija na producente in ne na produkt, itd.), ki se mora odraziti
v dosezZenih rezultatih poslovanja in ne v pridobljenih certifikatih in standardih.
Osebni plani prodaje za vse kljuéne nosilce prodajne funkcije in na njegovo
realizacijo vezan status posameznika.

Postopno urejanje razmerij do odvisnih druzb (Livar JelSingrad ter Livar
Topola).

Cilj je, da Livar v letu 2013 doseZe sledece rezultate:

Prihodki od prodaje: 53,4 mio EUR
Prodaja v tonah: 36.464 ton
Stroski poslovanja: 47,3 mio EUR
EBITDA: 7,5 mio EUR

Dobicek iz poslovanja: 5,9 mio EUR
Dobicek: 4,0 mio EUR
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Uprava se zaveda, da so cilji zelo visoko postavljeni, hkrati pa realni in uresni¢ljivi
vendar le, e bo vsak od zaposlenih opravil svoje delo poSteno, odgovorno in na
najvisji kakovostni ravni. Razmere so namrec¢ takSne, da ne dovoljujejo nobenega
spodrsljaja, Livar nima ve¢ ne mozZnosti in ne pravice do popravnega izpita.

Predsednik uprave Livar d.d.:
Franc Rovere

e
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POROCILO NADZORNEGA SVETA

Nadzorni svet je v okviru svojih pristojnosti nadzoroval in spremljal delo uprave in
poslovanje druzbe preko rednih mesec¢nih poroc¢il o poslovanju in drugih aktivnostih.
Poslovanje druzbe v poslovnem letu 2012 je bilo zelo tezko, kot posledica poglobljene
gospodarske krize tako doma, kakor na italijanskem trgu, na katerem druzba ustvari
velino svojih prihodkov.

Do 18. skup$¢ine druzbe Livar d.d., ki je bila 27. 8. 2012, je nadzorni svet druzbe
Livar d.d. deloval v naslednji sestavi: predsednik Ivo Judni¢, podpredsednik mag.
Mitja Skrbec, Adriano Corsi, JoZe Strmole, TomaZ Svigelj in Janko Cevka. Nadzorni
svet (NS) v tej sestavi se je do 18. skupsCine druZbe sestal na Stirih sejah, na katerih
je obravnaval redna porodila o poslovanju, ter druge tekole zadeve in pomembna
vpraSanja.

Na 24. seji je NS obravnaval potek prenove poslovnih procesov, ki jih je pripravila
uprava z zunanjimi izvajalci z namenom doseganja boljSe udinkovitosti posameznih
sluzb in zmanjSanje stroSkov poslovanja. NS je bil seznanjen z menjavo vodilnih
delavcev v kadrovskem in v komercialnem podrodju in z nereSenimi problemi
vezanimi na poslovanje druzbe Topola Livar iz Srbije in s tem povezanim placevanjem
poros$tvenih obveznosti. Uprava je NS seznanila z zmanjSanjem narocil v prvem
kvartalu leta 2012 na vseh trgih, ter z zahtevami bank upnic po vracilu zapadlih
kreditnih obveznosti. NS je dal ustrezna navodila in priporocila ter opozorila upravi za
izboljSanje poslovanja in zagotavljanja solventnosti druzbe.

Na 25. seji je bil NS seznanjen z nerevidiranimi poslovnimi rezultati za poslovno leto
2011, ki so bili negativni. Glede na to, da so se trendi zmanjSanja narocil Se vedno
nadaljevali, je uprava seznanila NS s predvidenimi ukrepi. NS je zahteval ¢im prej$njo
revidirano porocilo za poslovno leto 2011, ter izpostavil vpraSanje izpolnjevanja
obveznosti druzbe do zaposlenih iz naslova plac in regresa.

Na 26. seji je bil NS seznanjen z ukrepi, ki jih je sprejela uprava za normalizacijo
poslovanja, zaradi zmanjSanja narocCil. Eden od ukrepov je bil zmanjSanje stroskov
dela in skrajSanje delovnega c¢asa vse v dogovoru s sindikatom in svetom delavcev.
Uprava je predstavila tudi idejo o proizvodnji samo na eni lokaciji z namenom
zmanjSanja stroSkov poslovanja. NS se o tej ideji ni odlocal, ker za to ni bila
pripravl]jena Studija o ekonomski opravicljivosti. Izpostavljeno je bilo tudi vpraSanje
obnove informacijskega sistema, vendar je NS predlagal, da se ta investicija odloZi na
¢as, ko bo poslovanje druzbe to dopus$calo. Uprava je NS tudi seznanila, da se je v
reSevanje problematike s Topolo Livar iz Srbije vkljuc¢ilo tudi slovensko
veleposlaniStvo v Beogradu. NS je na seji Se posebe] izpostavil vpraSanje o
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placdevanju prispevkov na place zaposlenih, za kar je uprava zagotovila, da bo druzba
vse regulirala ob izbolj$anju likvidnosti.

Na 27. seji je bil NS seznanjen o padcu realizacije v drugem kvartalu leta 2012 glede
na plan za veé kot trideset odstotkov in z Letnim porocilom 2011 z revizorjevim
mnenjem. NS je potrdil Letno porocilo in isto¢asno dal upravi navodila in zahteve, da
se pripravijo ustrezni ukrepi v skladu z revizorjevim mnenjem, in v skladu z
zahtevami iz Zakona o finanénem poslovanju, postopkih zaradi insolventnosti in
prisilnem prenehanju (ZFPPIPP). Uprava je seznanila NS tudi o likvidnostnih
problemih in odnosih z bankami. Na seji je bil predstavljen tudi sklic 18. skup$§¢ine
druzbe.

Po 18. skup&¢ini druzbe se je NS sestal na 1. seji v sestavi Ivo Judni¢, Janko Cevka,
mag. Mitja Skrbec, JoZe Strmole, TomaZ Svigelj. Na seji so bili ¢lani seznanjeni s
strani uprave o odstopu ¢lana NS mag. Andrewa Rajapakse—ja. Na seji je bil izvoljen
za predsednika NS Janko Cevka in za podpredsednika Ivo Judni¢. Uprava in
direktorica finan¢no racunovodske sluzbe so na seji skupaj z zunanjimi izvajalci
seznanili NS z analizo stanja v druzbi, predstavljeni so bili tudi zakonsko potrebni
ukrepi vezani na ZFPPIPP. Direktorica finan¢no rac¢unovodske sluzbe je predstavila
usklajene bilance stanje glede na zahteve revizijske druZzbe na dan 30.6.2013, katere
so izkazovale, da je imela druZba negativni kapital. Predsednik uprave je predstavil
tudi zahtevo bank upnic o skrbnem pregledu poslovanja druZbe s strani druZbe
Rovere, d.o.0.. Z zahtevo bank za skrbni pregled poslovanja s strani druzbe Rovere,
d.o.o., PortoroZ, se je NS strinjal in upravi druZbe naloZil, da se pripravijo ustrezni
ukrepi vezani na ZFPPIPP vendar v dogovoru z bankami upnicami.

Na 2. seji je NS obravnaval tekole poslovanje druZbe, katero je kazalo na mocno
znizanje realizacije, ogroZena je bila tekoca likvidnost in solventnost druzbe.
Predsednik uprave je na vpraSanje NS zatrdil, da obvladujejo tveganja in da so v
kontaktu z dobavitelji ter bankami. Clani NS so se soglasno strinjali s tem, da je
potrebno teZko financ¢no situacijo reSevati skupaj z bankami, kot najvedjimi upnicami.
Predsednik uprave je seznanil NS, da je druzba Rovere d.o.o. v zakljuéni fazi s
skrbnim pregledom kateri je v skladu s pogodbo, vendar druzba Livar d.d. Se ni
prejela zakljuénega porocila. NS je zadolZil upravo, da pripravi nabor moznih ukrepov,
potrebnih za izvajanje kapitalske ustreznosti in likvidnosti. NS je v okviru svojih
pristojnosti in pooblastil iz 29. ¢lena ZFPPIPP ter na podlagi predhodnih sklepov NS
zahteval od uprave druzbe, da predloZi porocilo o izvedenih in nameravanih ukrepih
za finanéno prestrukturiranje druzbe Livar, d.d., z vsemi zahtevami ZFPPIPP-ja. NS je
na seji dobil od uprave in pravne sluZzbe na vpogled pogodbe poslovanja med
povezanimi osebami, za katere je potrebno predhodno soglasje NS. NS o njih ni
odlocal temvec¢ je zahteval dodatna pojasnila.

Na 3. seji je NS obravnaval mozZne poti finantnega prestrukturiranja druzbe Livar d.d..
V zvezi s tem je bil predhodno doseZen dogovor in sklenjeno pismo o nameri med
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predsednikom in podpredsednikom NS, predsednikom uprave na eni strani in
vodstvom Unicredit banke, Slovenije d.d., Ljubljana kot najve¢jo upnico druzbe, da bo
aktivno sodelovala pri finanénem prestrukturiranju, vendar pod pogojem, da se
imenuje nova uprava druzbe.

NS je potem obravnaval in potrdil predloge sklepov za sklic 19. skupS$éine druzbe
Livar, d.d. z namenom zmanjSanja osnovnega kapitala druzbe in nato povecanje
osnovnega kapitala s konverzijo terjatev bank. V nadaljevanju je NS z dnem 22. 11.
2012 predcasno odpoklical iz ekonomsko-poslovnih razlogov predsednika uprave
druzbe Livar, d.d., Damjana Debeljaka in ¢lana uprave mag. Izidor Derganca ter nato
na podlagi 9. ¢lena Statuta druZbe Livar, d.d., in 4. ¢lena Poslovnika o delu NS druzbe
Livar, d.d., imenoval enoclansko upravo druzbe in sicer gospoda Franca Rovereta iz
Celja, za obdobje od 22. 11. 2012 do 21. 11. 2013.

Na 4. seji se je NS seznanil z elaboratom Kriti¢na analiza druzbe Livar d.d. s presojo
pogojev In moznosti uspesSnega poslovanja izdelan s strani druZbe Rovere, d.o.o.. NS
je soglasal z usmeritvami, ki izhajajo iz elaborata, in ocenil, da je ta analiza osnova za
poslovanje druzbe v prehodnem obdobju.

Zakljucek

Nadzorni svet ocenjuje, da je bilo poslovno leto 2012 eno najteZjih in da so sprejete
odlo¢itve odlocilne za nadaljnji razvoj in obstoj druzbe Livar d.d.. NS pri tem izreka
vsem zaposlenim zahvalo za njihov prispevek in vloZeni trud, ki pa zaradi bremen iz
preteklosti in tezkih gospodarskih razmer doma in v tujini Se ne daje Zelenih
pozitivnih rezultatov. Posebna zahvala gre tudi Stevilnim poslovnim partnerjem tako
kupcem kakor tudi dobaviteljem ter drugim deleZznikom druZbe, ki tudi v ¢asu velikih
globalnih in notranjih finan¢nih pretresov verjamejo, da smo na pravi poti pri
prestrukturiranju in pri iskanju izhoda iz krize. Tudi v prihodnje so pred druZbo Livar
d.d. veliki izzivi, s katerimi se je mogocle uspe$no soocCiti in na podlagi novih
stratesSkih usmeritev doseci zaclrtan preobrat v poslovanju.

Predselinik nadzornega sveta:

: 4 . ; i g
Janko (.\-\'I\;l. univ,cipl.inz.met,
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POUDARKI [Z POSLOVANJA — LIVAR d.d.

Leto

Cisti prihodki od prodaje (v mio EUR)

Zaposleni — povprec¢no Stevilo (skupina

Livar Slovenija)

Produktivnost (v kg na efektivno uro dela)

Investicije (v mio EUR)

Proizvodnja v tonah

Poslovni izid (v mio EUR)

EBITDA (v mio EUR)

EBIT (v mio EUR)

Kapital (v mio EUR)

Bilan¢na vsota (v mio EUR)

2012

41,5

518

31,29

0,57

31.124

-2,5

0,9

-0,8

0,5

38,8

2011

95,0

570

30,26

0,62

40.624

-1,0

3,8

1,9

-0,6

44,8

2010

43,4

543

32,10

0,82

37.168

-2,9

4,4

2,3

1,5

47,5

2009

22,5

594

27,12

0,96

19.029

-3,6

-2,4

-5,6

4,4

42,3
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PRODAJA

V letu 2012 je Livar, kot posledica ponovne gospodarske krize beleZil upad narocil s
strani glavnih kupcev. Primerjalno na realizacijo leta 2011 in tudi na zastavljen plan
za leto 2012 so se narodila v letu 2012 generalno zmanjSala za Cetrtino. Razlog za
nizZji nivo naroc¢il pa je bil nedvomno pogojen z nivojem narocil ki so ga imeli kupci,
kateri so se naprej v verigi sreCevali s podobnimi teZavami, tudi njim so se namrec
narocCila znizala. Glede na to, da napovedi za drugo polovico leta 2012 za obstojece
kupce niso kazale bistvenih sprememb, se je prodajna sluzba Ze v letu 2012 usmerila
v pridobitev novih narocil za nove izdelke pri obstojecih kupcih, kot tudi v pridobitev
novih kupcev in novih trgov. V livarski panogi pa je od pridobitve narocila do
proizvodnje serije potreben svoj c¢as, potrebno je razviti izdelek, izdelati orodja,
kupcu poslati vzorce v potrditev. Zato oblutnega zniZanja narocil na Ze razvitih
1zdelkih v letu 2012 ni bilo mogode nadomestiti z novimi projekti. Se pa uéinki dela
prodajne sluzbe kazZejo v poslovanju prvega kvartala leta 2013, ko se prodajni plani
dosegajo.

Prodajni prihodek ustvarjen v letu 2012 tako znaSa 41,5 milijona EUR, kar je za 25 %
manj kot v letu poprej. Za nacrtovano vrednostno realizacijo, katera je znaSala 56,0
milijona EUR je Livar zaostal za 26 %. Merjeno v tonah prodaja leta 2012 predstavlja

27 tiso¢ ton, ter za naértovanim zaostaja za 24 %, za doseZenim v letu poprej pa za
25 %.

Dinamika prodaje proizvodov in storitev Livar d.d. (v mio EUR)
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V strukturi koli¢inske prodaje 81,6 % predstavljala prodaja surovih ulitkov 11,2 %
prodaja obdelanih ulitkov ter 7,2 % prodaja reSetk in pokrovov.

24,2 % celotne prodaje proizvodov in storitev je Livar ustvaril na domacdem,
slovenskem trgu. Na tuji trg pa je bilo prodanih 75,8 % proizvodov In storitev.
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Glavnina prodaje Se vedno predstavlja italijansko trZis¢e, tu smo v letu 2012 prodali
57,5 % vseh svojih izdelkov.

Struktura prodaje po drzavah v letu 2012:
Francija

Svedska 1,29
1,2%

Slovaska
1,1%

Hrvaska

1,9% Ostalo

3,2%
MadZarska
3,9%

Nemcija

5,8%

Slovenija
24.,2%

Italija
57,5%

S prodajo svojih izdelkov in storitev namerava Livar v letu 2013 ustvariti 53,4
milijona EUR prodajnega prihodka. Glavna usmeritev leta 2013, katero uprava
nalaga prodajnemu oddelku, je odgovornost za izpolnjevanje letnih prodajnih
nacértov in dobifkonosnost prodanih izdelkov. Cilj prodajne sluZzbe pa ostaja
pridobivanje narocil za zahtevnejSe in donosnejSe izdelke, kateri prinasSajo vi§jo
dodano vrednost in hkrati vi§je prodajne rezultate. Z iskanjem narocil za sestavljene
ulitke ter mehansko obdelane ulitke se bo prodaja livarjevih izdelkov pomaknila po
verigi vrednosti panoge livarstva, analiza je namrel pokazala, da je najvi§ja
profitabilnost v ¢lenih, ki so bliZje kupcu. Z rastjo prodaje na obstojecih in novih
prodajnih trgih, predvsem trgi Nemcdcije, pa si bo Livar prizadeval zmanjSati odvisnost
od italijanskega trzisca.
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PROIZVODNJA

Obseg proizvodnje je v minulem letu predstavljal 31.124 ton ulitkov, s ¢imer se je za
nacrtovanim zaostalo za 20 %. V primerjavi z letom popre] se je obseg proizvodnje
zmanjSal za 23 %. V livarni v Ivanéni Gorici je bilo proizvedenih 12.916 ton ulitkov, v

livarni v Crnomlju pa 18.208 ton.

53 % vseh ulitkov je bilo proizvedenih iz sive litine, 47 % pa iz nodularne.

Dinamika proizvodnje druzbe Livar d.d. (v tonah)
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Na obeh proizvodnih lokacijah je bil v letu 2012 viden pozitiven premik na razmerju

med proizvedenim in predanim na skladisce, to je izmet. Ta deleZ se je iz doseZenih

9 % v drugi polovici leta 2011 znizal na 7,1 % v letu 2012, kar je skorajda v skladu z

nacrtovanimi 7,0 %.

V letu 2013 se v Livarju nacrtuje proizvodnjo v visini 39.077 ton ulitkov. Proizvodnja
bo sledila svojim osnovnim ciljem, ti pa so: doseganje ostro zastavljenih ciljev na

podrodju izmeta in reklamacij, doseganje prihrankov na materialih in energiji, dvig

produktivnosti in zmanjSanje najetih delavcev, sledenje rokom izdelave, skrb za

varnost in zdravje zaposlenih, ter spodbujanje inovativnosti in stalnih izboljSav.
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NALOZBE

V letu 2012 se v Livarju ne beleZi vedjih investicijskih vlaganj, le ta so bila zaradi
tezke likvidnostne situacije omejena na najnujnejSe, potrebne za nemoten potek
proizvodnje in dvig produktivnosti. Skupno je bilo v Livarju za investicije namenjenih
599.313 EUR.

Na obeh lokacijah je bil v letu 2012 laboratorij preseljen direktno v proizvodnjo, kar
je imelo za posledico zniZanje Stevila zaposlenih v laboratoriju. V ta namen je bil na
lokaciji v Crnomlju nabavljen kontejner, na lokaciji v Ivan¢ni Gorici pa je bila izvedena
obnovitev prostora.

Na lokaciji v Ivan¢ni Gorici je bila nabavljena nova termicna analiza za kontrolo
kvalitete taline pri izdelavi nodularne litine.

V mehanski obdelovalnici v Crnomlju je bila v letu 2012 urejena razsvetljava, s ¢imer
so se znizali stroski razsvetljave, izboljSali pa so se tudi delavni pogoji.

V livarni v Crnomlju je bila v oddelku jedrarne ravno tako urejena razsvetljava, zaradi
dotrajanosti je bil obnovljen tudi strop jedrarne. Zaradi izrabljenosti je bila zamenjana
obloga v bobnu Disamatic, zaradi dotrajanosti starega pa je bil nabavljen tudi nov
kompresor.

Ostale investicije v letu 2012 so bile manjSega obsega, vendar nujno potrebne.
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RAZVOJNA DEJAVNOST

Razvojna tehnologija v minulem letu ni delovala samo v smislu osvajanja novih
izdelkov, aktivnosti so bile usmerjene tudi v zniZanje reklamacij in izmeta, v
optimizacijo poslovnih in tehnoloSkih procesov, zniZevanje materialnih stroskov, ter
usklajevanje proizvodne dokumentacije z dejanskim stanjem. Aktivnosti vkljuCevanja
razvojnikov v delo prodaje in nabave se je izredno povedala, odprta komunikacija z
dobavitelji in kupci pa je rezultirala v poglobitvi odnosov ter predvsem hitremu in
ufinkovitemu reSevanju livarske problematike.

S strani razvoja je bilo v preteklem letu obravnavanih 978 povpraSevan] po skoraj
1500 izdelkih. Prejetih je bilo 130 narocil za nove izdelke, 11 modelov je bilo v celoti
obnovljenih, 25 pa je bilo spremenjenih na zahtevo kupca.

Nova pridobitev, katera je bistveno olajSala delo razvojnikov in proizvodnje je bil
sistem Atas, kateri je bil v proizvodnjo implementiran konec leta 2011 in je v funkciji
proizvodnje od prve polovice leta 2012. Bistvo sistema je, da je postal eden od
kljuénih orodij proizvodnje za doloclitev kvalitete taline ter modifikacijo le te.
Omenjeni sistem sluZi za dolocanje ohlajevalne krivulje, ki primarno sluZi za izracun
parametrov, ter opiSe lastnosti taline, s pomod¢jo katerih je mozna korekcija le te.

V Livarju pa se zavedamo, da moramo v dolgoro¢nem obdobju ohranjati konkuren¢no
prednost. Konkuren¢nost v dolgoro¢nem obdobju pa lahko povecéamo, v kolikor se
usmerimo v proizvajanje zahtevnih izdelkov in izdelkov iz zahtevnej$ih, specialnih
litin. Sluzba razvoja in tehnologije je v letu 2012 razvoju novih litin namenila veliko
virov. S strani akreditiranih institucij je bila potrjena kvaliteta litine EN-GJS-400-
18LT ter litine, sive in nodularne, po FIAT standardu z modificiranimi mehanskimi
lastnostmi.
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KADRI

Delovanje na podroéju kadrov je bilo v letu 2012 usmerjeno predvsem v
organizacijske spremembe, uvedbo novega platnega sistema, ter ukrepe zniZevanja
stroskov dela.

V sklopu projekta strateSke prenove podjetja je bila v prvi polovici leta pripravljena
nova organizacija in sistemizacija delovnih mest, katere glavni poudarek je bil na
zdruZzevanju delovnih mest kot osnovi za zagotavljanje velje fleksibilnosti in
univerzalnosti zaposlenih. Istofasno je potekala tudi celovita prenova plac¢nega
sistema ter uvedba spremljanja in nagrajevanja delovne uspes$nosti, ki je s podpisom
prenovljene PodjetniSke kolektivne pogodbe stopil v veljavo s 1.7.2012. Nov plac¢ni
sistem prinaSa nov pristop k dolocanju in vrednotenju osnovne plate delavca po
dejanskih aktivnostih in uvaja spremljanje delovne uspeSnosti delavca ter variabilni
del place, ki temelji predvsem na merljivih Kkriterijih glede na postavljene planske
cilje.

Ob zakljucku leta, v mesecu decembru, se je v sklopu poslovne sanacije podjetja
pristopilo k dokon¢énem celovitem organizacijskem in kadrovskem prestrukturiranj, ki
je tudi prioritetni planski cilj in usmeritev dela na podro¢ju kadrov v letu 2013.

Zaposleni

Na dan 31.12.2012 je bilo v Livarju 484 zaposlenih. Stevilo zaposlenih se je v
primerjavi z zaCetkom leta 2012 zmanjSalo za 86 delavcev.

V letu 2012 je bilo povpre¢no 518 zaposlenih, planirano je bilo 494 zaposlenih.
Racunano iz efektivnih ur je bilo zaposlenih v povprecju Se 73 pogodbenih delavcev.

Znizanje Stevila proizvodnih delavcev v letu 2012 je potekalo sorazmerno zniZanju
naroCil, obsegu naro¢il se je prilagajalo tudi S$tevilo pogodbenih delavcev.
Racionalizacija v delu reZijskih delavcev pa je sestavni del kadrovskega
prestrukturiranja s planiranim zaklju¢kom v zacetku poslovnega leta 2013.
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Stevilo zaposlenih po stopnji strokovne izobrazbe za Livar, d.d. na dan 31.12.2012:

Stopnja strokovne Stevilo
. . %
1zobrazbe zaposlenih
[ 115 23,8
II 30 6,2
II 34 7,0
v 161 33,3
\Y 93 19,2
VI 18 3,7
Vil 26 54
VIII 7 1,5
Skupaj 484 100,0

[zobraZevanje in usposabljanje

V letu 2012 se je zaradi omejenih sredstev za izobraZevanje posebno pozornost
namenilo internemu izobraZevanju, ki predstavlja 69,7 % celotnega izobraZevanja.
Izobrazevanje je potekalo predvsem na strokovnem podroéju kot usposabljanje
zaposlenih na delovnem mestu, obnova delovnih navodil, varstvo pri delu z ekologijo,

tuji jeziki, poudarjeno pa je tudi podrodje razvoja in tehnologije.

7 izobraZevalnimi akcijami je bilo realiziranih 3.781 izobraZevalnih ur, posamezni
zaposleni pa se je v letu 2012 v povpredju izobraZeval 7,3 ure. V izobraZevanje in
usposabljanje je bilo vkljuCenih 78,9 % zaposlenih. StroSek eksternega izobraZevanja

je v letu 2012 znasal 13.417 EUR.
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KAKOVOST

Iz Politike kakovosti druzbe Livar d.d.:
V Livarju kakovost in skrb za okolje predstavljata temeljno in najpomembnejSo
vrednoto poslovanja.

ISO 9001:2000

Ogrodje vodenja kakovosti v druZzi Livar predstavlja standard ISO 9001, ki je
osredotoCen na kupce in procesni pristop. Njegove zahteve pa so razSirjene s
tehni¢no specifikacijo ISO/TS 16949.

ISO/TS 16949

Livar je dobavitelj ulitkov tudi za avtomobilsko industrijo, zato je v svoj sistem
vodenja kakovosti vklju¢il tudi zahteve za dobavitelje avtomobilske industrije po
tehnic¢ni specifikaciji ISO/TS 16949.

ISO 14001

S certificiranjem po mednarodnem standardu ISO 14001 je druzba Livar potrdila
ucinkovitost obvladovanja vplivov na okolje. S tem se je zavezala k preprecevanju
onesnazevanja, k skrbi za C¢isto okolje, smotrni uporabi naravnih virov, recikliranju,
skrbi za odpadke, ter upoStevanju in izpolnjevanju okoljske zakonodaje.

Presoje sistemov vodenja kakovosti in sistema ravnanja z okoljem

V letu 2012 je bila s strani Bureau Veritas Certification iz Ljubljane uspesno izvedena
ena kontrolna presoja sistema vodenja kakovosti po standardu ISO/TS 16949 (ISO
9001) za obe lokaciji in vodstvo podjetja.

Prav tako sta bili v letu 2012 uspe$no izvedeni dve kontrolni presoji sistema ravnanja
z okoljem po standardu ISO 14001.

Druzba Livar ima s strani Zavoda za gradbeniS$tvo Slovenije pridobljeno Slovensko
tehni¢no soglasje za kanalski program. Tako na proizvodnji lokaciji v Ivanéni Gorici
kot v Crnomlju sta bili izvedeni dve kontrolni presoji proizvodnje skladno z zahtevami
standarda EN 124.

V preteklem letu so presojo procesa izvedli tudi kupci: Knorr Bremse (Avstrija),
Carraro (Italija), Comer (Italija), Poclain hydraulics (Italija), Staubli (Francija).

Pogled na kakovost v prihodnosti Livarja

Kakovost dela, odnosov, znanja, torej celovito razumevanje kakovosti je edini garant
kakovostnih rezultatov poslovanja. Pridobljeni certifikati in standardi pa odraZajo
potrditev le tega.
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DELNICARIJI

Do 27. 12. 2012 je osnovni kapital druzbe Livar d.d. sestavljalo 1.517.319 navadnih
imenskih kosovnih delnic. Vrednost osnovnega kapitala je znaSala 6.331.660 EUR. Na
19. skups§éini druzbe dne 27.12.2012 se je s sklepom skup$cine Stevilo navadnih
imenskih kosovnih delnic spremenilo na 6.069.276, vrednost osnovnega kapitala pa
se je spremenila na 6.069.276 EUR. Sklepi 19. skup$é¢ine druzbe Livar so bili na dan
31.12.2012 vpisani v sodnem registru.

Na 19. skupséini druZzbe se je po poenostavljenem postopku osnovni kapital druzbe
zaradi prenosa v kapitalske rezerve zmanjsal iz 6.331.659 EUR za 4.814.340 EUR ter
je tako po zmanjSanju znaSal 1.517.319 EUR. Zaradi zmanjSanja osnovnega kapitala
druzbe se je zmanjSal tudi pripadajoéi znesek delnice, le ta se je iz 4,17 EUR na
delnico zmanj3al na 1,00 EUR na delnico. Stevilo delnic na katere je bil razdeljen
osnovnil kapital je ostalo nespremenjeno, in sicer 1.517.319 navadnih imenskih prosto
prenosljivih delnic. Hkrati pa se je osnovni kapital druzbe povecal za 4.551.957 EUR z
1zdajo 4.551.957 novih navadnih prosto prenosljivih delnic. Delnice so bile vpladane s
stvarnimi vlozki, predmet stvarnih vloZkov pa so bile denarne terjatve v skupni viSini
4.551.957 EUR upnikov druzbe UniCredit Banke Slovenija in Hypo Alpe—-Adria—Bank
d.d., ki so bile pred tem odprodane druzbi VIMPRO posredni$tvo d.o.o., ki je s tem
postala 75 % lastnica druzbe Livar d.d..

Pomembni podatki za delnicarje:

31.12.2012  31.12.2011 Indeks
Cisti poslovni izid druzbe v EUR -2.513.801  -1.019.062 247
Kapital v EUR 558.447 -583.510
Knjigovodska vrednost delnice v EUR 0,09 -0,38
Osnovni kapital v EUR 6.069.276 6.331.660 96
Stevilo delnic 6.069.276 1.517.319 400
Vrednost delnice EUR 1,00 4,17 24

V preteklem letu se je skupSéina delniSke druZbe Livar sestala dvakrat. 27. avgusta
2012 je potekala 18. redna letna skup$c¢ina, na skupS$éini je bilo prisotnega 43,54 %
kapitala. 27. decembra 2012 je potekala 19. skup$¢ina, na skup$¢ini pa je bilo
prisotnega 43,89 % kapitala.
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Struktura lastnistva na dan 31.12.2012

Mecum d.o.o. )
1.6% Ostali

4,8%

Dinos d.d.
3,3%

Niobe d.o.o.

Finest s.p.a.
Societa

6,1% Vimpro d.o.o.

75,0%

Sklic redne letne skupS$c¢ine s predlagano vsebino sklepov in krajem zasedanja javno
objavljamo. Pravico do udeleZbe in odlo¢anja na skup$éini imajo delni¢arji, ki so
vpisani v delniski knjigi pri Klirin§ko depotni druzbi na presec¢ni datum, objavljen ob
sklicu, oziroma njihovi zastopniki in pooblascenci.
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UPRAVLJANJE S TVEGANIJI

Izpostavljenost razliénim tveganjem, tako poslovnim kakor tudi finanénim, je del
vsakodnevnega delovanja v poslovnem svetu. Zato je zavedanje, da tveganja
obstajajo, ter vestno spremljanje le teh, kljuénega pomena za obstoj.

Likvidnostna tveganja

kot tveganja, ki so povezana z zagotavljanjem placilne sposobnosti upravljamo z
nacrtovanjem vseh pri¢akovanih in znanih odtokov, ter na drugi strani z nacértovanjem
in zagotavljanjem zadostnih denarnih pritokov za njihovo kritje.

V letu 2012 se je likvidnostna situacija zaradi tekole izgube v primerjavi z letom
2011 Se poslab8ala. Predvsem na strani dobaviteljev smo bili zaradi poslovanja v
preteklosti pri¢a zaostrovanju pogojev, predvsem dobavitelji strateskih surovin so od
nas vse pogosteje zahtevali avansna placila.

Na strani placil kupcev v letu 2012 nismo beleZili ve¢jih zaostajanj pri placilih. Pri
pridobivanju novih kupcev smo pozornost usmerili v zavarovanje placil in preverbo
bonitet.

Poravnavanje kreditnih obveznosti do bank je bilo v letu 2012 delno pogodbeno,
delno dogovorno regulirano. Placevale so se delno obresti in delno glavnice prejetih
kreditov. V drugi polovici leta so banke upnice zaradi ponovne pro$nje druZbe za
moratorij na odplacilo kreditov, zahtevale skrbni pregled poslovanja druZbe za zadnjih
5 let. Na podlagi ugotovitev skrbnega pregleda sta se dve najvedji banki upnici konec
leta 2012 odlo¢ili za delno konverzijo terjatev do Livar—ja v lastniski delez.

Kreditno tveganje

oziroma tveganje, da kupci ne bodo izpolnili svojih obveznosti, torej placil terjatev, ki
jih imamo do njih, nadziramo z bonitetnim preverjanjem naSih kupcev, predvsem
novih strank, ter s procesom izterjave terjatev.

V letu 2012 pa je bilo potrebno navkljub obvladovanju kreditnega tveganja izvesti
slabitve terjatev do pomembnejSega kupca v preteklih letih.

Obrestna tveganja

obvladujemo s tekodim spremljanjem dogajanj na denarnem trgu ter s partnerskim
odnosom do poslovnih bank. Dolgoro¢ne in kratkoro¢ne finanéne obveznosti do bank
in leasingov so vezane na EURIBOR, kar vpliva na izpostavljenost tveganju
spremembe obrestnih mer.

Valutno tveganje

Vedjega valutnega tveganja, kot spremembe deviznih tefajev pri uvozu in izvozu v
druzbi Livar ni bilo, saj nabavni in prodajni trg deluje pretezno v okviru Evropske
unije. Livar tudi nima kratkoro¢nih poslovnih terjatev do kupcev in kratkoroc¢nih
poslovnih obveznosti, izraZenih v tujih valutah.
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Tveganje poStene vrednosti
Druzba ima nepremicnine ter financne nalozbe, ki se vrednotijo po poSteni vrednosti.
Le te druzba tekoce spremlja.

TrZna tveganja

Spremljamo jih z razprSenostjo prodaje po industrijskih panogah, s spremljanjem
deleZev prodaje po posameznih vrstah industrije, ter s spremljanjem deleZa prodaje
po trgih. Prodajna tveganja obsegajo ustrezne trZenjske strategije (cenovna
konkurenénost proizvodov). V ¢im vedji meri moramo omejiti prodajna tveganja in to
s stalnim razvojem novih izdelkov, storitev, ki bodo zanimivi, uporabni in cenovno
ustrezni.

Nabavna tveganja

Nabavna tveganja so povezana s spremembo cen surovin in materialov, kakovostjo
ter dobavnimi roki. Le ta uravnavamo z ureditvijo pogodbenih razmerij z dobavitelji,
kar nam omogoca stabilnejSe, zlasti pa bolj predvidljivo poslovanje. Kljub temu pa na
spremembo cen glavnih izdelavnih materialov kot so jeklo, grodelj in energenti
nimamo vpliva. Sprememba cen omenjenih materialov imamo s formulo vkljuéeno v
prodajno ceno nasih izdelkov.

Produktna tveganja

Na podro¢ju produktnih tvegan]; smo izpostavljeni nepravilnemu delovanju nasih
izdelkov na trgu. Produktna tveganja omejujemo z zagotavljanjem kakovosti v
proizvodnem procesu, ter z upoStevanjem vseh standardov. NaSe vodilo je
obvladovanje kakovosti, saj bomo le s kakovostnimi procesi, izvirnimi, tehnolosko
dovrSenimi ter vrhunsko dodelanimi izdelki §e bolj utrdili svoj poloZaj med priznanimi
proizvajalci ulitkov.

Kadrovsko poslovno tveganje,
Kadrovska tveganja vkljucujejo tveganja posledic socialnega dialoga z zaposlenimi z
1zgubo klju¢nih kadrov, ter pomanjkanje strokovno usposobljenih kadrov. SkuSamo jih
omejevatl z raznimi izobraZevanji, z nagrajevanjem osebne uspeSnosti itd. Bodoce
potrebe po strokovno usposobljenem kadru poskuSamo reS$iti s stalnim raziskovanjem
na trgu dela za klju¢ne kadre.

Investicijska tveganja
Povezana so z doseganjem in uspeSnim aktiviranjem investicij, ter uvajanjem novih
tehnologij, ki bodo v bliZznji prihodnosti nujno potrebne.

Kljuéna premoZenjska tveganja, kot so poZar, strojelom, izpad proizvodnje se
prena$ajo na zavarovalnico.
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SKRB ZA OKOLJE

NARAVNO OKOLJE

Varstvo okolja predstavlja sestavni del vodenja Livarja, saj Livar s svojim delovanjem
posega v okolje v katerem deluje. Poslovanje je usklajeno z veljavno okoljevarstveno
zakonodajo, 1zboljSuje pa se tudi proizvodni proces, s ciljem manjSega
obremenjevanja okolja, ter tudi zmanjSanja stroSkov poslovanja.

Glavne usmeritve odnosa Livarja do okolja so zapisane v okoljski politiki druzbe. V
okoljski politiki se Livar zavezuje, da bo v vsakem trenutku skrbel za Zivljenjsko in
delavno okolje, da bodo vplivi nanj, kateri so posledica dejavnosti znotraj zakonsko
predpisanih in drugih zahtev, oziroma se bo poskuSalo te vplive zmanjSati na
najmanjS$o mozno raven.

Bureau Veritas je v letu 2012 izvedel dve kontrolni presoji sistema ravnanja z
okoljem, obe sta bili uspesSno opravljeni, s priporocili za izboljSanje sistema. Poudariti
pa je potrebno, da je tudi vzpostavljeni sistem ravnanja z okoljem veliko pripomogel,
da je pridobivanje okoljevarstvenega dovoljenja potekalo hitrejSe, saj se z uvedenim
sistemom nenehno zagotavlja skladnost z zakonskimi in drugimi zahtevami, ter
obstajajo predpisani postopki ukrepanja v primeru odstopanj.

Sistem ravnanja z okoljem se v Livarju nenehno nadzoruje z notranjimi presojami in
ogledi lokacij. Vse ugotovljene neskladnosti pa pomagajo k stalnemu izboljSevanju, s
tem pa tudi k zmanjSevanju Livarjevega vpliva na okolje.

V letu 2012 je Livar iz strani Agencije RS za okolje prejel okoljevarstveno dovoljenje
za obratovanje odlagali§¢a inertnih odpadkov za dobo petih let.

V minulem letu so bile beleZene S§tiri pritoZbe s strani zainteresiranih strank, katere
so bile ustrezno obravnavane, sprejeti pa so bili tudi ukrepi za zmanjSevanje oziroma
prepreCevanje negativnih vplivov na okolje.

Tudi v bodoc¢e bo delovanje Livarja po najbolj$ih moceh potekalo skladno z zahtevami
okoljevarstvenega dovoljenja in ostalimi zakonskimi ter drugimi zahtevami.

DRUZBENO OKOLJE

V Livarju se po svojih moceh in sposobnostih trudimo, da bi svojo dejavnost pribliZal
okolju in ljudem v katerem Zivimo. Po svojih moc¢eh in zmozZnostih lokalni skupnosti
pomagamo Kk bolj razgibanemu Zivljenjskemu slogu, pomagamo s sponzoriranjem
kulturnih in druZbenih prireditev ter Sportnih dejavnosti. Vendar smo v letu 2012
zaradi teZke likvidnostne situacije v te namene namenili bistveno manj sredstev kot v
preteklosti.
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ANALIZA POSLOVANJA DRUZBE LIVAR D.D.

[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Livar je poslovno leto 2012 zakljucil z izgubo v visini — 2,5 milijona EUR, za leto 2012
je bil nacdrtovan dobifek v wviSini 3,4 milijona EUR. Visokemu razkoraku med
nacértovanim in doseZenim sta botrovala dva momenta:

- padec prodajnega prihodka za Cetrtino,

- prepocdasno prilagajanje stroSkov niZjemu obsegu poslovanja.

V letu 2012 je Livar, kot posledica ponovne gospodarske krize belezZil upad narocil s
strani glavnih kupcev. Primerjalno na realizacijo leta 2011 in tudi na zastavljen plan
za leto 2012 so se narocila in posledi¢no prodaja v letu 2012 generalno zmanjSala za
éetrtino.

Pri zniZanemu obsegu narocil in s tem nezasedenostjo kapacitet pa se je pojavil
problem obvladovanja fiksnih stros$kov, s poudarkom na:

- fiksnem delu elektri¢ne energije,
- strosku dela,

- odhodkih financiranja,

- stroSku amortizacije,

- ostalih fiksnih stroskih.

DeleZ stroSkov v prihodku i1z poslovanja — leto 2012
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V letu 2012 se je cena elektri¢ne energije zviSala za 20 %, na kar Livar ni imel vpliva.
Poleg tega pa ob niZjem obsegu proizvodnje ostaja fiksni del elektrine energije, na
katerega v livarski panogi prav tako ni mo¢ vplivati. StroSek elektrine energije v
prihodku iz poslovanja je tako v letu 2011 znaSal 5,3 %, v letu 2012 pa se je povzpel
na 6,7 %.

Skupaj z najeto delavno silo so stroski dela v letu 2012, kljub sprejetim ukrepom po
optimizaciji tega stroSka zavzemali kar 27,0 % prihodka iz poslovanja. V Evropskih
livarnah se stroSek dela v prihodku giblje nekje med 20 do 22 %. S 1.7.2012 je bil v
Livarju uveden ukrep 36 urnega delavnika za celotno podjetje. V soglasju s sindikati
in svetom delavcev pa je bil s 1.8.2012 uveden dodaten ukrep zniZanja pla¢ s
podpisom aneksa k pogodbi o zaposlitvi o zniZanju pla¢ vseh zaposlenih in sicer za
obdobje od 1.8. — 31.12. 2012. Visina zniZanja place pa je v odvisnosti od tarifnega
razreda v katerega je zaposleni uvr$cen znasala od — 10 % za niZje tarifne razrede do
- 25 % za vi§je tarifne razrede. Primerjalno na povpredje leta 2011 pa se je v letu
2012 Stevilo zaposlenih skupaj z najetimi delavci zmanjSalo za 136 zaposlenih. Nova
uprava je v decembru 2012 aktivno pristopila k optimizaciji tako organizacijske
zgradbe kot procesov, ter Stevila in kakovosti kadrovskih virov, posledica tega pa so
dodatni rezi v Stevilu zaposlenih predvsem na Stevilu zaposlenih v reZijskem delu.

Kot fiksni odhodek, katerega ni mogole znizati se pojavljajo odhodki financiranja,
predvsem kot posledica preteklih, nerentabilnih naloZb. Absolutna viSina ostaja enaka
ne glede na viSino prihodka, zato pa se je zviSal deleZ odhodkov financiranja v
prihodku iz poslovanja, kar negativno vpliva na rezultat, v letu 2011 ta deleZ znaSal
2,8 %, vletu 2012 pa 4,2 %.

V druzbi Livar d.d. je bilo v letu 2012 ustvarjenih 41,5 milijona EUR prihodkov s
prodajo proizvodov in storitev. V primerjavi z letom poprej so se ¢isti prihodki od
prodaje zmanjsali za 25 %, hkrati pa so tudi za 26 % pod nacrtovanim. Drugi prihodki
so znasali 712 tiso¢ EUR, finanéni prihodki pa 72 tiso¢ EUR.

V letu 2012 se beleZi zviSanje vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane proizvodnje
v visini 1.354 tiso¢ EUR.

Med stroSki poslovanja stroSki dela bilan¢no predstavljajo 7,5 milijona EUR, ter so
primerjalno na preteklo leto vig§ji za 509 %. Razlog za viSje stroSke dela v izkazu
poslovnega izida je v prestrukturiranju druzbe Livar d.d.. S 1.1.2012 je bila glavnina
delavcev 1z treh odvisnih podjetij prezaposlena na Livar d.d., zaposlene je do
24.9.2012 ohranila le druzba Livar Storitve d.o.o. Po tem datumu so vsi zaposleni na
matiéni druzbi. Stroski zaposlenih na odvisnih druZbah se izkazujejo med stroski
blaga, materiala in storitev. Realno gledano stroSki dela zaposlenih v Livarju in
njegovih odvisnih druzbah skupaj z najeto delavno silo znaSajo 11,4 milijona EUR.

26



/\

Odpisi vrednosti poleg amortizacije vkljucujejo prevrednotovalne poslovne odhodke.

Glavnino prevrednotovalnih poslovnh odhodkov pri obratnih sredstvih v letu 2012

tvorijo slabitve terjatve naSega kupca v visSini 230 tiso¢ EUR, kar dodatno zniZuje

poslovni rezultat.

Finanéni odhodki leta 2011 znaSajo 1,8 milijona EUR, ter so za 40 % niZji kot doseZeni

v letu 2011, finan¢ne odhodke leta 2011 je namrec¢ poveceval vpliv izpostavljenosti

Livarja na valutna nihanja evra proti $vicarskemu franku. Drugi odhodki leta 2012 pa
znasajo 330 tiso¢ EUR.

[zkaz poslovnega izida od 01.01.2012 do 31.12.2012

v EUR

2012 2011 Indeks

1. | Cisti prihodki od prodaje 41.483.323 55.500.464 75

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokoncane
2. | proizvodnje 1.354.111 -848.470 -160
3. | Usredstveni lastni proizvodi in storitve 100.405 111.312 90
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi poslovnimi

4. | prihodki) 257.873 542.997 47
5. | Stro8ki blaga, materiala in storitev 33.515.776 48.952.511 68
6. | Stroski dela 7.555.601 1.240.240 609
7. | Odpisi vrednosti 2.271.053 2.616.048 86
8. | Drugi poslovni odhodki 682.146 635.024 107
9. | Finan¢ni prihodki iz deleZev 0 0 0
10. | Finan¢ni prihodki iz danih posojil 52.990 87.331 60
11. Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev 18.779 25.780 72
12. Fin. odh. iz oslabitve in odpisov fin. nalozb 0 0 0
13. Finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti 1.238.329 2.586.338 48
14. Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 528.981 342.160 155
15. | Drugi prihodki 711.858 61.495 1.158
16. | Drugi odhodki 329.588 24.755 1.331
17. | Davek iz dobicka 0 0 0
18. | OdloZeni davki -371.668 -102.894 361
19. | Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -2.513.801 -1.019.062 246
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BILANCA STANJA

Bilan¢na vsota druZbe Livar d.d. je konec leta 2012 znaSala 38,8 milijona EUR. V
primerjavi z letom 2011 se je vrednost bilan¢ne vsote zmanjSala za 14 %, oziroma za
6,1 milijona EUR. ZmanjSanje sredstev gre pripisati zniZanju vrednosti dolgoroc¢nih
finan¢nih nalozb. Med sredstvi so se zaradi amortiziranja in nizkih investicij znizala
opredmetena osnovna sredstva. Poleg tega so bile primerjalno na zacletek leta 2012
obcutno niZje kratkorocne terjatve do kupcev. Obveznosti do virov sredstev pa so se
zmanjS$ale na racun zmanjSanja tako dolgoroc¢nih kot kratkoro¢nih obveznosti.

Bilan¢na vsota na dan 31.12.
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Med sredstvi so se dolgoroc¢na sredstva v letu 2012 zmanjSala za 12 % oziroma 3,5
milijona EUR ter znaSajo 26,4 milijona EUR. Zaradi amortiziranja in nizkih investicij so
se zmanjSala opredmetena osnovna sredstva v visini 5 % oziroma 1,0 milijona EUR.
Za 59 % oziroma 2,0 milijona EUR pa so se skupaj zniZale dolgoro¢ne financne
naloZbe, dolgoroc¢na finan¢na naloZba v pridruZzeno podjetje JelSingrad se je zniZala za
1,3 milijjona EUR, le ta je bila po cenitvenem poroc¢ilu usklajena na niZjo poSteno
vrednost. ZniZzala pa se je tudi vrednost dolgoroc¢nih posojil tako do pridruZenih
podjetij, kot do drugih v visini 692 tiso¢ EUR.

Kratkoroc¢na sredstva znaSajo 12,3 milijona EUR, v letu 2012 so se vrednostno znizala
za 17 % oziroma za 2,6 milijjona EUR. Znotraj kratkoro¢nih sredstev pa so se
primerjalno na zacetek leta 2012 zviSale zaloge za 25 % oziroma 708 tiso¢ EUR,
kratkoro¢ne poslovne terjatve pa so niZje za 33 % oziroma 3,8 milijona EUR, kar je
posledica tako niZje prodaje v letu 2012, kot tudi zniZanja zapadlih terjatev.
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Struktura sredstev na dan 31.12.

68,1 31,9

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

B dolgoro¢na sredstva Wkratkorofna sredstva

Med obveznostmi do virov sredstev se je kapital v primerjavi s stanjem ob zacletku
leta 2012 vrednostno zviSal za 1,1 milijona EUR in znaSa 558 tiso¢ EUR. Kapital se je
zviSal na podlagi sklepov 19. Skup§¢ine druzbe Livar d.d., predstavlja pa 1,4 % v
strukturi obveznosti do virov sredstev.

Rezervacije in dolgoro¢ne pasivne ¢asovne razmejitve v letu 2012 ostajajo na enaki
ravnl in zna$ajo 2,1 milijona EUR.

Dolgoroéne obveznosti so se v letu 2012 znizale za 25 %, predstavljajo 47,2 %
celotnih obveznosti do virov sredstev, ter znaSajo 18,3 milijona EUR. Dolgoroc¢ne
finan¢ne obveznosti so se na podlagi sklepov 19. Skup§¢ine druzbe Livar d.d. znizale
zaradi konventiranja ban¢nih kreditov v kapital podjetja.

Kratkoroc¢ne obveznosti pa so se v letu 2012 zniZale za 6 % oziroma za 1,2 milijona
EUR, predstavljajo 51,4 % celotnih obveznosti do virov sredstev ter znaSajo 19,9
milijona EUR. ZniZanje kratkoro¢nih obveznosti je posledica niZjega obsega
poslovanja v letu 2012.

Struktura obveznosti do virov sredstev na dan 31.12.
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Bilanca stanja druzbe Livar d.d. na dan 31.12.2012

v EUR

31.12.2012 31.12.2011 Indeks

SREDSTVA 38.755.762 44.847.219 86

A. | DOLGOROCNA SREDSTVA 26.397.075 29.942.604 88

Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne

L. aktivne ¢asovne razmejitve 119.766 256.088 47
1I. Opredmetena osnovna sredstva 17.493.901 18.507.440 94
1V. Dolgorocne finanéne nalozbe 1.412.876 3.436.876 41
V. Dolgorocne poslovne terjatve 5.946.524 5.946.524 100
VI OdloZene terjatve za davek 1.424.007 1.795.676 79
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 12.304.650 14.893.033 83
L. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 -
1I. Zaloge 3.600.976 2.892.277 125
1II. Kratkoro¢ne finanéne nalozbe 491.500 298.000 165
1V. Kratkoro¢ne poslovne terjatve 7.834.092 11.652.017 67
V. Denarna sredstva 378.082 50.739 745
C. KRATK. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 54.037 11.582 466
31.12.2012 31.12.2011 Indeks

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 38.755.762 44.847.219 86

A. KAPITAL 558.447 -583.510 -95
L. Vpoklicani kapital 6.069.276 6.331.660 96
1. Osnovni kapital 6.069.276 6.331.660 96

1I. Kapitalske rezerve 4.821.497 7.156 67.379
IV. PreseZek iz prevrednotenja 7.030.451 7.926.651 89
VI. Preneseni izid preteklih let -14.848.977 -13.829.915 107
VIII. Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.513.801 -1.019.062 246

REZERVACIE IN DOLG. PASIVNE CASOVNE

B. RAZMEIJITVE 2.191.209 2.599.622 84
C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 16.084.412 21.712.453 76
1. Dolgorocne finanéne obveznosti 14.660.405 19.916.777 75
1I1. OdloZene obveznosti za davek 1.424.007 1.795.676 79
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 18.606.164 20.477.483 89
1I. Kratkoro¢ne finanéne obveznosti 7.875.565 8.388.464 94
1I1. Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 10.730.599 12.089.019 89
D. KRATK. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 1.315.530 641.171 205
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[ZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA

Uprava druzbe Livar, d.d., je odgovorna za pripravo letnega porodila ter
racunovodskih izkazov s pojasnili na nacin, ki daje resni¢no in poSteno sliko
premozenjskega stanja in izidov poslovanja, v skladu s Slovenskimi rac¢unovodskimi
standardi in Zakonom o gospodarskih druzbah (ZGD-1) za leto 2012.

Uprava potrjuje poslovno porocilo in rac¢unovodske izkaze s pojasnili za leto, kon¢ano
31.12.2012 in izjavlja:

—da so racunovodski izkazi pripravljeni ob predpostavki, da bo druzba nadaljevala
poslovanje tudi v prihodnje,

—da dosledno uporablja izbrane racunovodske politike in da razkriva morebitne
spremembe v racunovodskih politikah,

—da so rac¢unovodske ocene pripravljene poSteno in premiSljeno ter v skladu z naceli
previdnosti in dobrega gospodarja,

—da so rac¢unovodski izkazi pripravljeni v skladu z veljavno zakonodajo in Slovenskimi
rac¢unovodskimi standardi.

Uprava je odgovorna tudi za ustrezno vodenje racunovodstva, za vzpostavitev,
delovanje in vzdrZevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno
predstavitvijo rac¢unovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napac¢ne navedbe
zaradi prevare ali napake ter za sprejem ustreznih ukrepov za zavarovanje
premozenja in drugih sredstev ter za izvajanje ukrepov, s katerimi zagotavlja

ohranjanje vrednosti premozZenja druzbe.

Uprava:

Franc Rovere u VA..7_ R

Predsednik uprave Livar d.d. e
Si12p5. w,fL;\(u:Lq: CORICA
{

Ivan¢na Gorica, 10.05.2013
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[ZJAVA O UPRAVLJANJU

Druzba pri svojem poslovanju ne uporablja kodeksa.

PODRUZNICE

DruzZba nima podruZnic.

Franc Rovere
Predsednik uprave Livar d.d.
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RACUNOVODSKO POROCILO
DRUZBE LIVAR D.D.
ZA LETO 2012
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POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

e

Porocilo neodvisnega revizorja
Delnicarjem druzbe Livar, d.d., Ivan¢na Gorica

Porocilo o racunovodskih izkazih

Revidirali smo priloZene racunovodske izkaze druzbe Livar, d.d., Ivanéna Gorica, ki vkljuéujejo bilanco
stanja na dan 31. decembra 2012, izkaz poslovnega izida, izkaz vseobsegajotega donosa, izkaz gibanja
kapitala in izkaz denarnih tokov za tedaj kon¢ano leto ter povzetek bistvenih ra¢unovodskih usmeritev in
druge pojasnjevalne opombe.

Qdgovornost poslovodstva za raunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovomo za pripravo in posteno predstavitev teh ratunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi raCunovodskimi standardi in za tako notranje kontroliranje, kot je v skladu z odlogitvijo
poslovodstva potrebno, da omogoéi pripravo racunovodskih izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napacne
navedbe zaradi prevare ali napake.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh raCunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
eticnih zahtev ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ra¢unovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
ra¢unovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljucujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v racunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prou¢i revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
ra¢unovodskih izkazov druzbe, da bi dolo¢il okolis¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspe$nosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuduje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve raunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko mnenje.
Osnova za mnenje s pridriki

V okviru postavke spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih naloZzb, razpolozljivih za prodajo,
prikazane v okviru izkaza vseobsegajocega donosa za poslovno leto 2012, je izkazan tudi drugi
vseobsegajo¢i donos v visini -707 TEUR, ki izhaja iz odprave napake pri vrednotenju finanéne nalozbe v
43,03% lastniski delez v pridruzeni druzbi Livar JelSingrad, a.d., v zvezi s katero je v okviru
revizorjevega poroCila za preteklo poslovno leto 2011 bilo izrazeno mmenje s pridrzkom. Zaradi
omenjene odprave napake v poslovnem letu 2012 je druzba v izkazu vseobsegajocega donosa za poslovno
leto 2012 izkazala previsoko negativno vrednost donosa iz naslova spremembe presezka iz
prevrednotenja finanénih nalozb, razpolozljivih za prodajo, v visini 707 TEUR, za enak znesek pa je
prenizko izkazan celotni vseobsegajoci donos poslovnega leta 2012.

Mnenje s pridriki

Razen glede ucinkov zadeve, opisane v odstavku Osnova za mnenje s pridrzki, so po naSem mnenju
ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih poitena predstavitev finanénega polozaja druzbe Livar,
d.d., Ivancna Gorica, na dan 31. decembra 2012 ter njenega poslovnega izida in denamih tokov za tedaj
konéano leto v skladu s slovenskimi ratunovodskimi standardi.
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Poudarjanje zadeve

Ne da bi izrazili mnenje s pridrzki, opozarjamo na pojasnila v poglavju racunovodskega porocila z
naslovom »Negotovost glede predpostavke delujodega podjetja«, ki kaze, da je imela druzba v letu, ki se je
kongalo 31. decembra 2012, ¢isto izgubo v visini 2.514 tiso¢ EUR, da so na ta dan kratkoro¢ne obveznosti
presegale kratkorona sredstva za 7.563 tiso¢ EUR ter da je druzba kapitalsko neustrezna, saj na dan
31. decembra 2012 izkazuje bilan¢no izgubo v viSini 17.363 tiso¢ EUR, ki presega polovico osnovnega
kapitala in jo je le delno mogoce pokriti v breme kapitalskih rezerv, izkazanih v viSini 4.821 tiso¢ EUR.
Druzba Livar, d.d., tudi ni sposobna ob rokih zapadlosti poravnavati svojih finanénih obveznosti, ki konec
leta 2012 zna$ajo 22.536 tiso¢ EUR. V druzbi se z razliénimi ukrepi in aktivnostmi, predstavljenimi v
okviru omenjenega pojasnila, trudijo vzpostaviti dolgoroéno sposobnost poravnavanja finan&nih
obveznosti. Bodoga solventnost druzbe Livar, d.d., je tako odvisna od uspesnosti izvajanja teh ukrepov in
aktivnosti. Te okolis¢ine skupaj z drugimi zadevami, predstavljenimi v omenjenem pojasnilu, nakazujejo
pomembno negotovost, ki lahko vzbudi bistven dvom v sposobnost druzbe, da nadaljuje kot delujoce
podjetje.

Porocilo o zahtevah druge zakonodaje

V skladu z zahtevo Zakona o gospodarskih druzbah potrjujemo, da so informacije v poslovnem poroéilu
skladne s prilozenimi racunovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,
podjetje za revidiranje, d.o.o.

ostjan Mertelj mag. Simona Korosec Lavri¢

pooblasceni revizor strokovna direktorica

KPMG Slovenija, d.o.o.
Ljubljana, 10. maj 2013 1

Letno porocilo 2012
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BILANCA STANJA NA DAN 31.12.2012

SREDSTVA

v EUR
Pojasnila 31.12.2012  31.12.2011 Indeks
SREDSTVA 38.755.762 44.847.219 86
A. DOLGOROCNA SREDSTVA 26.397.075 29.942.604 88
Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne 1
L. ¢asovne razmejitve 119.766 256.088 47
1. Dolgoroéne premozenjske pravice 119.766 256.088 47
2. Druge dolgoroc¢ne aktivne ¢as. razmejitve 0 0 -
1I. Opredmetena osnovna sredstva 2 17.493.901 18.507.440 94
1. Zemljis¢a in zgradbe 12.319.061  12.323.629 99
a) Zemljisca 5.843.496 6.851.664 85
b) Zgradbe 6.475.565 5.471.965 118
2. Proizvajalne naprave in stroji 4.921.022 5.942.696 83
3. Opredm. osnovna sredstva, ki se pridobivajo 253.818 241.115 105
a) Opredm. osn. sredstva v gradnji 253.818 241.115 105
b) Predujmi za pridobitev opr. osn. sredstev 0 0 -
V. Dolgorocne finan¢ne nalozbe 3 1.412.876 3.436.876 41
1. Dolgorocne finanéne nalozZbe, razen posojil 1.200.876 2.532.876 47
a) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 30.000 30.000 100
b) Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah 1.168.000 2.500.000 46
c¢) Druge dolgoro¢ne financ¢ne naloZbe 2.876 2.876 100
2. Dolgoroc¢na posojila 212.000 904.000 23
Dolgoroc¢na posojila pridruZenim druzbam 212.000 404.000 52
Dolgoroc¢na posojila drugim 0 500.000 0
V. Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 4 5.946.524 5.946.524 100
VI OdloZene terjatve za davek 30 1.424.007 1.795.676 79
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 12.304.650 14.893.033 83
L. Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 0 -
1I. Zaloge 5 3.600.976 2.892.277 125
1. Material 912.119 1.505.001 61
2. Nedokonc¢ana proizvodnja 764.270 187.725 407
3. Proizvodi in trgovsko blago 1.924.587 1.199.550 160
4. Predujmi za zaloge 0 0 -
1II. Kratkorocne finan¢ne naloZbe 6 491.500 298.000 165
1. Kratkoro¢na posojila 491.500 298.000 165
Kratkoroc¢na posojila pridruZzenim druzbam 488.000 296.000 165
Kratkoro¢ni dana posojila drugim 3.500 2.000 175
V. Kratkorocne poslovne terjatve 7 7.834.093 11.652.017 67
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do druzb v skupini 82.518 40.000 206
2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 6.035.021 10.070.190 60
3. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 1.716.554 1.541.827 111
V. Denarna sredstva 8 378.082 50.739 745
C. KRATK. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 9 54.037 11.582 466
Izvenbilan¢na evidenca 15 206.262 223.612 92

36



/\

OBVEZNOSTI

v EUR
Pojasnila 31.12.2012  31.12.2011 Indeks
OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 38.755.762 = 44.847.219 86
A. KAPITAL 10 558.447 -583.510 -95
L. Vpoklicani kapital 6.069.276 6.331.660 96
1. Osnovni kapital 6.069.276 6.331.660 96
1I. Kapitalske rezerve 4.821.497 7.156 67379
V. PresezZek iz prevrednotenja 7.030.451 7.926.651 89
V1. Preneseni izid preteklih let -14.848.977 -13.829.915 107
VIII.  Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.513.801 -1.019.062 246

REZERVACIE IN DOLG. PASIVNE CASOVNE 11
B. RAZMEIJITVE 2.191.209 2.599.622 84
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 380.892 329.868 115
2. Druge rezervacije 1.810.317 2.269.755 80
C.  DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 12 16.084.412 | 21.712.453 76
1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti 14.660.405 19.916.777 75
1. Dolgorocne finan¢ne obveznosti do bank 10.205.154 14.860.775 72
2. Dolgoroc¢ne fin. obveznosti za obveznice 820.000 1.320.000 62
3. Druge dolgorocne financne obveznosti 3.635.251 3.736.002 100
1I1. OdloZene obveznosti za davek 30 1.424.007 1.795.676 79
C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 13 18.606.164 | 20.477.483 91
1I. Kratkorocne financne obveznosti 7.875.565 8.388.464 94
1. Kratkorocne finanéne obveznosti do bank 6.602.628 6.883.233 96
2. Druge kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti 1.272.938 1.505.231 85
1I1. KratkoroCne poslovne obveznosti 10.730.598 12.089.019 89
1. Kratk. posl. obveznosti do druzb v skupini 458.612 1.910.605 24
2. Kratk. poslovne obveznosti do dobaviteljev 7.404.370 9.163.671 81
3. Kratkoro¢ne meni¢ne obveznosti 0 0 -
4. Kratk. posl. obv. na podlagi predujmov 1.098 8.021 14
5. Druge kratkoroc¢ne poslovne obveznosti 2.866.518 1.006.723 285
D. KRATK. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 14 1.315.530 641.171 205
Izvenbilan¢na evidenca 15 206.262 223.612 92
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[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA ZA OBDOBJE

01.01.2012 DO 31.12.2012

v EUR
Pojasnila 2012 2011 Indeks
1. Cisti prihodki od prodaje 16 41.483.323 55.500.464 75
Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon&ane
2. | proizvodnje 17 1.354.111 -848.470 -160
3. | Usredstveni lastni proizvodi in storitve 18 100.405 111.312 90
Drugi poslovni prihodki (s prevrednotovalnimi
4. | poslovnimi prihodki) 19 257.873 542.997 47
5. | Stroski blaga, materiala in storitev 20 33.515.776 48.952.511 68
a) Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala
ter stroski porabljenega materiala 25.974.787 32.729.636 79
b) Stroski storitev 7.540.989 16.222.875 46
6.  Stroski dela 21 7.555.601 1.240.240 609
a) Stroski plag 4.542.749 752.788 603
b) Stroski pokojninskih zavarovanj 474.728 78.691 603
c) Stroski socialnih zavarovanj 1.241.023 185.629 668
¢) Drugi stroski dela 1.297.101 223.132 581
7. Odpisi vrednosti 22 2.271.053 2.616.048 86
a) Amortizacija 1.694.343 1.977.497 86
b) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredm.
sredstvih in opredm. osn. sredstvih 68.000 13.387 507
¢) Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih
sredstvih 508.710 625.164 81
8.  Drugi poslovni odhodki 23 682.146 635.024 107
9. | Finan¢ni prihodki iz deleZev 0 0 -
a)Finanéni prihodki iz deleZev v druZbah v skupini 0 0 -
¢) Financni prihodki iz drugih naloZb 0 0 -
10. | Financni prihodki iz danih posojil 24 52.990 87.331 60
a) Finan¢ni prihodki iz posojil, danih v skupini 52.122 54.909 94
b) Finanéni prihodki iz posojil, danih drugim 868 32.422 2
11. | Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev 25 18.779 25.780 72
b) Finané¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 18.779 25.780 72
12. | Fin. odh. iz oslabitve in odpisov fin. naloZb 0 0 -
13. | Finanéni odhodki iz finanénih obveznosti 26 1.238.329 2.586.338 47
a) Financ¢ni odhodki iz posojil prejetih od bank 1.070.122 2.239.364 47
b) Finanéni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti 168.207 346.974 48
14. | Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti 27 528.981 342.160 155
a) Finan¢ni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in
menic¢nih obveznosti 389.418 119.606 325
b) Finanéni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti 139.563 222.554 62
15.  Drugi prihodki 28 711.858 61.495 1158
16.  Drugi odhodki 29 329.588 24.755 1331
17. | Davek iz dobicka 31 0 0 -
18.  OdlozZeni davki 30 -371.668 -102.894 361
19.  Cisti poslovni izid obradunskega obdobja 32 -2.513.801 -1.019.062 246
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[ZKAZ VSEOBSEGAJOCEGA DONOSA ZA
OBDOBJE OD 01.01.2012 DO 31.12.2012

v EUR

2012 2011 Indeks

19. | Cisti poslovni izid obracunskega obdobja -2.513.801 -1.019.062 246
Spremembe presezka iz prevrednotenja
neopredmetenih sredstev in opredmetenih osnovnih

20. sredstev 300.261 142.665 210
Spremembe presezka iz prevrednotenja finanénih

21. naloZb, razpoloZljivih za prodajo -1.196.461 -1.247.047 95
Dobicki in izgube, ki izhajajo iz prevedbe racunovodskih

21. | izkazov podjetij v tujini 0 0 -

22. | Druge sestavine vseobsegajocega donosa 0 0 -

23. | Celotni vseobsegajoc¢i donos obrac¢unskega obdobja -3.410.001 -2.123.444 160
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[ZKAZ DENARNIH TOKOV ZA LETO 2012

v EUR
2012 2011
Denarni tokovi pri poslovanju
Postavke izkaza poslovnega izida
Poslovni prihodki (razen za prevrednotenje) in financni prihodki iz posl.
terjatev 42.471.833 56.163.961
Poslovni odhodki brez amortizacije (razen za prevredn.) in finan¢ni odh. iz
posl. obveznosti -41.666.286 -52.517.233
Davki iz dobicka in drugi davki, ki niso zajeti v poslovnih odhodkih -371.668 -102.894
433.879 3.543.834
Spremembe ¢istih obratnih sredstev (in ¢asovnih razmejitev, rezervacij ter
odloZenih terjatev in obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja
Zacletne manj kon¢ne poslovne terjatve 3.817.924 -974.670
Zacletne manj konéne aktivne ¢asovne razmejitve -42.455 -6.290
Zacletne manj koncne terjatve za odloZeni davek 371.669 102.894
ZacCetna manj kon¢na sredstva za prodajo 4.962
Zacletne manj koncne zaloge -708.699 758.765
Konéni manj zacetni poslovni dolgovi -1.680.011 -1.143.983
Konéne manj zaCetne pasivne Casovne razmejitve in rezervacije 265.946 -388.506
2.024.373 -1.647.098
Prebitek prejemkov pri poslovanju ali prebitek izdatkov pri poslovanju (a + b) 2.458.252 1.896.736
Denarni tokovi pri nalozbenju
Prejemki pri nalozbenju
Prejemki od dobljenih obresti in deleZev v dobicku, ki se nana8ajo na
naloZbenje 52.990 32.422
Prejemki od odtujitve neopredmetenih in opredmetenih osnovnih sredstev 20.867 82.710
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 0 0
Prejemki od odtujitve kratkoroc¢nih finan¢nih nalozb 0 0
73.857 115.132
Izdatki pri naloZbenju
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -10.000 -40.612
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -559.216 -704.840
Izdatki za pridobitev dolgoroc¢nih finanénih nalozb 0 0
Izdatki za pridobitev kratkorocnih finan¢nih nalozb -1.500 0
-570.716 -745.452
Prebitek prejemkov pri naloZbenju ali prebitek izdatkov pri naloZbenju (a + b) -496.859 -630.320
Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju
Prejemki od vplacanega kapital 0 0
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 89.606 12.359.335
Prejemki od povecanja kratkoroc¢nih finan¢nih obveznosti 300.000 314.000
389.606 12.673.335
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v EUR
2012 2011
Izdatki pri financiranju
Izdatki za dane obresti, ki se nana$ajo na financiranje -951.560 -2.347.028
Izdatki za odplacila dolgoroc¢nih finan¢nih obveznosti -28.152 -9.957.264
Izdatki za odplacila kratkorocnih finan¢nih obveznosti -1.043.944 -1.929.112
-2.023.656 -14.233.404
Prebitek prejemkov pri financiranju ali prebitek izdatkov pri financiranju
(a+ b) -1.634.050 -1.560.069
Kon¢no stanje denarnih sredstev 378.082 50.739
Denarni izid v obdobju 327.343 -293.653
Zacetno stanje denarnih sredstev 50.739 344.392
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[ZKAZ GIBANJA KAPITALA

LETO 2012

v EUR
Osnovni s Presezek iz Prevr.lesena Cista izguba .
kapital rezerve prevrednotenja .c1sta poslovnega leta S
izguba
A.1. Stanje konec prej$njega 6.331.660 7.156 7.926.651 -13.829.916 -1.019.062 -583.511
porocevalskega obdobja
A.2. ZaCetno stanje porocevalskega 6.331.660 7.156 7.926.651 -3.829.916 -1.019.062 -583.511
obdobja
B.1. Spremembe lastni§kega kapitala 4.551.957 0 0 0 0 4.551.957
— transakcije z lastniki
&) Vnos dodatnih vplacil kapitala 4.551.957 0 0 0 0 4.551.957
B.2. Celotni vseobsegajo¢i donos 0 0 -896.200 0 -2.513.801 -3.410.001
porocevalskega obdobja
a) Vnos ¢istega poslovnega izida 0 0 0 0 -2.513.801 -2.513.801
porocevalskega obdobja
c) Sprememba presezka iz 0 0 0 0 300.261
prevrednotenja nepremicnin 300.261
&) Sprememba presezka iz 0 0 -1.196.461 0 0 -1.196.461
prevrednotenja finan¢nih nalozb
B.3. Spremembe v kapitalu -4.814.341 4.814.341 0 -1.019.062 1.019.062 0
a) Razporeditev preostale Ciste 0 0 0 -1.019.062 1.019.062 0
izgube primerjalnega
porocevalskega obdobja na
druge sestavine kapitala
f) Druge spremembe v kapitalu -4.814.241 4.814.341 0 0 0 0
C. Kon¢no stanje porocevalskega 6.069.276 4.821.497 7.030.451 -14.848.978 -2.513.801 558.447
obdobja
LETO 2011
v EUR
Osnovni Kapitalske Presezek iz Prevr.lesem Cista izguba .
kapital rezerve prevrednotenja .c1sta poslovnega leta Shtiazy
izguba
A.1. Stanje konec prej$njega 6.331.660 7.156 9.031.032 -10.945.195 -2.884.721 1.539.932
porocevalskega obdobja
A.2. ZaCetno stanje poro¢. obdobja 6.331.660 7.156 9.031.032 -10.945.195 -2.884.721 1.539.932
B.1. Spremembe lastni§kega kapitala 0 0 0 0 0 0
— transakcije z lastniki
B.2. Celotni vseobsegajo¢i donos 0 0 -1.104.382 0 -1.019.062 -2.123.444
porocevalskega obdobja
a) Vnos ¢istega poslovnega izida 0 0 0 0 -1.019.062 -1.019.062
porocevalskega obdobja
c) Sprememba presezka iz 0 0 142.665 0 0 142.665
prevrednotenja nepremicénin
&) Sprememba presezka iz 0 0 -1.247.047 0 0 -1.247.047
prevrednotenja finan¢nih nalozb
B.3. Spremembe v kapitalu 0 0 0 -2.884.721 2.884.721 0
a) Razporeditev preostale Ciste 0 0 0 -2.884.721 2.884.721 0
izgube primer. poro¢. obdobja na
druge sestavine kapitala
C.  Kon¢no stanje porocevalskega 6.331.660 7.156 7.926.651 -13.829.916 -1.019.062 -583.511

obdobja
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PRILOGA 1 K IZKAZU GIBANJA KAPITALA

[ZKAZ BILANCNEGA DOBICKA/(IZGUBE) 2012

v EUR

2012 2011

CISTI I1ZID POSLOVNEGA LETA
PRENESENI CISTI DOBICEK(PRENESENA IZGUBA)
ZMANJSANJE (SPROSTITEV) KAPITALSKIH REZERV
ZMANJSANIJE (SPROSTITEV) REZERV 1Z DOBICKA
a) zakonske rezerve
b) rezerve za lastne deleZe
c) Druge rezerve iz dobic¢ka
POVECANJE REZERV 1Z DOBICKA PO SKLEPU UPRAVE
a) zakonske rezerve
b) rezerve za lastne deleZe
c) statutarne rezerve
POVECANJE REZERV 1Z DOBICKA PO SKLEPU UPRAVE IN NS
a) druge rezerve iz dobicka
BILANCNI DOBICEK IN NJEGOVA RAZPOREDITEV (IZGUBA)
a) na delnic¢arje
b) v druge rezerve
c) prenos v naslednje leto
¢) drugi nameni ( povecdanje osnovnega kapitala)

-2.513.801 | -1.019.062
-14.848.977 | -13.829.916

0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
-17.362.778 = -14.848.978
0 0
0 0
-17.362.778 | -14.848.978
0 0
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POJASNILA K RACUNOVODSKIM IZKAZOM
ZA LETO 2012

Pojasnila k racunovodskim izkazom delniSke druzbe LIVAR, d.d., v skladu s Slovenskimi
racunovodskimi standardi ( v nadaljevanju Livar )

SPLOSNA RAZKRITJA

Splodna razkritja (firma in sede?, dejavnost, zaposleni, imena ¢lanov uprave in nadzornega sveta),
dogodki po datumu bilance stanja in vsa tveganja so predstavljeni v poslovnem porocilu.

RACUNOVODSKE USMERITVE

PODLAGE ZA SESTAVITEV RACUNOVODSKIH IZKAZOV

Racunovodski izkazi in pojasnila k izkazom v tem porocilu so sestavljeni na osnovi Slovenskih
racunovodskih standardov, ki so stopili v veljavo 1. januarja 2006, razen pri vrednotenju postavk,
za katere standardi dajejo moZnost izbire med razlicnimi nacini vrednotenja; zanje je druZba
uporabila usmeritve, ki so opisane v nadaljevanju. Prav tako so pri rac¢unovodenju upoStevane
vse spremembe, ki so jih prinesli dopolnjeni in spremenjeni SRS v letu 2010.

Pri pripravi izkazov so upoS$tevana sploSna pravila o ¢lenitvi izkazov bilance stanja, izkaza
poslovnega izida, izkaza drugega vseobsegajolega donosa in vrednotenja postavk v
rac¢unovodskih izkazih, vsebina prilog k izkazom in zahteve glede poslovnega porocila, kar
zadoSCa za resniCen in poSten prikaz poslovanja druzbe v letnem porocilu. Prav tako sta
upoStevani temeljni racunovodski predpostavki: upoStevanje nastanka poslovnih dogodkov in
upostevanje ¢asovne neomejenosti delovanja.

Kakovostne znacilnosti rafunovodskih izkazov in s tem tudi celotnega racunovodenja so
predvsem razumljivost, ustreznost, zanesljivost in primerljivost.

Racunovodski izkazi so sestavljeni v evrih, brez centov.
Bilanca stanja vkljucuje le tista sredstva in obveznosti, ki se nanasajo na poslovanje podjetja.

Uprava druzbe je potrdila racunovodske izkaze 31.3.2013.
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POSAMEZNE RACUNOVODSKE USMERITVE

DOLGOROCNA SREDSTVA

Neopredmetena sredstva in dolgoroc¢ne ¢asovne razmejitve

Neopredmeteno sredstvo je razpoznavno nedenarno sredstvo, ki praviloma fizi¢no ne obstaja in
se pojavlja kot neopredmeteno dolgoro¢no sredstvo in se razvr$c¢ajo na tista s kon¢nimi dobami
koristnosti in na tista z nedoloC¢enimi dobami koristnosti. DruZba ne razpolaga s sredstvi z
nedolo¢enimi dobami koristnosti.
Le-ta zajemajo:
e dolgorocCne aktivne ¢asovne razmejitve, odloZeni stroski razvijanja,
e naloZbe v pridobljene dolgoro¢ne premoZenjske pravice (patenti, blagovne znamke,
licence in druge pravice, dobro ime prevzetega podjetja),
e dane predujme za neopredmetena sredstva, ki so v bilanci stanja izkazani v povezavi z
neopredmetenimi sredstvi in se knjigovodsko izkazujejo kot terjatve.

Neopredmeteno sredstvo se ob zadetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednost. V nabavno
vrednost se vStevajo tudi uvozne in nevracljive nakupne dajatve po odsStetju trgovinskih in drugih
popustov ter vsi neposredno pripisljivi stro$ki pripravljanja sredstva za nameravano uporabo.

Amortizacijske stopnje uporabljene za amortizacijo programskih licenc, zna3ajo 10-25 % letno in
se amortizirajo v dobi koristnosti. Oblikovanje popravkov vrednosti bremeni ustrezne stroske
poslovanja.

Prevrednotenje neopredmetenih sredstev je sprememba njihove knjigovodske — vrednosti.
Neopredmetena sredstva se zaradi okrepitev ne prevrednotujejo. Njihova knjigovodska vrednost
pa se lahko zmanjSa samo na podlagi oslabitve. Izguba zaradi oslabitve se izkazuje kot
prevrednotovalni poslovni odhodek v zvezi z neopredmetenimi sredstvi.

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva (v nadaljevanju OOS) se v knjigovodskih razvidih oziroma v
bilanci stanja pripoznajo, ¢e je verjetno, da bodo pritekale gospodarske koristi in Ce je mogoce
njegovo nabavno vrednost zanesljivo izmeriti.

OOS so zemljis¢a, zgradbe, proizvajalna oprema in druga oprema. Med opredmetenimi osnovnimi
sredstvi druzba izkazuje tudi opremo vzeto v financ¢ni najem, ki se amortizira po stopnjah sorodne
opreme podjetja. Po pogodbenem koncu financnega najema se lastni$tvo prenese na najemnika.

e ZemljiS¢a in zgradbe

Prevrednotenje je sprememba prvotno izkazane vrednosti gospodarskih kategorij oziroma je
vsako ponovno ovrednotenje, katero je bilo izvedeno na podlagi cenitvenih porocil. Ocenjevalec
vrednosti uporablja za ocenjevanje poStene vrednosti zemljiS¢ model primerljivih prodaj, za
ocenjevanje vrednosti zgradb pa nabavnovrednostno metodo.

PreseZek iz prevrednotenja zemljiS¢ in zgradb, ki je sestavni del kapitala, se prenese na
preneseni poslovni izid, ko je pripoznanje zemlji§¢a ali zgradbe odpravljeno. Prenese se celotni
presezek, ko je sredstvo izlo¢eno iz uporabe ali odtujeno.
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e Proizvajalna oprema in druga oprema

Druzba uporablja model nabavne vrednosti in torej vodi proizvajalno opremo in drugo opremo po
njihovih nabavnih vrednostih, zmanj$anih za amortizacijske popravke vrednosti in nabrano izgubo
zaradi oslabitve. Opredmetena osnovna sredstva se c¢asovno amortizirajo glede na dobo
koristnosti. Oblikovanje popravkov vrednosti bremeni ustrezne stro$ke poslovanja.

Nabavna vrednost opredmetenih osnovnih sredstev zajema nakupno vrednost in vse stroske, ki
jih je mogocCe neposredno pripisati osnovnemu sredstvu. Kasneje nastali stroski, ki omogocajo
velje bodole koristi glede na prvotno ocenjene, povecujejo nabavno vrednost. Stroski, ki
omogocajo podaljSanje dobe uporabnosti sredstva, zmanjSujejo do takrat obracdunani popravek
vrednosti.

Osnovna sredstva nabavljena v tuji valuti so prerac¢unana v domaco valuto po referentnem tecaju
Banke Slovenije, veljavnhem na dan nastanka poslovne spremembe. Pozneje nastale tecajne
razlike pri poravnavi obveznosti so obravnavane kot postavka finan¢nih prihodkov ali odhodkov.
Predujmi za osnovna sredstva so vrednoteni po nominalni vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso vel predmet knjigovodskega evidentiranja, ¢e so odtujena

ali izni¢ena, ker od njih ni ve¢ mogoce pric¢akovati koristi.

Amortizacija

Neodpisana vrednost opredmetenega osnovnega sredstva in neopredmetenega sredstva se
zmanjSuje z amortiziranjem. Zaletek amortiziranja je prvi dan naslednjega meseca, ko je sredstvo
razpolozZljivo za uporabo. Zemlji§¢a, predujmi za osnovna sredstva in sredstva v gradnji oz.
izdelavi se ne amortizirajo.

Amortizacija se obracunava po stopnjah, ki je dolo¢ena individualno (posamic¢no), glede na
predvideno dobo koristnosti posameznega osnovnega sredstva po metodi enakomernega
¢asovnega amortiziranja.

S prehodom na nov model vrednotenja zgradb in zemljiS¢ smo na novo izracunali amortizacijske
stopnje glede na preostalo Zivljenjsko dobo posameznih osnovnih sredstev.

V letu 2012 se je opravila presoja Zivljenjskih dob za zgradbe, pri kateri je sodeloval tudi
pooblaseni ocenjevalec vrednosti nepremicnin. Ugotovilo se je, da imajo nekatere zgradbe

dalj$o Zivljenjsko dobo od prvotno predvidene.

Pri obrac¢unu amortizacije druzba upoSteva naslednje letne amortizacijske stopnje:

v %
Neopredmetena sredstva 10-25%
Vlaganja v tuja osnovna sredstva 10-20%
Zgradbe 2,36-10%
Oprema za opravljanje osnovne dejavnosti 2-33%
Druga oprema 7-25%
RacunalniSka oprema 33-50%
Transportna oprema 12,5-25%
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Finan¢ne naloZbe

Finan¢ne naloZbe so sestavni del finan¢nih inStrumentov podjetja in so finanéna sredstva, ki jih
ima podjetje nalozbenik, da bi z donosi, ki izhajajo iz njih, povecevalo svoje finan¢ne prihodke; ti
se razlikujejo od poslovnih prihodkov, ki izhajajo iz prodaje proizvodov in opravljanja storitev v
okviru njihovega rednega poslovanja.

Veclinoma gre za naloZbe v kapital odvisnih in pridruZenih podjetij, kot tudi za finan¢ne dolgove
drugih podjetij (finan¢ne naloZbe v posojila), ter druge finan¢ne naloZbe.

Finanéne nalozbe v kapital odvisnih podjetji, pridruZenih podjetij in druge finan¢ne naloZbe so
razporejene v kategorijo za prodajo razpolozljivih sredstev in so izkazane po poSteni vrednosti.
Postena vrednost se ugotavlja na podlagi cenitvenega porocila pooblasfenega ocenjevalca
vrednosti podjetij, ki je vpisan v register pooblasfenih ocenjevalcev vrednosti podjetij pri
Slovenskem inStitutu za revizijo. PoStena vrednost naloZbe se ugotavlja kot sedanja vrednost
bodoc¢ih donosov z uporabo metode diskontiranega denarnega toka.

Prejeti delezZi v dobicku povecujejo finanéne prihodke.

Prevrednotenje finan¢énih naloZb je sprememba njihove knjigovodske vrednosti. Pojavi se
predvsem kot prevrednotenje financ¢nih naloZb na njihovo poSteno vrednost, prevrednotenje
finan¢nih naloZb zaradi njihove oslabitve ali prevrednotenje financ¢nih naloZb zaradi odprave
njihove oslabitve. Na vsak dan bilance stanja druzba oceni, ali obstaja kak nepristranski dokaz o
morebitni oslabljenosti financne naloZbe. Ce tak dokaz obstaja, se finan¢no naloZbo prevrednoti
zaradi oslabitve.

Loceno se izkazujejo dolgoroéne in kratkorocéne finan¢ne naloZbe.

Del dolgoroc¢nih finan¢nih naloZb v posojila, ki zapade v placilo v enem letu po datumu bilance
stanja, je izkazan kot kratkoroc¢na financ¢na nalozZba.

Dolgoroc¢ne in kratkoro¢ne finanéne naloZbe izraZene v tuji valuti se preracunajo v domaco valuto
po teCaju na dan nastanka. Tecajne razlike, ki se pojavijo po datumu bilance stanja se Stejejo kot
postavka finanénih prihodkov v zvezi z dolgoro¢nimi in kratkoro¢nimi finan¢nimi naloZbami
oziroma finan¢nih odhodkov v zvezi z njimi.

V letu 2012 je druzba na podlagi cenitvenega porocila prevrednotila dolgoro¢no finan¢no nalozbo
deleZ druzbe Livnica JelSingrad Livar a.d. z uporabo metode diskontiranih bodoc¢ih denarnih tokov
ob upoStevanju »stati¢no« opredeljene vrednosti poslovno nepotrebnega premozenja.

KRATKOROCNA SREDSTVA

Zaloge

Druzba spremlja zaloge v pomoznih knjigah in sinteti¢no v glavni knjigi, ter njihovo stanje
usklajuje mesec¢no po koncanih vseh materialnih in blagovnih obracunih. Pri izkazovanju upoSteva
SRS 4.
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Zaloge, ki jih druzba spremlja so zaloge surovin, materiala in pomoZnega materiala, rezervnih
delov za tekoCe vzdrZevanje in drobni inventar z dobo koristnosti do enega leta. Prav tako druzba
spremlja zaloge nedokoncane proizvodnje, polizdelkov, gotovih izdelkov in trgovskega blaga.

Zaloge materiala in trgovskega blaga so ovrednotene po nabavnih cenah, ki jih sestavljajo
nakupna cena, uvozne in druge nevracdljive nakupne dajatve in neposredni stroS$ki nabave. Pri
izkazovanju druzba uporablja standardne cene z odmiki. Poraba zalog je vrednotena po metodi
tehtanih povprec¢nih cen.

Zaloge nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov se vrednotijo po proizvajalnih
stroSkih, pri ¢emer je kolifinska enota proizvoda in polproizvoda ovrednotena z neposredni
stroSki materiala, neposredni stro$ki dela, neposredni stro$ki amortizacije, neposredni stroski
storitev. Tisti del stroskov, ki nastajajo na produktivnih stro§kovnih mestih in so po svoji vsebini
posredni proizvajalni stro$ki, so s kljuem prevaljeni na stroSkovni nosilec, torej na proizvod
oziroma polproizvod.

Pri izkazovanju zalog nedokoncane proizvodnje, polizdelkov in proizvodov druZzba uporablja
standardne cene z odmiki.

Zaloge zaradi oslabitve prevrednotujemo, e njihova knjigovodska vrednost presega Ccisto
iztrzljivo vrednost. Znesek oslabitve knjigovodske vrednosti je pripoznan kot povecanje
prevrednotovalnih poslovnih odhodkov v zvezi z obratnimi sredstvi. Pri tem je izrednega pomena,
da upostevamo tudi njihovo kurantnost oziroma nekurantnost.

ZmanjSanje vrednosti zalog surovin, materiala in drobnega inventarja se izkazuje kot povecanje
stroSkov materiala, zmanjSanje vrednosti zalog izdelkov in trgovskega blaga pa kot povecanje
poslovnih odhodkov.

Normalni in presezni kalo ter primanjkljaji, ki bremenijo podjetje, se prikazujejo v zmanjSani
vrednosti zalog ter povecanju poslovnih odhodkov.

Visina normalnega kala je predpisana s sklepom uprave druZbe in usklajena z objavljenim
pravilnikom v Uradnem listu RS 101/1999.

Terjatve

Vecino terjatev do kupcev sestavljajo terjatve za prodane izdelke, trgovsko blago, material in
storitve. Terjatve vseh vrst se ob zaletnem pripoznanju izkazujejo v zneskih, ki izhajajo iz
ustreznih listin, ob predpostavki, da bodo pla¢ane. Prvotne terjatve se lahko kasneje povecajo ali
pa glede na prejeto placilo ali drugacéno poravnavo zmanjs$ajo za vsak znesek, utemeljen s
pogodbo.

Razclenjujejo se na dolgoro¢ne in kratkoroCne poslovne terjatve. Terjatve do pravnih oseb v
tujini se preracunajo v domaco valuto po referencnem tecaju Banke Slovenije, ucinki povecujejo
finan¢ne prihodke oz. odhodke. Obresti so obrac¢unane na osnovi pogodb in poveclujejo finan¢ne
prihodke.

Terjatve, za katere obstaja domneva, da ne bodo poravnane v rednem roku oziroma v celotnem
znesku, so izkazane kot sporne in dvomljive terjatve.

Pri oblikovanju popravkov vrednosti terjatev smo upoStevali individualno oceno izterljivosti
posamezne terjatve ter zastaralne roke posameznih terjatev.
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K oblikovanju popravkov smo pristopili predvsem iz vsebinske obravnave poplacila terjatev.
Upostevali smo predvsem sklenjene komercialne pogodbe. Kot podlaga za utemeljeno oblikovane
popravke pa nam je sluzila predvsem strokovna ocena in mnenje komercialnega oddelka.

Odpisi in popravki vrednosti terjatev predstavljajo prevrednotovalne poslovne odhodke.

Denarna sredstva

Denarna sredstva sestavljajo gotovina, knjizni denar in denar na poti. Gotovina je denar v
blagajni, in sicer v obliki bankovcev in kovancev. Knjizni denar je denar na racunih pri banki ali
drugi finanéni ustanovi, ki se lahko uporablja za plac¢evanje. Denar na poti je denar, ki se prena3a
1z blagajne na ustrezni racun pri banki ali drugi finan¢ni ustanovi in se istega dne Se ne vpiSe kot
dobroimetje pri nje;j.

Denarna sredstva se ob zaCetnem pripoznanju izkaZejo v zneskih, ki izhajajo iz ustreznih listin, po
preveritvi, da imajo tak3no naravo.

Sredstva v tujih valutah so preracunana po referentnem tecaju Banke Slovenije na dan
bilanciranja, tecajna razlika pa je izkazana med finan¢nimi prihodki in odhodki.

Kapital

Kapital odraza lastniSko financiranje podjetja in je z vidika podjetja njegova obveznost do
lastnikov. Opredeljen je ne samo z zneski, ki so jih lastniki vloZili v podjetje, temved tudi z
zneski, ki so se pojavili pri poslovanju podjetja.

Celotni kapital sestavljajo vpoklicani kapital, kapitalske rezerve, rezerve iz dobi¢ka, presezek iz
prevrednotenja, preneseni ¢isti poslovni izid iz preteklih let in nerazporejeni ¢isti poslovni izid
poslovnega leta. Osnovni kapital se vodi v domaci valuti.

Prevrednotenje kapitala je sprememba njegove knjigovodske vrednosti kot posledica
prevrednotenja sredstev. Kot prevrednotenje pa se ne Steje vrac¢unavanje novih vplacil, izplacil in
zneskov, ki izhajajo iz sprotnega Cistega dobicka oziroma d¢iste izgube. Opravi se na koncu
poslovnega leta ali med njim.

PresezZek iz prevrednotenja pa se pojavi zaradi povecanja knjigovodske vrednosti opredmetenih
osnovnih sredstev, neopredmetenih sredstev, dolgoroc¢nih in kratkoroénih financ¢nih naloZb po
modelu prevrednotenja in ga izkazujemo lo¢eno glede na nastanek. Omogoca kritje kasnejSega
zmanj$anja knjigovodske vrednosti oziroma slabitve istih gospodarskih kategorij.

Dolgoroc¢ne rezervacije

Vrednost dolgoro¢nih rezervacij predstavlja vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo
dolgoro¢nih obveznosti, ugotovljenih na dan bilance stanja z upoStevanjem tveganja in
negotovosti.

Dolgoroc¢ne rezervacije na rac¢un vnaprej vrac¢unanih stroSkov oziroma odhodkov, se zmanjSujejo
neposredno za stroSke oziroma odhodke, zaradi katerih so bile oblikovane.

Dolgoro¢ne rezervacije se na racun odloZenih prihodkov prenesejo med poslovne prihodke
poslovnega leta, v katerem so se pojavili stroski oziroma odhodki.
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Namen rezervacij je v obliki vnaprej vracunanih stroSkov oziroma odhodkov zbrati zneske, ki
bodo v prihodnosti omogocCili pokritje takrat nastalih stroSkov oziroma odhodkov. Med taksne
rezervacije spadajo tudi rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine ob upokojitvi. DruZba
vsako leto preverja viSino oblikovanih rezervacij in jo glede na izraCune temu primerno korigira.

Knjigovodska vrednost rezervacij je enaka njihovi izvirni vrednosti, zmanjSani za porabljene
zneske, dokler se ne pojavi potreba po njihovemu povecanju ali zmanj3anju.

Rezervacije se ne prevrednotujejo in se na koncu obraunskega obdobja popravijo tako, da je
njihova vrednost enaka sedanji vrednosti izdatkov, ki so po predvidevanjih potrebni za poravnavo
obveznosti.

Rezervacije so oblikovane v primeru, ko je obveznost mogocCe zanesljivo izmeriti. Ob koncu
poslovnega leta ne smejo biti prikazane z zneskom, ki bi bil neutemeljena skrita rezerva.

Druzba je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k
placilu jubilejnih nagrad zaposlencem ter odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo. Rezervacije so oblikovane v
visini ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance
stanja. Izracun je bil narejen za vsakega zaposlenega tako, da se upoSteva stroSek odpravnine ob
upokojitvi ter stroSek vseh pritakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Izracun je z uporabo
projicirane enote pripravil pooblaseni aktuar. Vrednost dolgoro¢ne rezervacije predstavlja
sedanjo vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgorone obveznosti, ugotovljene na dan
bilance stanja z upoStevanjem tveganja in negotovosti.

DOLGOVI

Financne in poslovne obveznosti

Vsi dolgovi se ob zaCetnem pripoznanju ovrednotijo z zneski iz ustreznih listin o njihovem
nastanku, ki dokazujejo prejem denarnih sredstev ali poplacilo katerega poslovnega dolga, v
primeru dolgoro¢nih poslovnih dolgov prejem praviloma opredmetenih osnovnih sredstev, v
primeru kratkoro¢nih poslovnih dolgov pa prejem kakega proizvoda ali storitve ali opravljeno
delo oziroma obracunani strosek, odhodek ali deleZ v poslovnem izidu.

Kratkoro¢ni in dolgoro¢ni dolgovi
Dolgovi so lahko finan¢ni in poslovni.

Kratkoroc¢ni finanéni dolgovi so dobljena kratkoro¢na posojila na podlagi posojilnih pogodb in so
razC¢lenjeni na tiste, ki jih druzba dobi od bank ali od drugih finan¢nih inStitucij ali pa se kot
financerji pojavljajo druge pravne in fizi¢ne osebe. Dolgovi se razélenjujejo tudi glede na to ali
gre za dolgove do povezanih druzb ali ne.

Kratkoroc¢ni poslovni dolgovi so kratkoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene
storitve, kratkoro¢ne obveznosti do zaposlencev za opravljeno delo, kratkoro¢ne obveznosti do
financerjev v zvezi z obrestmi in podobnimi postavkami, kratkorone obveznosti do drZave iz
naslova davkov, tudi obracunanega davka na dodano vrednost. Posebna vrsta pa so tudi
obveznosti do kupcev za dobljene predujme pa tudi za prejete kratkoro¢ne varséine.

Dolgoroc¢ni finan¢ni dolgovi so dobljena dolgoro¢na posojila na podlagi posojilnih pogodb in izdani
dolgorocni dolzniSki vrednostni papirji. Podvrsta dobljenih dolgoro¢nih posojil so tudi dolgovi do
najemodajalcev v primeru finanénega najema.
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Dolgoroc¢ni poslovni dolgovi so dolgoro¢ni dobaviteljski krediti za kupljeno blago ali kupljene
storitve. Podvrsta dolgoro¢nih poslovnih dolgov so obveznosti do kupcev iz prejetih dolgoroc¢nih
varsdéin.

Obveznosti se kasneje povecujejo s pripisanimi donosi (obresti, druga nadomestila), za katere
obstaja sporazum z upnikom in se zmanjSujejo za odplacane zneske in morebitne drugacne
poravnave v dogovoru z upnikom. Del dolgoro¢nih obveznosti, ki je Ze zapadel v placilo in del
dolgoroc¢nih obveznosti, ki bo zapadel v plac¢ilo v letu dni, se v bilanci stanja preneseta med
kratkoro¢ne obveznosti.

Kratkoro¢ni in dolgoro¢ni dolgovi, izrazeni v tuji valuti, se na dan bilance stanja preracunajo v
domaco valuto po referenc¢nem tecaju Banke Slovenije. Povecanje kratkoroc¢nih dolgov povecuje
redne finan¢ne odhodke, zmanjSanje pa redne finan¢ne prihodke.

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve

So terjatve in druga sredstva ter obveznosti, ki se bodo po predvidevanjih pojavili v letu dni in
katerih nastanek je verjeten, velikost pa zanesljivo izmerjena.

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve so lahko:

AKTIVNE, le-te so obravnavne kot terjatve v Sir§em smislu, ker se razlikujejo od denarnih
sredstev kakor od stvari in zajemajo kratkoroc¢ne odloZene stroske, ki so opredeljeni kot vnapre]
placani zneski, ki ob plaé¢ilu Se niso pomenili stro$ka in bremenili poslovnega izida.

PASIVNE, so obravnavane kot dolgovi v $irSem pomenu in se razlikujejo od kapitala kot
obveznosti do lastnikov, zajemajo pa kratkoro¢no odloZene prihodke oziroma kratkoroc¢no vnaprej
vractunane odhodke, nastajajo pa na podlagi enakomernega obremenjevanja dejavnosti ali
poslovnega izida pa tudi zalog s pri¢akovanimi stro$ki, ki pa se $e niso pojavili.

Kratkoro¢ne ¢asovne razmejitve niso prevrednotene. Med letom in ob sestavljanju racunovodskih
izkazov je preverjena realnost in upravi¢enost njihovega obsoja.

PRIPOZNAVANJE PRIHODKOV

Prihodki

so povecanja gospodarskih koristi v obracunskem obdobju v obliki povecanj sredstev (na primer
denarja ali terjatev zaradi prodaje blaga) ali zmanj$anje dolgov (na primer zaradi opustitve
njihove poravnave). Preko poslovnega izida vplivajo na kapital. Razélenjujejo se na poslovne,
finan¢ne in druge prihodke. Poslovni in finanéni prihodki se Stejejo kot redni prihodki.

Prihodke od prodaje sestavljajo prodajne vrednosti v obrac¢unskem obdobju prodanih proizvodov,
trgovskega blaga, storitev, materiala, tako na domacem kot tujem trgu. Dejansko se pripoznajo,
ko blago zapusti skladiS¢e in se evidentirajo za to ustrezni dokumenti. Merijo se na podlagi
prodajnih cen, navedenih na racunih ali drugih listinah, zmanjSanih za popuste, odobrene ob
prodaji ali pozneje, tudi zaradi zgodnejSega placila. Morebiti odobreni popusti zmanjSujejo
prihodke od prodaje in se ne pripoznajo kot finan¢ni odhodki. Nac¢eloma se evidentirajo po nacelu
fakturirane realizacije. Navedeni prihodki se pripoznajo pod naslednjimi pogoji

e podjetje prenese na kupca vsa pomembna tveganja in koristi, ki izhajajo iz lastniStva,

e podjetje ne sodeluje pri poslovodenju niti toliko, kolikor je obi¢ajno zaradi lastniS$tva, niti

dejansko ne odlo¢a o prodanih proizvodih,
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e verjetno je, da bodo gospodarske koristi, povezane s poslom pritekale v podjetje,

e znesek prihodkov je zanesljivo oceniti,

e stroSke, ki so nastali ali bodo nastali v zvezi s poslom, pa je mogoce zanesljivo izmeriti.
Ce obstaja kakrsnakoli negotovost se prihodki zaasno odloZijo in se pripoznajo, ko je dvom
odstranjen. Pri konsignacijski prodaji, pri kateri se konsignatar zaveZe prodati blago v
izroCiteljevem imenu, se prihodki pripoznajo, ko je blago prodano.

Prihodki od opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev ali pa po
prodajnih cenah nedokonéanih storitev glede na stopnjo dokoncanosti del ( seveda ne sme biti
dvomov o dokoné¢anosti del ali dvomov o tem ali bo storitev pla¢ana ali ne ).

Prihodki od opravljenih storitev, razen od opravljenih storitev, ki vodijo do finan¢nih prihodkov,
se merijo po prodajnih cenah dokoncanih storitev ali po prodajnih cenah nedokoncéanih storitev
glede na stopnjo njihove dokonc¢nosti.

Med poslovnimi prihodki so tudi drugi poslovni prihodki skupaj s prevrednotovalnimi in so prav
tako povezani s poslovnimi uéinki. To so zlasti subvencije, dotacije, regresi, kompenzacije,
premije in podobni prihodki, ki jih sicer izkazujemo na kontu. Sem uvr$¢amo tudi prihodke od
odprave rezervacij in prihodke od poslovnih zdruZitev.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi prihodki so dobicki od prodaje opredmetenih osnovnih
sredstev, zmanjSanja popravkov vrednosti poslovnih terjatev zaradi odprave njihove oslabitve ter
odpisi poslovnih dolgov.

Med finan¢nimi prihodki se izkazujejo:

e finanéni prihodki iz deleZev do podjetij v skupini in do drugih podjetij, ter financ¢ni
prihodki iz drugih naloZb. Med prevrednotovalnimi finan¢nimi prihodki se izkazujejo zlasti
pozitivne razlike, ki nastanejo pri prodaji le—teh, ko njihova prodajna vrednost preseZe
knjigovodsko, zmanjSane za morebitni presezek iz prevrednotenja, seveda, e je bilo prej
prevrednotenje pripoznano v kapitalu,

e finanéni prihodki iz danih posojil, danim podjetjem v skupini ali danim drugim podjetjem.
Dana posojila so finan¢ne naloZbe v dolgove drugih podjetij. V bilanci stanja so lo¢eno
izkazana dolgoro¢na in kratkorocna posojila, medtem, ko se v izkazu poslovnega izida
finan¢ni prihodki od obojih izkazujejo skupaj. Obresti so obracunane po pogodbeni
obrestni meri. V letu 2012 smo zaradi primerljivosti izvedli spremembo podatkov leta
2011. V letu 2011 so bili prihodki iz danih posojil namre¢ prikazani med finan¢nimi
prihodki 1z poslovnih terjatev.

e finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do podjetij v skupini in do drugih. Gre za
obraCunane obresti in za pozitivne tecajne razlike, ki izhajajo tako iz dolgoroc¢nih
poslovnih terjatev. Obresti so obracunane po dogovorjeni obrestni meri, podjetje pa
obi¢ajno zaracunava tudi zamudne obresti, zaradi nepravoc¢asno placanih terjatev.

Med drugimi prihodki se izkazujejo neobicajne postavke, ki v obravnavanem letu nimajo nic
skupnega z rednim poslovanjem. Sem sodijo; finan¢ni prihodki iz vrednotenja naloZbenih
nepremic¢nin po poSteni vrednosti, dotacije, subvencije, ki niso v zvezi s prodanimi koli¢inami
oziroma dolo¢enimi stroki, prejete odSkodnine in kazni, ter drugi. V poslovnem razdobju
povecujejo poslovni rezultat druzbe.
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PRIPOZNAVANJE ODHODKOV

Odhodki

so zmanj3anja gospodarskih koristi v obradunskem obdobju v obliki zmanj$anja sredstev (na
primer zalog blaga zaradi prodaje) ali povecanja dolgov (na primer zaradi obradunanih obresti);
prek poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Razvrscajo se na poslovne odhodke, finan¢ne in druge odhodke. Poslovni in finanéni odhodki so
redni odhodki.

Poslovni odhodki so enaki vrac¢unanim stroSkom v obracunskem obdobju, pove¢anim za stroske,
ki se zadrZujejo v zaletnih zalogah proizvodov in nedokoncane proizvodnje, ter zmanjSanim za
stroSke, ki se zadrZujejo v konénih zalogah proizvodov in nedokonc¢ane proizvodnje. Sem Stejemo
tudi nabavno vrednost prodanega blaga in materiala.

Po svoji vsebini se ti poslovni odhodki razvrscajo po namenu ( funkciji ) na proizvajalne stroske
prodanih koli¢in in v trgovinskih enotah na nabavno vrednost prodanih koli¢in ter na posredne
stroSke nabavljanja in prodajanja, neposredne stroSke prodajanja, posredne stroSke uprave.

Med prevrednotovalnimi poslovnimi odhodki se izkazuje negativna razlika med Cisto prodajno
vrednostjo in knjigovodsko vrednostjo prodanega opredmetenega ali neopredmetenega
osnovnega sredstva. Enako se obravnava tudi izguba zaradi oslabitve opredmetenega,
neopredmetenega osnovnega sredstva, oslabitev zalog surovin, materiala, drobnega inventarja,
izdelkov in nedokoncanih izdelkov. Prav tako oslabitev terjatev knjiZimo med omenjene odhodke.

Med finan¢nimi odhodki se izkazujejo:

e finan¢ni odhodki iz finanénih obveznosti, ki izhajajo iz prejetih posojil od druzb v skupini,
od bank in od drugih druzb. Tu se izkazujejo odhodki za obresti in negativne tecajne
razlike od kratkoroc¢nih in dolgoro¢nih finanénih dolgov. Dolgovi se obrestujejo na podlagi
pogodbeno dogovorjenih obrestnih mer in se pomembno ne razlikujejo od efektivnih
obrestnih mer, merijo pa se po zacetni pripoznani vrednosti, zmanjSani za placila.
Negativne tecajne razlike v zvezi z dolgovi v tuji valuti se ugotovijo na datum bilance
stanja na podlagi takratnega tecaja,

e finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do podjetij v skupini in do drugih, ter finan¢ni
odhodki iz drugih poslovnih obveznosti. Tu se izkazujejo odhodki iz obresti in negativne
teCajne razlike od kratkoro¢nih in dolgoro¢nih poslovnih dolgov. Sem sodijo torej
zaracunane obresti, zaradi nepravocasno placanih poslovnih obveznosti do dobaviteljev.

Med druge odhodke pa Stejemo predvsem odhodke, ki so povezani z naloZbenimi nepremic¢ninami,
med katere sodi amortizacija naloZbenih nepremicnin, ter tudi oslabitve naloZbenih nepremicnin.
Med druge odhodke pa spadajo tudi denarne kazni in odSkodnine, ter druge neobicajne postavke.

Poslovanje s tujimi valutami

Sredstva in viri izraZeni v tuji valuti se v bilanci stanja na dan 31.12.2012 preracunajo po
referen¢nem tec¢aju Banke Slovenije. Pozitivne in negativne tec¢ajne razlike se pripoznajo v izkazu
poslovnega izida.

Davek od dohodka pravnih oseb
Davek od dohodka pravnih oseb je izrac¢unan na temelju prihodkov in odhodkov, ki so izkazani v
izkazu poslovnega izida in v skladu z veljavno davéno zakonodajo.

OdloZene obveznosti za davek

Obveznosti za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicka, ki jih bo moralo podjetje
dodatno placati v bodoc¢ih davenih obdobjih in so posledica obdavcljivih zacasnih razlik; so torej
zneski, ki se pristejejo pri ugotavljanju obdavéljivega dobicka (davéne izgube) v prihodnjih
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obdobjih, ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti
poravna. Obveznosti za odloZeni davek se ne diskontirajo.

OdloZene terjatve za davek

Terjatve za odloZeni davek se pripoznajo za zneske davka iz dobic¢ka, ki bodo povrnjeni v
prihodnjih obdobjih in so posledica odbitnih zacasnih razlik, prenosa neizrabljenih davénih izgub
ter neizrabljenih dav¢énih dobropisov v naslednja obdobja; so torej zneski, ki se odStejejo pri
ugotavljanju obdavéljivega dobicka (davéne izgube) v prihodnjih obdobjih, ko se knjigovodska
vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. Terjatve za odloZeni
davek se pripoznajo le, e je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdavdéljivi dobicek, v
breme katerega bo mogoce izrabiti odbitne zacasne razlike, neizrabljene davcéne izgube in davéne
dobropise. Terjatve za odloZeni davek se ne diskontirajo.

Druzba v letu 2012 ni pripoznala terjatev za odloZene davke za celotne obstojele odbitne zacasne
razlike in neizrabljene davéne izgube, saj zaradi poslovne izgube Se ne more z gotovostjo trditi,
da se bodo v naslednjih letih pojavili pomembni zneski pozitivne davene osnove, ki bi jo bilo
mogoce zmanj3ati z odbitnimi zaCasnimi dav¢énimi razlikami, neizrabljenimi davénimi izgubami in
neizrabljenimi davénim dobropisi.

Porocanje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del druZbe, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podro¢ni
odsek) ali proizvodi in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmo¢ni odsek) ter je
predmet tvegan; in donosov, drugacénih od tistth v drugih odsekih. Pri pripravljanju in
predstavljanju rac¢unovodskih izkazov druzba ne razkriva podroc¢nih odsekov, ker se ukvarja samo
z eno dejavnostjo. Druzba ne poroca niti obmoc¢nih odsekov, ker ne vodi ustreznih evidenc, ki bi ji
to omogocalo.

[ZKAZ GIBANJA DENARNIH TOKOV

Sestavljen je po posredni metodi iz podatkov bilance stanja na dan 31.12.2012, iz podatkov
bilance stanja na dan 31.12.2011, iz podatkov izkaza poslovnega izida za leto 2012 in iz dodatnih
podatkov, ki so potrebni za prilagoditev prejemkov in izdatkov ter za ustrezno razclenitev
pomembnejsih postavk.
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POJASNILA K BILANCI STANJA

..... POJASNILO 1

NEOPREDMETENA SREDSTVA IN DOLGOROCNE

AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

v EUR
31.12.2012 31.12.2011
Dolgoro¢ne premozZenjske pravice 109.766 147.991
Druge dolgoro¢ne ACR 10.000 108.097
Skupaj 119.766 256.088
Gibanje neopredmetenih sredstev v letu 2012 je bilo naslednje:
v EUR
Dolgorone Dolgoro.énc? Dolg:orgéne
premozenjske razmej(?n% premozeryske Skupaj
A stroSki . prache .V
pridobivanju
NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12.2011 386.779 0 108.097 494 876
Pridobitve 0 0 10.000 10.000
Odtujitve 0 0 -68.000 -68.000
Prenos med stroske tekocega
obdobja 0 0 0 0
Prenos med OOS 0 0 -40.097 -40.097
Stanje 31.12.2012 386.779 0 10.000 396.779
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12.2011 238.788 0 0 238.788
Odtujitve 0 0 0 0
Amortizacija 38.225 0 0 38.225
Prenos med 00S 0 0 0 0
Stanje 31.12.2012 277.013 0 0 277.013
Neodpisana vrednost 31.12.2011 147.991 0 108.097 256.088
Neodpisana vrednost 31.12.2012 109.766 0 10.000 119.766

Neopredmetena sredstva so se v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 zmanjSala za 54 %.
Vlaganja v tuja osnovna sredstva so na dan 31.12.2012 izkazana med opredmetenimi osnovnimi

sredstvi.

Dolgoro¢ne premoZenjske pravice (109.766 EUR) kot tudi sredstva v pridobivanju (10.000 EUR)

se nana$ajo na racunalniSke programe.
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POJASNILO 2

OPREDMETENA OSNOVNA SREDSTVA

v EUR
31.12.2012 31.12.2011

Zemljis¢a in zgradbe 12.319.061 12.323.629
a) Zemljisca 5.843.496 6.851.664
b) Zgradbe 6.475.565 5.471.965
Proizvajalne naprave in stroji 4.921.022 5.942.696
Opredmetena osnovna sredstva, ki se pridobivajo 253.818 241.115
a) Opredmetena osnovna sredstva v gradnji in izdelavi 253.818 241.115
b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 0 0
Skupaj 17.493.901 18.507.440
Gibanje opredmetenih osnovnih sredstev v letu 2012 je bilo naslednje:

v EUR

.. Oprema in Vlagap fav Oé)srr?s::l?‘ .
Zemljisca Zgradbe nadom. deli tuja sredstva v Skupaj
osnovna . .
sredstva izdelavi

NABAVNA VREDNOST
Stanje 31.12.2011 6.851.664 6.307.801 26.899.354 168.053 241.115  40.467.987
Nove nabave 0 0 55.251 0 544.062 599.313
Zmanjs./Prevredn. -1.008.168 0 0 0 0 -1.008.168
Povecanja/Prevredn. 0 82.093 0 0 0 82.093
Prenos z inv. v teku 0 107.126 424.233 0 -531.359 0
Odtujitve/Zmanjsanja 0 0 -1.788 -20.866 0 -22.654
Stanje 31.12.2012 5.843.496 6.497.020 27.377.050 147.187 253.818  40.118.571
POPRAVEK
VREDNOSTI
Stanje 31.12.2011 0 835.837 21.106.550 18.160 0 21.960.547
Odtujitve / zmanjSanja 0 0 -1.788 0 0 -1.788
Zmanjs./Prevredn. 0 -990.208 0 0 0 -990.208
Amortizacija 0 175.826  1.458.660 21.633 0 1.656.119
Stanje 31.12.2012 0 21.455 22.563.422 39.793 0  22.624.670
Neodpisana vrednost
31.12.2011 6.851.664 5.471.964  5.792.804 149.893 241.115 18.507.440
Neodpisana vrednost
31.12.2012 5.843.496 6.475.565 4.813.628 107.394 253.818  17.493.901
Na osnovi cenitvenega porocila pooblasfenega ocenjevalca vrednosti nepremicni smo
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Opredmetena osnovna sredstva so se v letu 2012 primerjalno z letom 2011 zmanjSala za 6 %,

predvsem zaradi amortizacije.

V letu 2012 smo aktivirali opremo v knjigovodski vrednosti 479.484 EUR in izvedli za 107.126

EUR investicij v zgradbe.

Tu gre omeniti predvsem aktiviranje opreme, ki predstavlja vedje vrednosti:
e (CNC stroj v Crnomlju v znesku 140.760 EUR
e Jedrarski stroj Peterle v znesku 75.017 EUR
e Kompresor Atlas Copco v znesku 44.000 EUR
e Elektro oprema za krmiljenje priprave peska v Crnomlju v znesku 37.937 EUR
e Razsvetljava Crnomelj v znesku 31.442 EUR
e Trgalni stroj Mohr Crnomelj v znesku 25.463 EUR
e ter ostalo opremo manj$ih posamic¢nih vrednosti.

Neodpisana vrednost osnovnih sredstev pridobljenih na podlagi pogodb o finan¢nem najemu na
dan 31.12.2012 znaSa 1.341.510 EUR. Obveznosti iz finanfnega najema znaSajo na dan

31.12.2012 4.270.276 EUR.

Zemljis¢a v knjigovodski vrednosti 5.843.496 EUR in zgradbe v visini 6.475.565 EUR so
zastavljene v korist bank za zavarovanje odplacil dolgoro¢no in kratkoro¢no prejetih posojil.

Druzba na dan 31.12.2012 nima sklenjenih obvez za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev.

POJASNILO 3

DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

1. Dolgoroc¢ne finan¢ne naloZbe, razen posojil 1.200.876 2.532.876
a ) Delnice in deleZi v druzbah v skupini 30.000 30.000

b ) Delnice in deleZi v pridruZenih druzbah 1.168.000 2.500.000

c) Druge dolgoroc¢ne finan¢ne naloZbe 2.876 2.876

2. Dolgoroc¢na posojila 212.000 904.000
a) Dolgorocna posojila pridruZenim druzbam 212.000 404.000

b) Dolgoro¢na posojila drugim podjetjem 0 500.000

Skupaj 1.412.876 3.436.876
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Gibanje dolgoroc¢nih finan¢nih naloZb v letu 2012 je bilo naslednje:

v EUR
Delnice v
pridruZenih Druge
Delezi v druzbah po dolgorocne
podjetjih v poSteni finan¢ne Dolgoroc¢no
skupini vrednosti nalozbe dana posojila Skupayj
NABAVNA 0Z. POSTENA VREDNOST
Stanje 31.12.2011 722.217 2.500.000 332.971 904.000 4.459.188
Povecanje 0 0 0 0 0
Zmanj3anja 0 0 0 -692.000 -692.000
Prevrednotenje 0 -1.332.000 0 0 -1.332.000
Stanje 31.12.2012 722.217 1.168.000 332.971 212.000 2.435.188
POPRAVEK VREDNOSTI
Stanje 31.12.2011 -692.217 0 -330.095 0 -1.022.312
Povecanje 0 0 0 0 0
ZmanjSanje — prodaja 0 0 0 0 0
Stanje 31.12.2012 -692.217 0 -330.095 0 -1.022.312
Stanje 31.12.2011 30.000 2.500.000 2.876 904.000 3.436.876
Stanje 31.12.2012 30.000 1.168.000 2.876 212.000 1.412.876

Skupna vrednost dolgoro¢nih naloZb znaSa 1.412.876 EUR in se je primerjalno z letom 2011
znizala za 59 %.

Razlog za zniZanje vrednosti dolgoro¢nih finanénih naloZb je v padcu vrednosti naloZbe v
pridruzeno podjetje JelSingrad Livar. 43,03 % delezZ je bil 31.12.2012 ocenjen na 1,17 mio EUR.

DelezZe v podjetjih v skupini predstavljajo naloZbe v §tiri podjetja v Sloveniji s 100 % deleZem.

v EUR
Kapital
. . Delez odvisnega Poslovni izid
Odyisna druzba SedezZ Drzava lastni$tva podjetja leta
podjetja podjetja | 31.12.2012 31.12.2012 2012
Livar Belt d.o.o. Ulica Heroja Stariha 17, o) 0 o 100% -35.701 -39.227
8340 Crnomelj
Livar FMO d.o.o. Ulica Heroja Stariha 17, ¢ 00 100% -38.018 45495
8340 Crnomelj
Livar LNL d.o.0. Liubljanska cesta 43, ¢ 00 100% ~10.923 19526
1295 Ivanc¢na Gorica
Livar STORITVE d.o.o, | -ublianska cesta 43, Slovenija 100% ~281.722 -90.654

1295 Ivanéna Gorica

Delnice v pridruZenih druZbah predstavlja nalozba v 43,03 % deleZ v osnovnem kapitalu podjetja
Jelsingrad Livar a.d.. NaloZba v visini 1.168.000 EUR (v nadaljevanju JelSingrad je vrednotena po
posSteni vrednosti preko kapitala. Ta naloZba je zastavljena za prejeto posojilo (pojasnilo 12).
Vrednotenje po poSteni vrednosti se izvaja na podlagi uporabljenega modela vrednotenja. Le—ta
temelji na donosu zasnovanem nacinu ocenjevanja vrednosti, pri vrednotenju pa se izhaja iz
podatkov o poslovanju in premoZenju ocenjevane druZbe, ter ugotovitev iz analize
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makroekonomskega okolja in panoge. Pri izracunu so uporabljeni za okolje in dejavnost znacilni
dejavniki zahtevane stopnje donosnosti lastniSkega in dolZniSkega kapitala ter rasti prostega
denarnega toka v rezidualu.

v EUR
Kapital
. . Delez pridruZzenega Poslovni izid
Brigim/ziog, dirviba Sede?Z Drzava lastniStva podjetja leta
podjetja podjetja 31.12.2012 31.12.2012 2012
. . Republika
Jelsingrad Livar a.d, o -Drace Podgornika 8, o 1 "pocnain | 43,03 % 13.044.683  -277.553

Banja Luka .
Hercegovina

Dolgoroc¢na dana posojila v letu 2012 zajemajo dano posojilo pridruZeni druzbi JelSingrad Livar
a.d. v znesku 212.000 EUR, ki se obrestuje po 6 % letni obrestni meri, zapade v placilo v letu
2014 (kratkoro¢ni del posojila v vidini 288.000 EUR je izkazan med kratkoro¢nimi finanénimi
naloZbami). V letu 2013 je bila v zavarovanje kredita pridobljena hipoteka na zemljis¢u v lasti
druzbe JelSingrad Livar a.d.

Dolgoroc¢na posojila drugim podjetjem so se v letu 2012 zmanjSala za 500.000 EUR, in sicer s
pobotom obveznosti iz naslova obveznic.

POJASNILO 4

DOLGOROCNE POSLOVNE TERJATVE

v EUR
31.12.2012 31.12.2011
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 5.946.524 5.946.524
Skupaj 5.946.524 5.946.524

Dolgoro¢ne poslovne terjatve so terjatve do pridruZene druzbe JelSingrad Livar a.d. v visini
5.946.524 EUR in izvirajo iz vlaganj v osnovna in obratna sredstva. Terjatev, ki se bo odplacala v
40 obrokih, pri ¢emer prvi obrok zapade v letu 2014, zadnji pa v letu 2024. Pogodbena letna
obrestna mera znaSa 5%, terjatev je nezavarovana. Terjatev se lahko konvertira v kapital
odvisne druzbe, ¢e bodo v obdobju do kon¢nega poplacila ustvarjeni zakonski pogoji za to.
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..... POJASNILO 5

ZALOGE

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Material 928.486 1.507.567
Popravek vrednosti zalog materiala -30.424 -20.094
Drobni inventar 14.056 17.528
Nedokonéana proizvodnja in polizdelki 764.270 187.725
Proizvodi 2.081.561 1.303.873
Popravek vrednosti zalog proizvodov -157.039 -104.702
Trgovsko blago 66 379
Skupaj 3.600.976 2.892.277

V strukturi zalog predstavljajo deleZi surovin in materiala 25 %, nedokonc¢ane proizvodnje 21 %,
proizvodov in trgovskega blaga 53 %.

Zaloge so se v letu 2012 v primerjavi s stanjem konec leta 2011 zviSale za 24 %. Razlog za tako
poviSanje zalog so bila prejeta narocila za mesec januarj 2013, ki so morala biti glede na potrjeni

datum kupcu, odpremljena do 10. januarja 2013.

Na podlagi opravljenih letnih inventur ni bilo ugotovljenih inventurnih mankov in inventurnih
viskov.

Po presoji kurantnosti ugotavljamo, da so vse zaloge kurantne, kar pomeni, da so prodajljive oz.
uporabljive v proizvodnem procesu. Zaloge niso zastavljene kot jamstvo za prejeta posojila ali
druga jamstva.

..... POJASNILO 6

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE

e Kratkoroc¢na posojila

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Kratkoroc¢na posojila 491.500 298.000
Skupaj 491.500 298.000

Kratkoroc¢ne finan¢ne naloZbe so se v letu 2012 v primerjavi z letom 2011 poviSale za 64% zaradi
prenosa kratkoroc¢nega dela dolgorocno danega posojila med kratkoro¢no dana posojila.

Kratkoroc¢ne finan¢ne naloZbe sestavljajo:

e Kratkoro¢ni del dolgoro®no danega posojila pridruZenemu podjetju JelSingrad Livar a.d.
(288.000 EUR) (Pojasnilo 3)

e kratkoro¢no dano posojilo pridruZzenemu podjetju Jelgingrad Livar a.d. (200.000 EUR)

e dan kratkorocni depozit Carinskemu uradu v visini 2.000 EUR

e posojilo zaposlenemu (1.500 EUR).
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Dani posojili podjetju JelSingrad Livar a.d. se obrestujeta po fiksni letni obrestni meri 6 %.

..... POJASNILO 7

KRATKOROCNE POSLOVNE TERJATVE

v EUR
31.12.2012 31.12.2011
Kratkoro¢ne poslovne terjatve do odvisnih in pridruZenih

druzb 82.518 40.000
Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev 6.035.020 10.070.190
Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do drugih 1.716.554 1.541.827
Skupaj 7.834.092 11.652.017

V primerjavi s preteklim letom so se kratkoro¢ne poslovne terjatve zmanjSale za 33 %.

e Kratkoro¢ne poslovne terjatve do odvisnih in pridruZenih druZzb

v EUR
Bruto Popravek stz stz
rednost rednosti vrednost vrednost
VEEAHos Vreanos 31.12.2012  31.12.2011
Jel§ingrad Livar a.d. — pridruZena druZba 82.518 0 82.518 40.000
Skupaj 82.518 0 82.518 40.000

V letu 2012 nismo oblikovali popravkov vrednosti terjatev do pridruZenih in odvisnih druzb.

e Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev

v EUR

Bruto vrednost Popravek Cista vrednost Cista vrednost

vrednosti 31.12.2012 31.12.2011

Kupci v drzavi 1.232.221 109.025 1.123.196 1.699.668
Kupci v tujini 6.828.402 1.916.578 4.911.824 8.370.524
Skupaj 8.060.623 2.025.603 6.035.020 10.070.190

Druzba je oblikovala popravke terjatev do drugih kupcev na podlagi individualne presoje glede
izterljivosti. Za vse terjatve, za katere je druzba oblikovala popravke, je zaclela tudi sodno

izterjavo.

Terjatve do kupcev, odvisnih in pridruZenih druZb so nezavarovane.
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Sstarostna struktura na dan 31.12.2012 pa je sledeca:

v EUR
Zapadlost Kupci v drzavi Kupci v tujini Podjetja v skupini Skupaj
Nezapadlo 920.158 4.001.882 2.518 4.924.558
Do 30 dni 147.435 553.095 8.000 708.530
Do 60 dni 33.682 32.726 8.000 74.408
Do 90 dni 142 40.142 8.000 48.284
Nad 90 dni 54.916 250.842 56.000 361.758
Skupaj 1.156.333 4.878.687 82.518 6.117.538

Gibanje popravkov vrednosti terjatev v letu 2012 je bilo naslednje:
v EUR

PridruZena in odvisna

podjetja Drugi kupci Skupaj
Stanje 01.01.2012 745.604 1.067.567 1.813.171
Povecanje 0 248.948 248.948
Zmanj3anje 0 -36.516 -36.516
Stanje 31.12.2012 745.604 1.279.999 2.025.603

V poslovnem letu 2012 smo na podlagi ocene o delni izterljivosti terjatve do enega kupca
oblikovali za 230.160 EUR popravkov vrednosti poslovnih terjatev, hkrati pa smo oblikovane
popravke iz prejsnjih let zmanjSali za 36.516 EUR, zaradi placil in odpisov zastaranih terjatev

(nad 3 leta).

Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do kupcev v visini 940.708 EUR so za prejete kredite zastavljene

v korist bank.

e Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do drugih

Kratkoroc¢ne poslovne terjatve do drugih v skupni vrednosti 1.716.554 EUR predstavljajo:
e terjatve do drZave in drZavnih institucij v visini 289.194 EUR (predvsem iz naslova vracila

davka na dodano vrednost)
e terjatve za dane avanse v visini 628.165 EUR

e terjatve iz naslova prodaje terjatev v visini 166.296 EUR
e terjatve iz naslova konsignacijske prodaje v visini 265.435 EUR
e terjatve do Topola Livar a.d. iz naslova placil na podlagi danega poroStva 187.541 EUR

e ostale terjatve v visini 179.923 EUR

Na bruto vrednost terjatev v visini 1.877.154 EUR do Topola Livar a.d. je oblikovana slabitev

terjatve v visini 90 %.
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..... POJASNILO 8

DENARNA SREDSTVA

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Denarna sredstva v blagajni 522 728
Denarna sredstva na racunih 377.560 50.011
Skupaj 378.082 50.739

Denarna sredstva na transakcijskih rac¢unih pri domacih bankah so znaSala 366.876 EUR, pri
bankah v tujini pa 10.684 EUR.

..... POJASNILO 9

AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

Aktivne Casovne razmejitve se nana$ajo na kratkoro¢no odloZene stroSke oz. odhodke.

v EUR

31.12.2011 31.12.2010

Kratkoroc¢ne aktivne ¢asovne razmejitve 54.037 11.582

Skupaj 54.037 11.582
..... POJASNILO 10

KAPITAL
v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Vpoklicani kapital 6.069.276 6.331.660

e Osnovni kapital 6.069.276 6.331.660

Kapitalske rezerve 4.821.497 7.156

PresezZek iz prevrednotenja 7.030.451 7.926.651

Preneseni Cisti poslovni izid -14.848.977 -13.829.915

Cisti poslovni izid poslovnega leta -2.513.801 -1.019.062

Skupaj 558.447 -583.510

Druzba na dan 31.12.2012 izkazuje kapital v visini 558.447 EUR.
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Na skup$¢ini delni¢arjev je bilo 27.12.2012 potrjeno:
e poenostavljeno zmanjSanje osnovnega kapitala v visini 4.814.341 EUR in prenos v
kapitalske rezerve
e povecanje osnovnega kapitala s stvarnimi vloZki (terjatev poslovnih bank do druZbe Livar
d.d.) v visini 4.551.957 EUR.

Gibanje presezka i1z prevrednotenja v letu 2012 je bilo naslednje:

v EUR

Dolg. finan¢na

nalozba v
Nepremic¢nine JelSingrad OdloZeni davki Skupaj
Zacetno stanje 01.01.2011 8.234.438 1.487.889 -1.795.677 7.926.650
Prevrednotenje 64.131 -1.332.000 112.748 -1.155.121
Sprememba davéne stopnje 0 0 258.922 258.922
Konéno stanje 31.12.2012 8.298.569 155.889 -1.424.007 7.030.451

V primeru prevrednotenja kapitala na podlagi preracuna z indeksom cen Zivljenjskih potrebs¢in za
leto 2012 (2,7%) bi ¢ista izguba znadala —2.498.053 EUR.

..... POJASNILO 11

REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PASIVNE CASOVNE
RAZMEJITVE

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Rezervacije za kocljive pogodbe 372.447 429.751
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 380.892 329.868
Rezervacije za dana jamstva 1.400.004 1.750.003
Druge rezervacije iz naslova vnaprej vracunanih stroskov 37.866 90.000
Skupaj 2.191.209 2.599.622
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Oblikovane rezervacije podrobno:

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Rezervacije za kocljive pogodbe 372.447 429.751

e Odprte toZbe 372.447 429.751

Rezervacije za pokojnine, jubilejne nagrade in odpravnine 380.892 329.868

e Rezervacije za jubilejne nagrade 115.580 94.753

e Rezervacije za odpravnine ob upokojitvi 265.312 235.115

Rezervacije za dana jamstva 1.400.004 1.750.003
e Dano poroStvo pridruZenemu podjetju za prejeto posojilo pri

tuji banki 1.400.004 1.750.003

Druge rezervacije iz naslova vnaprej vrac¢unanih. stroSkov 37.866 90.000
e Rezervacija za ureditev deponije livarskih odpadkov Suhi

Most 37.866 90.000

Skupaj 2.191.209 2.599.622

Rezervacije in dolgoroc¢ne pasivne ¢asovne razmejitve so se v letu 2012 zmanjSale za 16 %.

Rezervacije za kocljive pogodbe zaradi odprtih tozb v visini 372.447 EUR predstavljajo vracunane
stroSke po tozbah dobaviteljev, bivsih zaposlenih in drugih.

Na dan 31.12.2012 smo na podlagi novega aktuarskega izracuna uskladili stanje rezervacij za
odpravnine ob upokojitvi in rezervacije za jubilejne nagrade. Pri tem je bila uporabljena metoda
predvidene pomembnosti enot (PUCM metoda), pri ¢emer se vsi dobi¢ki in izgube ter stroski
preteklega sluzbovanja pripoznajo takoj. Pri izra¢unu so bile uporabljene aktuarske predpostavke
in sicer:

e demografske predpostavke (umrljivost, stopnje fluktuacije zaposlencev),

¢ financ¢ne predpostavke; inflacija, krivulja obrestnih mer ter donosnost obveznic, diskontna

mera in prihodnja raven pla¢ v podjetju in RS.

Stanje rezervacij za zaposlene ustreza Stevilu zaposlenih, ki na podlagi organizacijskih sprememb
dolgoroc¢no ostajajo zaposleni na druzbi Livar d.d.

..... POJASNILO 12

DOLGOROCNE FINANCNE OBVEZNOSTI

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Dolgoroc¢ne finanéne obveznosti do bank 10.205.154 14.860.775
Dolgoroc¢ne finan¢éne obveznosti na podlagi obveznic 820.000 1.320.000
Druge dolgorocéne finan¢ne obveznosti 3.635.251 3.736.002
Skupaj 14.660.405 19.916.777
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e Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Banke v drzavi 10.205.154 14.540.459
Banke v tujini 0 320.316
Skupaj 10.205.154 14.860.775

Stanje obveznosti iz naslova dolgoro¢nih obveznosti do bank se je na dan 31.12.2012 v
primerjavi s preteklim letom zniZalo zaradi konvertiranja dela ban¢nih kreditov v lastniski kapital
podjetja.

Kratkoro¢ni del dolgoroc¢no prejetih posojil pri bankah v visini 6.602.628 EUR je izkazan med
kratkoro¢nimi finan¢nimi obveznostmi do bank.

Vsa dolgoro¢no prejeta posojila pri bankah so nominirana v EUR in se v glavnini obrestujejo na
podlagi variabilnih letnih obrestnih mer. Referenne obrestne mere so razli¢ne: l1-mesecni
EURIBOR, 3-mese¢ni EURIBOR in 6-mese¢ni EURIBOR. Pribitki pa znaSajo od 1,25 do 6
odstotnih to¢k na referenc¢no obrestno mero.

Posojila v skladu s pogodbami, veljavnimi na dan 31.12.2012 zapadejo v placilo do leta 2018 in
so zavarovana s hipoteko in/ali zastavo terjatev do kupcev. V obdobju 5-ih letih po datumu
bilance stanja zapade 3.013.333 EUR obveznosti.

e Dolgorocne finan¢ne obveznosti na podlagi obveznic

Uprava druzbe je v letu 2009 sprejela sklep o izdaji 340 podrejenih imenskih obveznic, vsako v
nominalni vrednosti 10.000 EUR, z zapadlostjo 31.12.2014. Obrestna mera je 6 % letno.

Do 31.12.2009 je podjetje, takrat pomembni lastnik druZbe, podal izjavo o prevzemu 100
imenskih podrejenih obveznic v skupni nominalni vrednosti 1.000.000 EUR. V letu 2012 so
obveznosti iz naslova obveznic delno poravnane, in sicer s pobotanjem terjatev iz naslova danega
posojila. Obveznost na dan 31.12.2012 zna8a Se 820.000 EUR.

e Druge dolgoroc¢ne finanéne obveznosti

Druge dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti predstavljajo:

e obveznosti druZzbe na podlagi finantnega najema, ki na podlagi trenutno veljavnih anuitetnih
nacrtov zapadejo do leta 2018 in znaSajo 3.005.621 EUR. Kratkoroc¢na zapadlost iz naslova
lizing pogodb znaSa 1.065.630 EUR in je izkazana med kratkoro¢nimi finan¢nimi
obveznostmi. Pogodbe finannega najema se obrestujejo po letni obrestni meri 3—-mesecni
oz. 6-mesecni EURIBOR + pribitek od 2,5 do 4,25%.

e obveznost iz naslova prejetega posojila od drugih poslovnih partnerjev v skupni visini
629.630 EUR. Posojilo je obrestovano po letni obrestni meri 6—-mesec¢ni EURIBOR + 4,95 %.
Zadnji obrok zapade v placilo v letu 2015. Za prejeto posojilo je druzba zastavila delnice
pridruZzene druzbe (pojasnilo 3).
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..... POJASNILO 13

KRATKOROCNE OBVEZNOSTI

V spodnjih tabelah razkrivamo kratkoroéne obveznosti v skladu s pogodbenimi dolo¢ili veljavnimi

na dan 31.12.2012

e Kratkoro¢ne obveznosti

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Kratkoroc¢ne finanéne obveznosti 7.875.565 8.388.464

Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 10.730.599 12.089.019

Skupaj 18.606.164 20.477.483

e Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank 6.602.628 6.883.233

Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti 1.272.937 1.505.231

Skupaj 7.875.565 8.388.464
e Kratkoro¢ne financ¢ne obveznosti do bank

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Banke v drzavi 6.128.075 6.652.375

Banke v tujini 474.553 230.858

Skupaj 6.602.628 6.883.233

Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank predstavljajo:
e kratkorocni del dolgoro¢no prejetih posojil pri bankah v visini 5.852.628 EUR

e kratkoroc¢no prejeto posojilo pri banki v vis§ini 750.000 EUR, ki se obrestuje s fiksno letno

obrestno mero v visini 6 %.

Kratkoroc¢no prejeto posojilo v visini 750.000 EUR je zavarovano z zastavo terjatev do kupcev.

e Druge kratkoro¢ne finanéne obveznosti

V okviru drugih kratkoroc¢nih financ¢nih obveznosti druzba izkazuje:

e kratkorone obveznosti iz naslova kratkoroCnega finantnega najema v skupni viSini

1.065.630 EUR

e kratkoroCne obveznosti iz naslova kratkorocnega dela dolgoro¢nega posojila do podjetja
Exoterm Holding d.d. v visini 148.148 EUR ter do podjetja Grad.In d.o.o. v visini 59.160

EUR.
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e Kratkoro¢ne poslovne obveznosti

v EUR
31.12.2012 31.12.2011
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do odvisnih druzb 458.612 1.910.605
Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 7.404.370 9.163.671
Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 1.098 8.021
Druge kratkoro¢ne poslovne obveznosti 2.866.519 1.006.722
Skupaj 10.730.599 12.089.019

Kratkoro¢ne obveznosti do odvisnih druzb v viSini 458.612 EUR predstavljajo predvsem
obveznosti iz naslova zaraCunanih stroSkov storitev, ki so jih odvisne druZbe =zaracunale
matiénemu podjetju. Po vsebini gre za stroSke najete delovne sile, ki je bila konec leta 2010
zaradi prestrukturiranja zaposlena na odvisne druzbe.

Kratkoroc¢ne poslovne obveznosti so se v primerjavi s preteklim letom zmanjSale za 12 %.

Obveznosti do dobaviteljev na domacem trgu znaSajo 5.489.342 EUR, do dobaviteljev v tujini pa
2.373.640 EUR.

Po stanju na dan 31.12.2012 znaSajo zapadle, neplaane obveznosti do dobaviteljev 3.569.120
EUR. Stanje na dan 31.12.2011 je znaS$ajo 4,4 mio EUR.

Med drugimi poslovnimi obveznostmi (2.866.518 EUR) so izkazane obveznosti do zaposlenih iz
naslova pla¢ v visini 727.536 EUR, obveznosti do drZavnih institucij v visini 358.099 EUR,
obveznosti za obresti od prejetih posojil od bank in od drugih v visini 831.090 EUR, obveznosti iz
naslova zaracunanih obresti od dobaviteljev v visini 197.479 EUR, obveznosti do podjetja Pirex
d.o.o. 500.000 EUR, obveznosti iz naslova lizing pogodb v wvisini 199.025 EUR ter ostale
obveznosti v znesku 53.289 EUR.

..... POJASNILO 14

PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE

e Kratkoro¢ni vracunani stroski in odhodki

v EUR

31.12.2012 31.12.2011
Vnaprej vrac¢unane obresti od bank 21.388 0
Vracunani stro$ki neizplacanih bruto plac 0 301.518
Drugi vnaprej vrac¢unani stroski 694.906 339.361
Vracunani stro§ki zniZanja plac¢ leta 2012 425.097 0
Vracunani stro$ki obresti od obveznosti do odvisnih druzb 115.109 0
Druge pasivne ¢asovne razmejitve 59.030 292
Skupaj 1.315.530 641.171

Pasivne Casovne razmejitve v vrednosti 1.315.530 EUR se v celoti nana3ajo na kratkoroc¢no
vnaprej vracunane stro$ke oz. odhodke in so se primerjalno z letom 2011 povecale za 105 %.
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Razlog za povecanje je vracunanje strodkov zniZanja pla¢ (brez podpisa aneksa delojemalcev) v
letu 2012 v visini 425.097 EUR, prenos kratkoro¢nega dela dolgorocnih rezervacij v visini
349.999 EUR ter vraCunanje stroSkov obresti za obveznosti do odvisnih druzb v visini 115.109
EUR.

Druzba je v letu 2012 odpravila pripoznanje potencialnih obveznosti do delavcev za ¢as ¢akanja
na delo iz leta 2009, saj druzba s strani delavcev do 31.12.2012 ni prejela nobenega zahtevka za
placilo teh obveznosti, niti ga ne pri¢akuje v prihodnosti.

..... POJASNILO 15

ZABILANCNA SREDSTVA IN OBVEZNOSTI

v EUR

31.12.2012 31.12.2011

Neizkoris¢ene kreditne linije pri bankah 0 0
Garancije 0 0
Dana poro$tva 206.262 223.612
Skupaj 206.262 223.612

90 % vrednosti obveznosti iz naslova danega poro$tva bivsi odvisni druzbi za prejeto posojilo pri
banki je izkazano med dolgoro¢nimi rezervacijami in kratkoro¢nimi pasivnimi c¢asovnimi
razmejitvami, 10 % (kar vrednostno pomeni 206.262 EUR) pa je izkazano v zabilan¢ni evidenci
kot potencialna obveznost.
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POJASNILA K [ZKAZU POSLOVNEGA IZIDA

[ZKAZ POSLOVNEGA IZIDA

Druzba se je skladno z raCunovodskim standardom 25 odlo¢ila za sestavo stopenjske oblike
izkaza poslovnega izida po razli¢ici I. Na osnovi stroSkovnega racunovodstva je izdelan tudi

prikaz stroS$kov po funkcionalnih skupinah.

v EUR
2012 2011
Nabavna vrednost prodanega blaga 268.875 45.464
Proizvajalni stroSki prodanih proizvodov 36.464.279 47.402.972
Stros§ki prodajanja 1.854.424 1.998.366
Stroski splognih dejavnosti 3.506.178 4.206.940
Prevrednotovalni poslovni odhodki 576.709 638.551
Skupaj 42.670.465 54.292.293
..... POJASNILO 16
CISTI PRIHODKI OD PRODAJE
v EUR
2012 2011
Prihodki od prodaje proizvodov 40.627.020 54.181.594
Prihodki od prodaje storitev 723.766 1.239.057
Prihodki od prodaje blaga 2.987 19.781
Prihodki od prodaje materiala 129.550 60.032
Skupaj 41.483.323 55.500.464
2012 2011
Prihodki od prodaje na domacem trgu 9.850.899 11.131.730
e Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 9.718.362 11.071.698
e Prihodki od prodaje blaga in materiala 132.537 60.032
Prihodki od prodaje na tujem trgu 31.632.424 44.368.734
e Prihodki od prodaje proizvodov in storitev 31.632.424 44.348.953
e Prihodki od prodaje blaga in materiala 0 19.781
Skupaj 41.483.323 55.500.464

Cisti prihodki od prodaje so se v primerjavi s preteklim letom zmanj3ali za 26 %. Vecina &istih
prihodkov od prodaje (76%) je bila doseZena s prodajo na tujem trgu.
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..... POJASNILO 17

SPREMEMBE VREDN. ZALOG PROIZVODOV IN
NEDOKONCANE PROIZVODNIJE

v EUR
2012 2011

Sprememba vrednosti zalog proizvodov in nedokon¢ane
proizvodnje 1.354.111 -848.470
Skupaj 1.354.111 -848.470

V letu 2012 beleZzimo poviSanje vrednosti zalog v znesku 1.354.111 EUR, kar glede na pravila
predstavitve izkaza poslovnega izida zviSuje poslovni izid. Razlog za tako poviSanje so bila
narocila meseca januarja 2013, ki so morala biti glede na potrjeni datum kupcu, odpremljena do
10. januarja 2013.

..... POJASNILO 18

VREDNOST USREDSTVENIH LASTNIH
PROIZVODOV

v EUR
2012 2011
Usredstveni lastni proizvodi 100.405 111.312
Skupaj 100.405 111.312

Usredstveni lastni proizvodi v vidini 100.405 EUR izkazujejo vrednost lastnih izdelkov in storitev,
uporabljenih za potrebe druZbe, predvsem pa vrednost lastnih investicij, izvedenih z delom in
sredstvi druzbe.

..... POJASNILO 19

DRUGI POSLOVNI PRIHODKI
(S PREVREDNOTOVALNIMI POSLOVNIMI PRIHODKI)

v EUR
2012 2011
Prihodki od porabe in odprave dolgoro¢nih rezervacij 230.682 225.197
Drugi prevrednotovalni poslovni prihodki 27.191 317.800
Skupaj 257.873 542.997

Druge prevrednotovalne poslovne prihodke v visini 27.191 EUR predstavljajo prihodki iz naslova:
e odpisov obveznosti pri dobaviteljih v visini 24.189 EUR
e dobicek pri prodaji opredmetenih osnovnih sredstev v visini 101 EUR
e izplacilo kadrovskih Stipendij v visini 2.901 EUR.
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..... POJASNILO 20

STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV

v EUR

2012 2011

Nabavna vrednost prodanega materiala in blaga 268.875 45.464
Stroski materiala 25.705.912 32.684.172
Stroski storitev 7.540.989 16.222.875
Skupaj 33.515.776 48.952.511

V letu 2012 beleZimo padec skoraj vseh vrst stroSkov, saj je bil obseg proizvodnje zaradi zniZane

prodaje nizji kot v letu 2011.

Stroski materiala so se v primerjavi s preteklim letom zmanjSali za 22 %. Poglavitni razlog
zniZanja stroSkov v obravnavanem obdobju je v manjSem obsegu proizvodnje.

Stroski storitev so se v primerjavi s preteklim letom znizali za 54 %.

V nadaljevanju je podrobneje prikazana ¢lenitev posameznih vrst stroSkov materiala in storitev.

e Stroski materiala

v EUR
2012 2011
Stroski materiala 21.387.235 28.776.087
Stroski pomoZnega materiala 406.670 237.632
Strogki energije 2.951.525 2.893.012
Stros$ki nadomestnih delov za osnovna sredstva in materiala
za vzdrZevanje osnovnih sredstev 440.181 90.777
Odpis drobnega inventarja in embalaze 491.239 645.883
Uskladitev stroSkov materiala in drobnega inventarja zaradi
ugotovljenih popisnih razlik 0 6.735
Stros§ki pisarni§kega materiala in strokovne literature 29.062 34.046
Skupaj 25.705.912 32.684.172
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e Stroski storitev

v EUR

2012 2011
Stro8ki storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju
storitev 4.117.763 12.234.710
Stros§ki transportnih storitev 585.896 827.731
StroSki storitev v zvezi z vzdrZevanjem opredmetenih
osnovnih sredstev 287.864 394.915
Najemnine 253.731 233.057
Povracdila stroSkov zaposlencem v zvezi z delom 86.573 70.552
StroSki pladilnega prometa in bancénih storitev ter
zavarovalne premije 363.089 311.826
Stro$ki intelektualnih in osebnih storitev 1.295.099 1.522.395
Stroski sejmov, reklame in reprezentance 36.697 40.944
Stro8ki storitev fizi¢nih oseb, ki ne opravljajo dejavnosti,
skupaj z dajatvami, ki bremenijo podjetje 23.095 10.470
Stroski drugih storitev 491.182 576.275
Skupaj 7.540.989 16.222.875

Stroski storitev pri proizvajanju proizvodov in opravljanju storitev so se v letu 2012 v primerjavi
z letom 2011 znizali za 54 %, najvel zaradi prezaposlitve delavcev iz héerinskih druzb na Livar
d.d. StroSek najete tuje delovne sile v letu 2013 znasa 1.145.943 EUR.

Stroski drugih storitev (491.182 EUR) predstavljajo stroski odvoza in deponiranja odpadkov
(394.857 EUR), strogki storitev varovanja (44.370 EUR), stroski kontrolnih storitev (27.443 EUR)
in drugi stroski (24.513 EUR).

Za revidiranje letnega porocila za poslovno leto 2012 je bil kot revizor imenovana druzba KPMG

SLOVENIJA d.o.o. iz Ljubljane. Z njo je bila sklenjena pogodba o revidiranju v visini 17.500 EUR
(brez DDV). Drugih poslov ali izdatkov za revizorje druZba ni imela.

..... POJASNILO 21

STROSKI DELA

v EUR
2012 2011
Strogki plac 5.301.806 752.788
Stros§ki socialnih zavarovanj 481.966 185.629
Stroski pokojninskega zavarovanja 474,728 78.691
Drugi stroski dela 1.297.101 223.132
Skupaj 7.555.601 1.240.240

Stroski dela so se v letu 2012 primerjalno z letom 2011 poviSali za 609 %. Razlog je v
prezaposlitvi delavcev iz héerinskih druzb na Livar d.d., kar posledi¢no pomeni vi§je stroSke dela
druZbe in niZje stroske storitev (glej tudi pojasnilo 20).
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Druge stroSke dela tvorijo regres za letni dopust v vidini 305.691 EUR, stroski odpravnin v visini
63.933 EUR, stroski prevoza na in z dela v visini 428.392 EUR, stro8ki prehrane delavcev v visini
471.718 EUR, ter drugi v visini 27.367 EUR.

Skupni bruto znesek prejemkov, ki so jih za opravljanje funkcije oziroma nalog v druzbi v
poslovnem letu 2012 prejeli uprava, zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del
kolektivne pogodbe ter ¢lani nadzornega sveta je sledec:

v EUR
Predsednik uprave 28.678
Clan uprave 79.717
Zaposleni na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne pogodbe 567.679
Clani nadzornega sveta 18.722
Skupaj 694.796

Prejemki uprave in zaposlenih na podlagi pogodb, za katere ne velja tarifni del kolektivne
pogodbe vkljuCujejo bruto place, bonitete, regres za dopust ter morebitne druge prejemke.

Prejemki ¢lanov nadzornega sveta druzbe vkljuujejo prejemke za opravljanje funkcije v okviru
nadzornega sveta.

Do zgoraj navedenih skupin oseb druzba izkazuje poslovno terjatev v visini 5.007 EUR.

Druzba ni izdala nobenih poroStev za obveznosti ¢lanov uprave ali nadzornega sveta.

..... POJASNILO 22

ODPISI VREDNOSTI

v EUR

2012 2011

Amortizacija 1.694.343 1.977.497
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih

sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 68.000 13.387

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 508.710 625.164

Skupaj 2.271.053 2.616.048

e Amortizacija

v EUR

2012 2011

Amortizacija neopredmetenih sredstev 59.856 39.446

Amortizacija zgradb 175.827 175.046

Amortizacija opreme in nadomestnih delov 1.458.660 1.763.005

Skupaj 1.694.343 1.977.497
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e Prevrednotovalni poslovni odhodki

v EUR
2012 2011
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih
sredstvih in opredmetenih osnovnih sredstvih 68.000 13.387
Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih 508.710 625.164
Skupaj 576.710 638.551

Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih sredstvih in opredmetenih osnovnih

sredstvih izhajajo iz naslova izgube pri prodaji oziroma odpisa osnovnih sredstev.

Prevrednotovalne poslovne odhodke pri obratnih sredstvih tvorijo slabitve terjatev v visini
508.710 EUR, in sicer na terjatve do kupcev 248.948 EUR, na terjatve do odvisnega podjetja
zaradi placil iz naslova poroS$tva za posojilo 207.423 EUR ter slabitve zalog gotovih izdelkov v

visini 52.339 EUR.

POJASNILO 23

DRUGI POSLOVNI ODHODKI

v EUR

2012 2011

Oblikovanje rezervacij 175.339 125.627
Drugi stroski 506.807 509.397
Skupaj 682.146 635.024

e Rezervacije

v EUR

2012 2011

Rezervacije za reklamacije 46.301 0
Rezervacije za prejete tozbe 76.793 0
Rezervacije za odpravnine 52.245 0
Rezervacije za jubilejne nagrade in odpravnine 0 125.627
Skupaj 175.339 125.627

e Drugi stroski

v EUR

2012 2011

Dajatve, ki niso odvisne od stro$kov dela ali drugih vrst stroskov 54.050 49.268
Izdatki za varstvo okolja 432.268 431.426
Nagrade dijakom in Studentom na delovni praksi skupaj z dajatvami 1.018 1.805
Stipendije dijakom in §tudentom 14.483 24.922
Ostali stroski 4.988 1.976
Skupaj 506.807 509.397
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..... POJASNILO 24

FINANCNI PRIHODKI 1Z DANIH POSOJIL

v EUR
2012 2011
Finanéni prih. iz danih posojil pridruZenim druZbam 52.122 54.909
Finanéni prih. iz danih posojil, danih drugim 868 32.422
Skupaj 52.990 87.331

Finan¢ni prihodki v visini 52.122 EUR zajemajo obresti od danih posojil podjetju JelSingrad Livar
a.d., finan¢ni prihodki v vi§ini 868 EUR zajemajo obresti iz danih posojil drugim.

..... POJASNILO 25

FINANCNI PRIHODKI 1Z POSLOVNIH TERJATEV

v EUR

2012 2011

Finanéni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 18.779 25.780
Skupaj 18.779 25.780

Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev v vrednosti 18.779 EUR vkljuCujejo pozneje priznane
cassasconte za 10.377 EUR, ter druge prihodke v visini 8.402 EUR.

..... POJASNILO 26

FINANCNI ODHODKI 1Z FINANCNIH OBVEZNOSTI

v EUR
2012 2011
Finanéni odhodki iz posojil prejetih od bank 1.070.122 2.239.364
Finanéni odhodki iz drugih finanénih obveznosti 168.207 346.974
Skupaj 1.238.329 2.586.338

Finan¢ni odhodki iz posojil prejetih od bank vkljucujejo obresti od prejetih banc¢nih posojil v
znesku 1.070.122 EUR, finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti pa obresti iz naslova
finan¢nih najemov 168.190 EUR ter odhodke iz drugih finan¢nih obveznosti v visini 17 EUR.
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..... POJASNILO 27

FINANCNI ODHODKI 1Z POSLOVNIH OBVEZNOSTI

v EUR

2012 2011
Finanéni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meniénih
obveznosti 316.050 119.606
Finan¢ni odhodki iz obresti-prevzem placil obresti Topola 0 108.414
Odhodki iz naslova zamudnih obresti drugih posl. obveznosti 139.563 26.448
Ostali finan¢ni odhodki vezani na odprodaje terjatev 73.368 87.692
Skupaj 528.981 342.160

Finan¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti vsebujejo §e obresti do DURS-a 138.306 EUR, obresti
do drzavnih inStitucij v viSini 1.273 EUR, odhodke za obresti od financiranja odkupa terjatev
66.786 ter pozneje priznane dane popuste 6.582 EUR.

..... POJASNILO 28

DRUGI PRIHODKI

v EUR

2012 2011

Prejete od8kodnine 6.527 38.625
Drugi prihodki 705.331 22.870
Skupaj 711.858 61.495

Med drugimi prihodki najved;ji del predstavljajo prihodki od odprave pasivnih ¢asovnih razmejitev.

..... POJASNILO 29

DRUGI ODHODKI

v EUR

2012 2011
Odskodnine in denarne kazni 14.802 9.730
Drugi odhodki 314.786 15.025
Skupaj 329.588 24.755

Drugi odhodki vsebujejo odhodke preteklih let in odhodke zaradi oblikovanja rezervacij.
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..... POJASNILO 30

ODLOZENI DAVKI

ODLOZENE OBVEZNOSTI ZA DAVEK

OdloZene obveznosti za davek so pripoznane iz naslova izkazovanja nepremicnin druZbe po
modelu prevrednotenja po davéni stopnji 17 % in iz naslova prevrednotenja dolgoro¢ne finan¢ne

naloZbe v pridruZzeno druzbo JelSingrad na poSteno vrednost po davéni stopnji 8,5 %.

Gibanje odloZenih obveznosti za davek v letu 2012 je bilo naslednje:

v EUR

Dolgorocne

finanéne
Nepremicnine naloZbe Skupaj
Stanje 31.12.2011 1.646.886 148.790 1.795.676
V breme / (dobro) izkaza poslovnega izida 0 0 0
V breme / (dobro) kapitala -236.130 -135.539 -371.669
e pripoznanje odloZenih obveznosti za davke 398.743 0 398.743
e odprava odloZenih obveznosti za davek -387.841 -123.650 -511.491
e razlika zaradi spremembe davcéne stopnje -247.032 -11.889 -258.921
Stanje 31.12.2012 1.410.756 13.251 1.424.007

ODLOZENE TERJATVE ZA DAVEK

OdloZene terjatve za davek so pripoznane v visini 17 % iz naslova dela neizrabljenih davénih
izgub v visini 8.376.511 EUR. Pripoznane so le do viSine pripoznanih odloZenih obveznosti za

davek.

Gibanje odloZenih terjatev za davek v letu 2012 je bilo naslednje:

v EUR

Neizrabljena
davcéna izguba Skupaj
Stanje 31.12.2011 1.795.676 1.795.676
V breme / (dobro) kapitala 0 0
V (breme) / dobro izkaza poslovnega izida -371.669 -371.669
e pripoznanje odloZenih terjatev za davke 398.743 398.743
e odprava odloZenih terjatev za davek -511.491 -511.491
e razlika zaradi spremembe davéne stopnje -258.921 -258.921
Stanje 31.12.2012 1.424.007 1.424.007
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..... POJASNILO 31

DAVEK 1Z DOBICKA

V letu 2012 izkazuje druzba davcno izgubo v visini 1.477.094 EUR, celotna davc¢na izguba pa

znaSa 19.300.523 EUR.

Na dan 31.12.2012 znaSajo odbitne zacasne razlike, neizrabljena davcéna izguba in neizrabljeni
davéni dobropisi, za katere niso oblikovane odloZene terjatve za davek:

e neizrabljena dav¢na izguba v visini 10.924.011 EUR
e dolgorocne rezervacije v visini 1.628.800 EUR

e popravek vrednosti poslovnih terjatev v visini 3.346.645 EUR
e amortizacija, ki presega dav¢no priznano v visini 338.296 EUR

e financ¢ne naloZbe v visini 115.109 EUR.

..... POJASNILO 32

[ZGUBA

v EUR

2012 2011

Poslovni izid iz rednega delovanja -2.524.402 -952.907
e Poslovni izid iz poslovanja -828.862 1.862.480

e Poslovni izid iz financiranja -1.695.540 -2.815.387
Poslovni izid zunaj rednega delovanja 382.269 36.740
Celotni dobicéek / izguba -2.142.133 -916.167
OdlozZeni davki -371.668 -102.895
Cisti poslovni izid obra¢unskega obdobja -2.513.801 -1.019.062
Bilan¢na izguba -17.362.778 -14.848.978
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POSLI S POVEZANIMI OSEBAMI

Prikaz stanj na dan 31.12.2012:

v EUR
Kratkorocne Dolgorocne Dolgoro¢no Kratkoro¢no
Druzba poslovne poslovne dana posojila dana posojila
terjatve terjatve
Livar LNL odV}Sn'o 0 0 0 0
d.o.o. podjetje
Livar Belt OdV}SIl'O 0 0 0 0
d.o.o. podjetje
Livar FMO OdV}SIl'O 0 0 0 0
d.o.o. podjetje
Livar storitve OdV}SIl'O 0 0 0 0
d.o.o. podjetje
Topola Livar odvisno
MO d.o.o. podjetje 0 0 0 0
JelSingrad Pridruzeno 168.818 5.946.524 212.000 488.000
Livar a.d. podjetje
pomembne;jsi
Mecum d.o.o. lastnik do 487 0 0 0
27.12.2012
Skupaj 169.305 5.946.524 212.000 488.000
v EUR
Drug Kratkoro¢ne poslovne Dolgorocne finanéne obveznosti
ruzba obveznosti
Livar LNL OdV}SIl'O 77 660 0
d.o.o. podjetje
Livar Belt OdV}SIl'O 40.920 0
d.o.o. podjetje
Livar FMO OdV}SIl'O 45.991 0
d.o.o. podjetje
Livar storitve OdV}SIl'O 904 111 0
d.o.o. podjetje
Topola Livar odvisno 0 0
MO d.o.o. podjetje
Jel§ingrad PridruZeno 0 0
Livar a.d. podjetje
pomembne;jsi
Mecum d.o.o. lastnik do 49.066 820.000
27.12.2012
Skupaj 507.678 820.000
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Prikaz prometa s povezanimi osebami v letu 2012 (v EUR):

v EUR
Kumulativni Kumulativni Kumulativni Kumulativni
g promet promet promet obresti promet obresti
Druzba . . .. . . . . . ..
terjatev iz obveznosti iz 1z prejetih iz danih posojil
poslovanja poslovanja posojil
Livar LNL d.o.o.  04Visno 0 46.750 0 0
podjetje
Livar Belt d.o.o.  °4VISno 0 21.969 0 0
podjetje
Livar FMO d.o.o. °4VISno 0 21.846 0 0
podjetje
Livar storitve odV}Sn'o 0 3122.058 0 0
d.o.o. podjetje
Topola Livar MO OdV}SIl'O 0 0 0 0
d.o.o. podjetje
JelSingrad Livar Pr1d'ru'zeno 74517 0 0 50.839
a.d. podjetje
Pomembne;jsi
Mecum d.o.o. lastnik do 0 0 49.066 0
27.12.2012
Skupaj 74.517 3.212.623 49.066 50.839
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UPRAVLJANJE S TVEGANIJI

Izpostavljenost likvidnostnemu tveganju

Izpostavljenost likvidnostnem tveganju na dan 31.12.2012 je sledeca:

v EUR
Knjigovodsko Zapadlost Zapadlost Zapadlost
stanje glavnic do 1 glavnic do 5 glavnic nad 5
leta let let
Postavka
Prejeta banc¢na posojila 16.807.781 6.602.628 10.205.153 0
Obveznosti iz naslova obveznic 820.000 0 820.000 0
Prejeta posojila od drugih 836.938 207.308 629.630 0
Obv. iz naslova finan¢nega najema 4.071.250 1.065.629 3.005.621 0
Kratkorocéne poslovne obveznosti 10.730.598 10.730.598 0 0
Skupaj 33.266.567 18.606.163 14.660.404 0
Izpostavljenost kreditnemu tveganju
Izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan 31.12.2012 je sledeca:
v EUR
Postavka Knjigovodska vrednost
Dolgoroc¢ne poslovne terjatve 5.946.524
Dolgoro¢no dana posojila 212.000
Kratkoro¢na dana posojila 491.500
Terjatve do pridruzenih druzb 82.518
Terjatve do kupcev 6.035.020
Druge kratkoro¢ne poslovne terjatve 1.716.554
SKUPAJ 14.484.116

Dolgoro¢na poslovna terjatev do pridruZzene druzbe JelSingrad ni posebej zavarovana in je
namenjena konverziji v kapital.

Kratkoro¢na dana posojila niso izpostavljena visokemu kreditnemu tveganju. Kratkoro¢na posojila
so delno zavarovana.

Terjatve do kupcev so v pretezni meri nezapadle. Za vse dvomljive oziroma sporne terjatve smo
oblikovali popravke vrednosti terjatev. Popravki vrednosti terjatev so podrobno razkriti v
pojasnilu 7. Kratkoroc¢ne poslovne terjatve niso posebej zavarovane.

Izpostavljenost obrestnemu tveganju

Kratkoroc¢ne finan¢ne obveznosti do bank in leasingodajalcev so vezane na EURIBOR, kar vpliva
na izpostavljenost tveganju spremembe obrestnih mer. Izpostavljenost tveganju spremembe
obrestne mere je bila na dan 31.12.2012 naslednja:
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v EUR
Financ¢ni inStrumenti po fiksni obrestni meri
Financna sredstva 703.500
Finan¢ne obveznosti 1.570.000
Financ¢ni inStrumenti po variabilni obrestni meri
Financ¢na sredstva 0
Finan¢ne obveznosti 20.965.970

Tveganje poStene vrednosti

Spodnja preglednica prikazuje vpliv spremembe poStene vrednosti na dan 31.12.2012 na kapital
preko preseZka iz prevrednotenja oziroma na poslovni izid (v prikazu so upodtevani odloZeni
davki — v primeru vrednotenja po posteni vrednosti preko kapitala).

v EUR
Knjigovodska Sprememba postene vrednosti
vrednost
Postavka 31.12.2012 1% 5% 10%
Nepremicnine druZbe 12.319.061 102.248 511.241 1.022.482
Dolgoro¢ne finanéne naloZbe 1.168.000 10.687 53.436 106.872
Skupaj na kapital 13.487.061 112.935 564.677 1.129.354
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NEGOTOVOST GLEDE PREDPOSTAVKE
DELUJOCEGA PODJETJA

Racunovodski izkazi so pripravljeni na podlagi predpostavke delujoCega podjetja. Ob
realizirani Cisti izgubi v poslovnem letu 2012 v visini 2.514 TEUR druZba na dan
31.12.2012 1izkazuje bilan¢no izgubo v wvisini 17.363 TEUR, ki presega polovico
osnovnega kapitala in je ni mogoce v celoti pokriti v breme prenesenega ¢istega dobicka
ali rezerv (kapitalske rezerve zna3ajo 4.821 TEUR). Poleg tega zna3a presezek
kratkoroc¢nih obveznosti nad kratkoro¢nimi sredstvi 7.563 TEUR. DruZba ob pogodbenih
rokih zapadlosti ni bila sposobna poravnavati svojih finanénih obveznosti, ki konec leta
znasSajo 22.536 TEUR. V druzbi se z razli¢nimi ukrepi in aktivnostmi, trudimo vzpostaviti
dolgoro¢no sposobnost poravnavanja financ¢nih obveznosti. Njena dolgoro¢na solventnost
je tako odvisna od uspesnosti doseZenih reprogramov finan¢nih dolgov s strani finan¢nih
upnikov in od uspesnosti izvajanja ukrepov izboljSanja poslovanja.

Da so finané¢ni upniki pripravljeni sodelovati pri vzpostavitvi dolgoro¢ne sposobnosti
poravnavanja obveznosti druzbe, so potrdili:

e s konverzijo dela ban¢nih kreditov v lastniski kapital (v sodelovanju z
najpomembnejSima finanénima upnikoma, ki sta ob koncu poslovnega leta 2012
del svojih terjatev iz naslova sklenjenih posojilnih pogodb v visini 4.551.957 EUR
odprodala pravni osebi VIMPRO posredniStvo, d.o.o., omenjena druZba pa je z
izvedeno konverzijo stvarnega vlozka v poveclanje osnovnega kapitala druZbe
Livar, d.d., postala njen vec¢inski lastnik druZbe) in

e 7z odobritvijo dodatnih kreditov za normalizacijo poslovanja in likvidnostne
situacije (v zaCetku leta 2013 je druzba s strani dveh najpomembnejsih finan¢nih
upnikov prejela dodatna finan¢na sredstva v skupni visini 3 mio EUR).

Predpostavka delujoCega podjetja je po oceni poslovodstva ustrezna tudi zato, ker so
bili v letu 2013 z vsemi najvedjimi finan¢nimi upniki sklenjeni sporazumi o moratoriju
odplacil glavnic kreditov do 30.6.2013 oziroma do konca leta 2013 (vrednostni u¢inki so
predstavljeni v poglavju o dogodkih po datumu bilance stanja).

Poleg tega pa podjetje v letu 2013 posluje z dobickom, ter uresnicuje visoko postavljen
plan leta 2013. DoseZeni rezultati poslovanja so plod trdega dela na komercialnem
podrodju, strogega nadzorovanja stroSkov in teZnje k popolnemu obvladovanju
proizvodnega procesa.

POTENCIALNE OBVEZNOSTI

Druzba nima drugih potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete in izkazane v
racunovodskih izkazih na dan 31.12.2012.
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DOGODKI PO DATUMU BILANCE STANJA

V letu 2013 Livar d.d. uspes$no sledi ciljem prestrukturiranja druZbe, kateri temeljijo na
programu prestrukturiranja z naslovom: ,Kritiéna analiza druZbe Livar d.d. s presojo
pogojev in mozZnosti uspednega poslovanja“. Trenutno je bilanéno zakljuceno obdobje
prvih treh mesecev leta 2013, rezultati so vzpodbudni. Glede na nacrtovano je prodajni
prihodek dosezZen v visini 99 % glede na planiranega, dobiek pa presega plan za 6 %.

Najvedji banki upnici sta druzbi Livar d.d. v mesecih januarju in marcu 2013 odobrili
kredit za obratna sredstva, odpravnine in najnujnejSe investicije v skupni vi$ini 3 mio
EUR. S prejetim kreditom se je likvidnostna situacija Livarja bistveno izboljSala, saj se
je poplacal velik del starej$ih zapadlih obveznosti, predvsem do dobaviteljev.

Poleg tega so bili v letu 2013 z vsemi najvedjimi finanénimi upniki sklenjeni sporazumi o
moratoriju odplacil glavnic kreditov do 30.6.2013 oziroma do konca leta 2013.

Stanje dolgoroc¢nih in kratkoro¢nih obveznosti do bank — primerjalno na dan 31.12.2012
in na dan priprave letnega porocila je prikazano v spodnji tabeli:

v EUR

31.12.2012 Stanje danes

Dolgoro¢ne finanéne obveznosti do bank 10.205.154 14.301.317
Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank 6.602.628 2.506.465
Skupaj 16.807.782 16.807.782
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